
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi 
rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów”.  

 

Wydział Obsługi Klienta 
 
 

BIULETYN PORANNY 
 
 

Najważniejsze informacje  

 
▪ Raport okresowy przedstawi: 08OCTAVA, ALLEGRO, ATAL, BENEFIT, BORYSZEW, 

BOS, DINOPL, DOMDEV, IMCOMPANY, KRKA, KRVITAMIN, MANGATA, 
NANOGROUP, ONESANO, PANOVA, PKOBP, PZU, SECOGROUP, STALEXP, 
UNFOLD, AKCEPTFIN, ANALIZY, ARI, CENTURION, COSMA, DDISTANCE, 
DEKTRA, DITIX, DIVOLIO, ECO5TECH, EUROTAX, EUVIC, EXAMOBILE, 
FREEMIND, GENOMED, GREENLANE, HAMBURGER, HIPOWERSA, INCUVO, 
INVESTEKO, KBJ, LGTRADE, LUG, MADNETIC, MAKOLAB, MEDARD, MEDCAMP, 
OUTDOORZY, ROCKGAME, SDSOPTIC, SIMTERACT, VMAXSA, VOLARIA, VOOLT, 
WODKAN, Telefonica 

▪ Polska - Produkcja przemysłowa w marcu wzrosła o 5,3 proc. rdr 
▪ USA - Inflacja PPI w kwietniu wzrosła o 1,4 proc. mdm i 6,0 proc. rdr 
▪ Strefa Euro - PKB strefy euro w I kw.: +0,1 proc. kdk. Wstępnie +0,1 proc 
 

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia 

 
POLSKA 
 

Godz. Urząd Raport Prognoza Poprzednio Okres 

09:00 Polska 
Wskaźnik 
Przyszłej Inflacji 
wg BIEC 

b.d. 84,4 maj 

09:30 Polska PKB s.a. - wst.. 
0,6% k/k 

b.d. 

1,1% k/k 

3,9% r/r 
I kw. 

09:30 Polska PKB n.s.a. - wst.. 3,7% r/r 4,1% r/r I kw. 

Źródło: GUS, NBP, ESPI  

 
ZAGRANICA 
 

Godz. Region Raport Prognoza Poprzednia Okres 

14:30 USA 
Sprzedaż bez 
samochodów i paliw 

b.d. 0,6% m/m kwiecień 

14:30 USA 
Sprzedaż bez 
samochodów 

0,6% 
m/m 

1,9% m/m kwiecień 

14:30 USA Sprzedaż detaliczna 
0,5% 
m/m 

1,7% m/m  

4% r/r 
kwiecień 

14:30 USA 
Ceny importu bez 
ropy 

b.d. 0,6% m/m kwiecień 

14:30 USA Ceny importu 
0,9% 
m/m 

0,8% m/m kwiecień 

14:30 USA 
Ceny eksportu bez 
towarów rolniczych 

b.d. 1,7% m/m kwiecień 

14:30 USA Ceny eksportu 1,1% m/m 1,6% m/m kwiecień 

14:30 USA 
Wnioski o zasiłek 
dla bezrobotnych 

205 tys. 200 tys. tydzień 

16:00 USA 
Zapasy niesprzedanych 
towarów 

0,3% 
m/m 

0,4% m/m marzec 

16:30 USA 
Tygodniowa zmiana 
zapasów gazu 

b.d. 63 mld tydzień 

Źródło: Briefing, Destatis, Eurostat 

 
 

czwartek, 14 maja 2026,  
godz. 8:30 

 

POLSKA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

WIG20 3592.36 +2.09% 

WIG30 4539.00 +1.79% 

MWIG40 9053.59 +0.21% 

SWIG80 30833.80 +0.36% 

WIG 132379.20 +1.71% 

NCINDEX 274.97 -0.73% 
 

KONTRAKT NA WIG20 

 Kurs Zmiana Wol. LOP 

FW20M2620 3551 2.07% 23 961 54 024 
 

STATYSTYKA RYNKU 

 Akcje Obroty (tys.) 

WZROST 142  39.12% 1 813 299 82,13% 

SPADEK 182  50.14% 386 049 17,49% 

BEZ ZM. 39  10.74% 8 411 0,38% 

RAZEM 363 100.00% 2 207 760 100,00% 
 

NAJWIĘKSZE WZROSTY 

 Kurs Zmiana Obrót  

MDIENERGIA 1.310  +35.05% 273 759 

ALTUS 3.23  +11.76% 2 145 745 

BOWIM 8.60  +11.11% 927 344 

MODIVO 79.26  +8.31% 76 153 706 

QNATECHNO 48.7  +7.98% 278 924 
   

NAJWIĘKSZE SPADKI 

 Kurs Zmiana Obrót  

OPTEAM 8.15  -7.91% 814 844 

COALENERG 2.224  -5.20% 188 565 

CAPITAL 3.00  -5.06% 1 098 874 

SELENAFM 47.5  -4.62% 250 395 

ERBUD 26.00  -4.41% 354 418 

  

ZAGRANICA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

DJIA 49760.56 +0.11% 

NASDAQ 26402.34 +1.20% 

S&P500 7444.30 +0.59% 

FTSE 100 10325,35 +0,58% 

CAC 40 8007.97 +0.35% 

DAX XETRA 24136.81 +0.76% 

RTS  1157.45 +0.79% 

BUX 131071.25 -1.07% 

NIKKEI 225  62997.39 -0.43% 

HANG SENG (godz. 8:21) 26483.21 +0.36% 

BOVESPA 177098.29 -1.80% 

MERVAL 2738354.50 -1.96% 

CECE EUR  3.347,88 +0,55% 

NTX EUR  2.359,69 +0,87% 
 

WALUTY 

 Kurs Zmiana 

EUR/USD 1.17125 -0.03% 

EUR/PLN 4.24826 +0.04% 

USD/PLN 3.62712 +0.07% 

USD/JPY 157.941 +0.07% 

GBP/USD 1.35183 -0.02% 

EUR/CHF 0.915859 +0.01% 

CHF/PLN 4.63855 +0.03% 
 

SUROWCE (KONTRAKTY) 

 Kurs Zmiana 

ZŁOTO  4700.45 +0.04% 

MIEDŹ (LME) 14153.00 +0.94% 

ROPA BRENT 107.77 +3.42% 

ROPA WTI 101.62 +0.59% 
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Informacje dnia 
 

BOŚ Zysk netto grupy BOŚ wzrósł w I kwartale o 37 proc., do 16,2 mln zł 

Zysk netto grupy Banku Ochrony Środowiska wzrósł w pierwszym kwartale 2026 roku o 37 proc., do 16,2 mln zł - 
poinformował bank w komunikacie. Suma bilansowa wzrosła o 15 proc. do poziomu 26,8 mld zł. 

PKO BP Zysk netto grupy PKO BP w I kwartale br. wzrósł do 2,52 mld zł 

Zysk netto grupy PKO BP w I kwartale 2026 r. wzrósł do 2 mld 522 mln zł z 2 mld 469 mln zł rok wcześniej - poinformował 
bank w raporcie. Wynik ten okazał się wyższy o 2 proc. rok do roku i niższy o 7 proc. w ujęciu kwartalnym. 

CEZ CEZ podnosi prognozę EBITDA w '26 do 107-112 mld CZK, a skor. zysku netto do 30-34 mld CZK 

Czeski koncern energetyczny CEZ po wynikach I kw. podnosi prognozę EBITDA w 2026 roku do 107-112 mld CZK, a 
skorygowanego zysku netto do 30-34 mld CZK - poinformowała spółka w komunikacie. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Informacje ze spółek 

 
PO ZAMKNIĘCIU SESJI 
 

PKO BP Zysk netto grupy PKO BP w I kw. '26 wyniósł 2,52 mld zł; powyżej oczekiwań 

Zysk netto grupy PKO BP w I kwartale 2026 r. wzrósł do 2.522 mln zł z 2.469 mln zł rok wcześniej - poinformował bank 
w raporcie. Zysk okazał się 6,4 proc. powyżej konsensusu PAP Biznes, którzy zakładał, że wyniesie on 2.370,9 mln zł. 

PZU Zysk netto grupy PZU w I kw. '26 wyniósł 1,36 mld zł; powyżej oczekiwań 

Zysk netto przypisany właścicielom jednostki dominującej grupy PZU w I kwartale 2026 r. spadł do 1.362 mln zł z 1.760 
mln zł rok wcześniej - poinformował ubezpieczyciel w raporcie. Zysk okazał się 8 proc. powyżej oczekiwań analityków, 
którzy prognozowali, że wyniesie on 1.261 mln zł 

KGHM KGHM Polska Miedź miała 3529 mln zł zysku netto, 5464 mln zł skoryg. zysku EBITDA w I kw. 

KGHM Polska Miedź odnotowała 3529 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki 
dominującej w I kw. 2026 r. wobec 330 mln zł zysku rok wcześniej, podała spółka. Skorygowany zysk EBITDA sięgnął 
5464 mln zł wobec 2489 mln zł zysku rok wcześniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedaży sięgnęły 11 872 mln zł w 
I kw. 2026 r. wobec 8942 mln zł rok wcześniej. 

ALLEGRO Grupa Allegro w I kw. 2026 miała 931,8 mln zł skorygowanej EBITDA, powyżej oczekiwań 

Grupa Allegro w pierwszym kwartale 2026 zwiększyła skorygowany wynik EBITDA o 23,6 proc., do 931,8 mln zł wobec 
867,6 mln zł konsensusu PAP Biznes. Grupa podniosła całoroczne oczekiwania GMV dla segmentu International do 40-
45 proc., a przychodów do 25-35 proc. - poinformowała spółka w komunikacie. 

ALLEGRO W II kw. grupa Allegro notuje wzrost GMV o prawie 10 proc. 

W II kwartale grupa Allegro notuje wzrost GMV o prawie 10 proc. rdr, a od początku roku wzrost wynosi blisko 12 proc. 
rdr - podała spółka w prezentacji. 

PEKAO Fitch nadał Bankowi Pekao długoterminowy i krótkoterminowy rating depozytów na poziomach "A-" i "F2" 

Fitch nadał Bankowi Pekao długoterminowy i krótkoterminowy rating depozytów na poziomach "A-" i "F2" - podała 
agencja ratingowa w komunikacie. 

BANK HANDLOWY Fitch nadał Bankowi Handlowemu długoterminowy i krótkoterminowy rating depozytów na poziomach "A" i "F1" 

Fitch nadał Bankowi Handlowemu długoterminowy i krótkoterminowy rating depozytów na poziomach "A" i "F1" - podała 
agencja ratingowa w komunikacie. 

ALIOR Fitch nadał Alior Bankowi długoterminowy i krótkoterminowy rating depozytów na poziomach "BBB-" i "F3" 

Fitch nadał Alior Bankowi długoterminowy i krótkoterminowy rating depozytów na poziomach "BBB-" i "F3" - podała 
agencja Fitch w komunikacie. 

BNP BP Fitch potwierdził długoterminowy rating IDR BNP BP na poziomie "A+" z negatywną perspektywą 

Fitch potwierdził długoterminowy rating IDR BNP Paribas Bank Polska na poziomie "A+" z negatywną perspektywą - 
podała agencja Fitch w komunikacie. 

ERSTE BP Fitch podniósł długoterminowy rating IDR Erste BP do "A" z "A-" z stabilną perspektywą 

Fitch podniósł długoterminowy rating IDR w walucie obcej i krajowej oraz długoterminowe ratingi niezabezpieczonego 
długu senioralnego Erste Banku Polska do poziomu "A" z "A-" - podała agencja Fitch w komunikacie. Agencja uznała 
perspektywę dla długoterminowego IDR za stabilną. 

BOŚ Fitch nadał BOŚ Bankowi długoterminowy i krótkoterminowy rating depozytów na poziomach "BB" i "B" 

Agencja Fitch nadała BOŚ Bankowi długoterminowy i krótkoterminowy rating depozytów na poziomach odpowiednio: 
"BB" i "B" w związku z opublikowaniem 8 maja 2026 r. zaktualizowanych kryteriów oceny banków (Bank Rating Criteria) 
- podał Fitch w komunikacie. 

BANK MILLENNIUM Fitch podniósł długoterminowy rating IDR Banku Millenium do "BBB" z "BBB-" ze stabilną perspektywą 

Agencja Fitch podniosła długoterminowy rating IDR Banku Millennium w walucie obcej i krajowej do "BBB" z "BBB-", 
uznając perspektywę za stabilną - podała agencja Fitch w komunikacie. 
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JSW Przewodniczący rady nadzorczej JSW złożył rezygnację 

Przewodniczący rady nadzorczej Jastrzębskiej Spółki Węglowej (JSW) Andrzej Karbownik złożył rezygnację, 
uzasadniając ją różnicą zdań w sprawie restrukturyzacji spółki - podała w środę JSW. 

DOM DEVELOPMENT Zysk netto j.d. Dom Development w I kw. '26 wyniósł 180 mln zł, zgodnie z oczekiwaniami 

Zysk netto j.d. grupy Dom Development w I kwartale 2026 r. wyniósł 180 mln zł, a zysk operacyjny 223,3 mln zł - wynika 
z raportu spółki. Konsensus PAP Biznes zakładał, że zysk netto j.d. wyniesie 177,8 mln zł, a zysk operacyjny 219,7 mln 
zł. 

GTC GTC prowadzi wewnętrzne dochodzenie śledcze ws. nabycia niemieckich aktywów 

Globe Trade Centre jesienią 2025 roku wszczęło przegląd dotyczący nabycia aktywów w Niemczech, który na początku 
2026 roku przekształcił się w wewnętrzne dochodzenie śledcze - podała spółka w komunikacie. 

MEDICALGORITHMICS Medicalgorithmics ma list intencyjny z FRK i BioFund ws. projektu dot. leczenia wad serca 

Medicalgorithmics podpisał list intencyjny z Fundacją Rozwoju Kardiochirurgii im. Zbigniewa Religi (FRK) oraz 
akcjonariuszem - Biofund Capital Management - dotyczący współpracy w zakresie potencjalnej realizacji projektu 
minimalnie inwazyjnego systemu robotycznego, przeznaczonego do leczenia strukturalnych wad serca - podała spółka 
w komunikacie. 

IMS IMS chce wypłacić łącznie 0,18 zł dywidendy na akcję za 2025 rok 

IMS rekomenduje walnemu zgromadzeniu wypłatę łącznie 6,2 mln zł dywidendy na akcję z zysku netto za 2025 rok w 
wysokości 21,4 mln zł, co daje 0,18 zł na akcję - podała spółka w komunikacie. Przy uwzględnieniu zaliczki w wysokości 
4,1 mln zł, wypłaconej w grudniu 2025 roku, akcjonariuszom zostanie wypłacone 0,06 zł za papier. 

HELIO Helio szacuje zysk netto w III kw. 2025/2026 na 5,6 mln zł, wobec 4,6 mln zł rok wcześniej 

Helio szacuje, że w trzecim kwartale roku obrotowego 2025/2026 (styczeń - marzec 2026 r.) miało 5,6 mln zł zysku netto 
wobec 4,6 mln zł w analogicznym okresie poprzedniego roku. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 
PRZED ZAMKNIĘCIEM SESJI 
 

MODIVO Modivo stawia na kanał offprice, w ’27 może on odpowiadać za 50 proc. Sprzedaży 

Modivo Platform stawia na rozwój kanału offprice, w przyszłym roku może on odpowiadać za 50 proc. sprzedaży - 
poinformował prezes Dariusz Miłek. 

PZU Zarząd PZU rekomenduje wypłatę 4,8 zł dywidendy na akcję 

Zarząd PZU rekomenduje, by z zysku za rok 2025 powiększonego o kwotę przeniesioną z kapitału zapasowego 
utworzonego z zysku za rok 2024 na dywidendę trafiło łącznie 4,14 mld zł, co daje 4,8 zł dywidendy na akcję - 
poinformowała spółka w komunikacie. 

ARCTIC Arctic Paper przewiduje CAPEX w '26 na maks. 150 mln zł wobec prawie 300 mln zł w '25 

Arctic Paper wdraża programy ostrożnościowe i ogranicza wydatki oraz przewiduje, że tegoroczny CAPEX wyniesie 
maksymalnie 150 mln zł wobec prawie 300 mln zł w 2025 r. - poinformowała CFO Katarzyna Wojtkowiak. 

FEERUM Feerum chce wypłacić 0,5 zł dywidendy za 2025 rok 

Rada nadzorcza Feerum pozytywnie oceniła wniosek zarządu dotyczący wypłaty ok. 4,8 mln zł dywidendy z zysku netto 
za 2025 rok, co da 0,5 zł na akcję - podała spółka w komunikacie. 

BOWIM Bowim szacuje skons. zysk netto w I kw. '26 na ok. 10,2 mln zł 

Grupa Bowim szacuje skonsolidowany zysk netto w pierwszym kwartale 2026 roku na ok. 10,2 mln zł, a przychody netto 
na ok. 417,5 mln zł - podała spółka w komunikacie. 

KINO POLSKA Kino Polska 10 VI zaprezentuje nową strategię dla marki FilmBox 

Kino Polska 10 czerwca 2026 r. zaprezentuje nową strategię dla marki FilmBox, obejmującą zarówno kanały linearne, 
jak i serwis streamingowy - podała spółka w komunikacie prasowym. 

MOSTOSTAL WARSZAWA Mostostal Warszawa ma umowę o wartości 661,4 mln zł na rozbudowę lotniczego terminalu w Krakowie 

Mostostal Warszawa podpisał umowę o wartości 661,37 mln zł brutto na rozbudowę lotniczego terminalu pasażerskiego 
w Krakowie - poinformowała spółka w komunikacie. 

SCANWAY Scanway chce adaptować doświadczenia z misji księżycowej do obserwacji Ziemi – wywiad 

Scanway oczekuje, że łańcuch przetwarzania danych optycznych, który rozwija w projekcie księżycowym, może być 
komercjalizowany na dalszym etapie również w obszarze obserwacji Ziemi (Earth Observation), poinformował ISBtech 
COO Mikołaj Podgórski.  

SANOK Sanok Rubber Company wskazuje na wyzwania związane z rynkiem surowcowym, planuje akwizycje 

Drugi kwartał i kolejne miesiące 2026 r. przyniosą wyzwania związane z dynamicznym wzrostem cen surowców, zatem 
Sanok Rubber Company musi przede wszystkim koncentrować się na stabilizacji funkcjonowania - poinformował 
podczas konferencji wynikowej Piotr Szamburski, prezes spółki.  

ERBUD Erbud koncentruje się na zdobywaniu rentownych kontraktów, czeka na boom inwestycyjny 
Erbud ocenia, że w tym roku może powtórzyć lub być nieco poniżej przychodów z 2025 r., a w przyszłym będzie więcej 
możliwości pozyskiwania kontraktów, poinformowali członkowie zarządu. 

ONDE Onde chce zwiększać portfel; widzi ożywienie na rynku i wzrost zainteresowania projektami 

Onde chce zwiększać portfel projektów, zwłaszcza o projekty w energetyce wiatrowej oraz stawiać na hybrydyzację. Po 
okresie przeceny projektów, zwłaszcza PV, widoczne jest ożywienie na rynku i wzrost zainteresowania inwestorów - 
poinformowali przedstawiciele zarządu podczas wideokonferencji. 
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PASSUS Passus chce przeznaczyć na wypłatę dywidendy za '25 łącznie 4 mln zł 

Zarząd spółki Passus zmienił swoją rekomendację dotyczącą wypłaty dywidendy i rekomenduje z zysku netto za 2025 
rok wypłacić dywidendę w łącznej wysokości 4,03 mln zł, czyli 2,5 zł na akcję - poinformowała spółka w komunikacie. 

YANOSIK Yanosik chce wypłacić 0,49 zł dywidendy na akcję 

 Yanosik rekomenduje wypłatę 4,9 mln zł dywidendy z zysku netto za 2025 rok, co da łącznie 0,49 zł na akcję - podała 
spółka w komunikacie 

ERBUD Portfel zleceń Erbudu na koniec marca '26 miał wartość ok. 2,7 mld zł 

Wartość portfela zleceń zamówień zewnętrznych grupy Erbud wyniosła na koniec marca 2026 roku ok. 2,7 mld zł - 
podała spółka w prezentacji. 

SYGNITY Sygnity miało 18,8 mln zł zysku netto, 25,56 mln zł skoryg. zysku EBITDA w I kw. 2026 r. 

Sygnity odnotowało 18,8 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominującej w I 
kw. 2026 r. wobec 10,63 mln zł zysku rok wcześniej, podała spółka. 

CYFROWY Cyfrowy Polsat: Polkomtel ma term sheet z Towerlink i Cellnex ws dostępu do infrastruktury 

Polkomtel, spółka zależna Cyfrowego Polsatu, zawarł niewiążący dokument typu term sheet ze spółkami Towerlink 
Poland oraz Cellnex Poland, określający mechanizm oraz szczegóły techniczne dotyczące przyszłej współpracy w 
ramach umowy serwisowej, na podstawie której Towerlink będzie kontynuować świadczenie usług na rzecz Polkomtel 
w oparciu o posiadaną przez Towerlink i kontrolowaną przez Cellnex infrastrukturę telekomunikacyjną (w tym m.in. usługi 
dostępu do lokalizacji, usługi emisji oraz usługi transmisji), podał Cyfrowy Polsat. 

RYVU Projekt Ryvu Therapeutics wart 140,6 mln zł nie spełnił kryteriów dofinansowania przez NCBR 

Projekt Ryvu Therapeutics wart 140,6 mln zł nie spełnił kryteriów dofinansowania w ramach Priorytetu V nabór FENG - 
podał NCBR w komunikacie. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Wydarzenia gospodarcze 

 
WALUTY Sesja amerykańska: Eurodolar cofnął się z okolic 1.1741 USD do 1.1717 USD, przy USD umacniającym się po 

odczytach inflacyjnych - CPI za kwiecień wzrósł do najwyższego tempa od trzech lat, a PPI zanotował największy 
miesięczny skok od początku 2022 r. Dane wzmocniły wycenę ewentualnej podwyżki Fed w pierwszej połowie 2027 r., 
windując rentowności 10-letnich obligacji USA blisko rocznych maksimów (4,46%). 

Sesja azjatycja: Eurodolar stabilizuje się przy 1.1714 USD, a uwaga rynku skupia się na szczycie Trump–Xi w Pekinie 
- Samsung podbił ponad 3% do historycznego rekordu, a SK Hynix zbliżył się do wyceny 1 bln USD (wzrost akcji o ponad 
200% od początku roku). Nikkei utrzymał się przy historycznych szczytach. Brent pozostaje powyżej 105 USD. W tle 
obserwujemy obawy dot. inflacji (energia) ograniczające nieco optymizm. 

Konrad Ryczko 

 

Źródło: BOSSAFX 
 

 
 
ZAGRANICA 
 

USA Senat USA zatwierdził nominację Kevina Warsha na nowego szefa Rezerwy Federalnej (opis) 

Amerykański Senat zatwierdził w środę nominację Kevina Warsha na nowego przewodniczącego Rady Gubernatorów 
Rezerwy Federalnej. Do głosowania doszło na dwa dni przed końcem kadencji obecnego szefa Fed, Jerome'a Powella. 
Środowe głosowanie przebiegło podobnie jak dzień wcześniej, kiedy Senat zatwierdził jego 14-letnią kadencję jako 
jednego z członków Rady Gubernatorów stosunkiem głosów 54-45. Obok rządzących Republikanów, poparł go jeden 
Demokrata, John Fetterman. 

USA Inflacja PPI w kwietniu wzrosła o 1,4 proc. mdm i 6,0 proc. rdr 

Ceny produkcji sprzedanej przemysłu PPI w USA w kwietniu wzrosły o 1,4 proc. w ujęciu miesiąc do miesiąca, w ujęciu 
rok do roku wzrosły o 6 proc. - poinformował Departament Pracy w komunikacie. 

USA Indeks wniosków o kredyt hipoteczny MBA wzrósł o 1,7 proc. 

W USA zanotowano wzrost indeksu wniosków o kredyt hipoteczny MBA - indeks wyrównany sezonowo wzrósł o 1,7 
proc. w tygodniu zakończonym 8 maja - podało w komunikacie Stowarzyszenie Banków Hipotecznych (MBA). 

STREFA EURO PKB strefy euro w I kw.: +0,1 proc. kdk. Wstępnie +0,1 proc. 

Produkt Krajowy Brutto w strefie euro w I kwartale wzrósł 0,1 proc. kdk - poinformował w komunikacie urząd statystyczny 
Eurostat w II wyliczeniu. Wstępnie szacowano +0,1 proc. po +0,2 proc. w IV kw. Rdr PKB w strefie euro wzrósł w I kw. 
o 0,8 proc. Tu wstępnie szacowano +0,8 proc. po +1,2 proc. w IV kw.  

STREFA EURO Produkcja przemysłowa w marcu wzrosła o 0,2 proc. mdm 

Produkcja przemysłowa w strefie euro w marcu wzrosła o 0,2 proc., podczas gdy poprzednio wzrosła o 0,2 proc., po 
korekcie z +0,4 proc. - poinformował w komunikacie urząd statystyczny Eurostat. Analitycy spodziewali się wzrostu o 0,2 
proc. 

FRANCJA Bezrobocie w I kwartale wzrosło do 8,1 proc., najwyżej od 2021 r. 

Bezrobocie we Francji wzrosło do 8,1 proc. w pierwszym kwartale br. osiągając poziom najwyższy od 2021 roku - podał 
w środę państwowy urząd statystyczny INSEE. W porównaniu z poprzednim kwartałem liczba osób bezrobotnych 
wzrosła o 68 tys., do 2,6 miliona. 
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UE Emisje gazów cieplarnianych w UE w IV kwartale wzrosły o 0,9 proc. rdr - Eurostat 

Emisje gazów cieplarnianych w UE w IV kwartale wzrosły o 0,9 proc. rdr – poinformował Eurostat. Sezonowo 
skorygowane emisje gazów cieplarnianych w gospodarce UE w czwartym kwartale 2025 roku zostały oszacowane na 
839 milionów ton ekwiwalentu CO2. Sektorami gospodarki z największym wzrostem emisji gazów cieplarnianych były 
dostawy energii elektrycznej, gazu, pary i klimatyzacji (+7,2 proc.), transport i magazynowanie (+1,3 proc.) oraz 
górnictwo i kamieniołomy (+0,9 proc.), natomiast gospodarstwa domowe (-2,0 proc.) i przemysł (-0,1 proc.) odnotowały 
spadek. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

POLSKA 
 

STOPY PROCENTOWE Do końca '26 bardziej prawdopodobna podwyżka stóp niż obniżka - Litwiniuk, RPP 

W perspektywie końca 2026 r. bardziej prawdopodobnym scenariuszem jest podwyżka stóp procentowych niż ich 
obniżka - poinformował dziennikarzy członek RPP Przemysław Litwiniuk, w kuluarach kongresu Impact'26. Dodał, że nie 
przewiduje, żeby w lipcu, przy okazji publikacji projekcji inflacji, zostały podjęte decyzje w tym zakresie. 

PRODUKCJA 
PRZEMYSŁOWA 

Produkcja przemysłowa w Polsce w marcu wzrosła o 5,3 proc. rdr - Eurostat 

Produkcja przemysłowa w Polsce, wyrównana dniami roboczymi, wzrosła w marcu o 5,3 proc. rdr, po wzroście o 0,3 
proc. rdr miesiąc wcześniej - podał Eurostat.  

FINANSE PUBLICZNE 

 

Stabilność makroekonomiczna Polski wymaga ograniczenia deficytu fiskalnego – Georgiewa, MFW 

W szerszej perspektywie stabilność makroekonomiczna Polski wymaga zmniejszenia deficytu fiskalnego; choć nie jest 
to łatwe zadanie, nie należy zbyt długo odkładać dostosowań - oceniła dyrektorka wykonawcza Międzynarodowego 
Funduszu Walutowego (MFW) Kristalina Georgiewa, podczas kongresu Impact '26 w Poznaniu. 

KONIUNKTURA Miesięczny Indeks Koniunktury spadł w maju o 9,1 pkt. mdm do 94,5 pkt. - PIE 

Miesięczny Indeks Koniunktury (MIK) spadł w maju o 9,1 pkt. mdm do 94,5 pkt. - wynika z badania Polskiego Instytutu 
Ekonomicznego. PIE podał, że po kwietniowym wzroście wskaźnik ponownie znalazł się poniżej poziomu neutralnego 
(100 pkt.), podobnie jak w lutym i marcu, a jego majowa wartość jest najniższa w 2026 r. Spośród siedmiu komponentów 
tworzących MIK tylko dwa – wynagrodzenia oraz płynność finansowa – pozostają powyżej poziomu neutralnego, co 
oznacza przewagę ocen pozytywnych nad negatywnymi w tych obszarach. Od kilku miesięcy poniżej 100 pkt. pozostają 
wskaźniki mocy produkcyjnych i inwestycji, a w maju dołączyły do nich także wartość sprzedaży, nowe zamówienia, a 
także – po raz pierwszy od roku – zatrudnienie. 

KONIUNKTURA W maju spadki koniunktury we wszystkich branżach - PIE 

W maju odnotowano spadki koniunktury we wszystkich branżach - wynika z badania Polskiego Instytutu Ekonomicznego. 
Najwyższy poziom wskaźnika utrzymała produkcja (103,4 pkt.; -1,1 pkt. mdm), m.in. dzięki dobrej ocenie płynności 
finansowej oraz przewadze wzrostu nowych zamówień nad ich spadkiem. W usługach (93,9 pkt.; -3,7 pkt. mdm) firmy 
częściej wskazywały nadwyżkę mocy produkcyjnych niż ich niedobór, jednak tylko 5 proc. planowało redukcję 
zatrudnienia. Brak inwestycji deklarowało 64 proc. przedsiębiorstw. 

KONIUNKTURA W II kw. sezonowa poprawa koniunktury w budownictwie - IRG SGH 

W II kwartale koniunktura w budownictwie poprawiła się - wynika z badania Instytutu Rozwoju Gospodarczego SGH. 

W drugim kwartale 2026 r. wartość wskaźnika koniunktury w budownictwie IRG SGH (IRGCON) wyniosła 1,2 pkt, co 
oznacza wzrost względem I kwartału o 1,3 pkt. oraz powrót do dodatnich wartości wskaźnika po okresie stagnacji. IRG 
podaje, że wzrost był skutkiem zwiększenia się zamówień ogółem (wzrost wartości salda z -10,7 pkt w I kwartale do 0,7 
pkt obecnie). Zarazem pogorszyły się prognozy wielkości zatrudnienia (z 10,5 pkt do 1,6 pkt). 

RYNEK PRACY Zatrudnienie w Polsce w I kw. wzrosło o 1,3 proc. rdr i wzrosło o 0,2 proc. kdk - Eurostat 

Zatrudnienie w Polsce, mierzone liczbą osób zatrudnionych, w I kwartale wzrosło o 1,3 proc. rdr oraz wzrosło o 0,2 proc. 
kdk - podał Eurostat. Liczba zatrudnionych wyniosła 17.549,1 tys. wobec 17.521,8 tys. w IV kwartale i 17.322,3 tys. w I 
kwartale 2025 roku.  

RYNEK PRACY Na portalach rekrutacyjnych w kwietniu o 1 proc. mniej ofert pracy rdr - Grant Thornton 

W kwietniu pracodawcy na 50 największych portalach rekrutacyjnych w Polsce opublikowali 264,689 tys. nowych 
ogłoszeń o pracę, o 1 proc. mniej rdr - wynika z najnowszego raportu firmy doradczej Grant Thornton i firmy Element. W 
porównaniu do marca jest to spadek o 2 proc. 

PRZEDSIĘBIORSTWA 

 

Główną barierą działalności firm w V były koszty pracownicze - PIE 

Główną barierą działalności firm w maju były koszty pracownicze - wynika z badania Polskiego Instytutu Ekonomicznego. 
Na barierę tę wskazuje prawie 2/3 firm. Ponad 60 proc. skarży się na niepewność sytuacji gospodarczej, a 54 proc. na 
rosnące ceny energii. 

UPADŁOŚCI FIRM 

 

W I kw. 2026 r. odnotowano 108 upadłości firm - GUS 

W I kwartale 2026 r. odnotowano 108 upadłości podmiotów gospodarczych, tj. o 8 więcej niż w analogicznym okresie 
ubiegłego roku - podał Główny Urząd Statystyczny. GUS podał, że wzrost liczby upadłości zaobserwowano w sekcjach: 
handel; naprawa pojazdów samochodowych (o 5 jednostek), budownictwo (o 4 jedn.), zakwaterowanie i gastronomia (o 
3 jedn.) oraz transport i gospodarka magazynowa (o 1 jedn.). 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
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Kalendarium najbliższych wydarzeń 
 

DZIŚ 

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

• 08OCTAVA - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• ALLEGRO - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• ASSECOPOL - GPW - Dzień ustalenia prawa do dywidendy 13,05 zł na akcję. 

• ATAL - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• BENEFIT - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• BORYSZEW - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• BOS - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• DINOPL - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• DOMDEV - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• IMCOMPANY - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• KRKA - GPW - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• KRVITAMIN - GPW - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• MANGATA - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• MOSTALZAB - GPW - ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za 2025 rok. 

• NANOGROUP - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• NASZPRAD - GPW - Rozpoczęcie przyjmowania zapisów i wpłat na akcje serii E w transzy inwestorów detalicznych. 

• ONDE - GPW - ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto osiągniętego w roku obrotowym 2025. 

• ONESANO - GPW - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• PANOVA - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• PKOBP - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• PURE - GPW - NWZA ws. podwyższenia kapitału zakładowego poprzez emisję nowych akcji zwykłych na okaziciela serii Q, R i S w trybie subskrypcji 
prywatnej, zmiany firmy spółki i zmiany statutu. 

• PZU - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• SECOGROUP - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• STALEXP - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• TSGAMES - GPW - Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 10 zł na akcję. 

• UNFOLD - GPW - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• AKCEPTFIN - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• ANALIZY - NC - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• ARI - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• CENTURION - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• COREY - NC - NWZA ws. zmiany nazwy spółki, zmiany statutu oraz odwołania i powołania członków RN. 

• COSMA - NC - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• DDISTANCE - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• DEKTRA - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• DITIX - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• DIVOLIO - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• ECO5TECH - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• EUROTAX - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• EUVIC - NC - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• EXAMOBILE - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• FREEMIND - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• GENOMED - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• GREENLANE - NC - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• HAMBURGER - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• HIPOWERSA - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• INCUVO - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• INVESTEKO - NC - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• KBJ - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• LGTRADE - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• LUG - NC - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• MADNETIC - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• MAKOLAB - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• MEDARD - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• MEDCAMP - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• OUTDOORZY - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• POLTRONIC - NC - Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,05 zł na akcję. 

• ROCKGAME - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026. 

• SDSOPTIC - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• SIMTERACT - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• VMAXSA - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• VOLARIA - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• VOOLT - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• WODKAN - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• Telefonica - Euronext - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

POLSKA 

• Polska - (09:00) Wskaźnik Przyszłej Inflacji wg BIEC (Oczek. Poprz. 84,4) za maj 

• Polska - (09:30) PKB s.a. - wst.. (Oczek. 0,6% Poprz. 1,1% k/k 3,9% r/r) za I kw. 

• Polska - (09:30) PKB n.s.a. - wst.. (Oczek. 3,7% r/r Poprz. 4,1% r/r) za I kw. 
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ZAGRANICA 

• Słowacja - (09:00) Inflacja CPI (Oczek. 0,4% m/m 3,8% r/r Poprz. 0,1% m/m 3,5% r/r) za kwiecień 

• Hiszpania - (09:00) Inflacja HICP - fin.. (Oczek. 0,7% m/m 3,5% r/r Poprz. 1,7% m/m 3,4% r/r) za kwiecień 

• Hiszpania - (09:00) Inflacja CPI - fin.. (Oczek. 0,4% m/m 3,2% r/r Poprz. 1,2% m/m 3,4% r/r) za kwiecień 

• Kanada - (14:30) Sprzedaż hurtowników (Oczek. 1,5% m/m Poprz. 2% m/m) za marzec 

• USA - (14:30) Sprzedaż bez samochodów i paliw (Oczek. Poprz. 0,6% m/m) za kwiecień 

• USA - (14:30) Sprzedaż bez samochodów (Oczek. 0,6% m/m Poprz. 1,9% m/m) za kwiecień 

• USA - (14:30) Sprzedaż detaliczna (Oczek. 0,5% m/m Poprz. 1,7% m/m 4% r/r) za kwiecień 

• USA - (14:30) Ceny importu bez ropy (Oczek. Poprz. 0,6% m/m) za kwiecień 

• USA - (14:30) Ceny importu (Oczek. 0,9% m/m Poprz. 0,8% m/m) za kwiecień 

• USA - (14:30) Ceny eksportu bez towarów rolniczych (Oczek. Poprz. 1,7% m/m) za kwiecień 

• USA - (14:30) Ceny eksportu (Oczek. 1,1% m/m Poprz. 1,6% m/m) za kwiecień 

• USA - (14:30) Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych (Oczek. 205 tys. Poprz. 200 tys.) za tydzień 

• USA - (16:00) Zapasy niesprzedanych towarów (Oczek. 0,3% m/m Poprz. 0,4% m/m) za marzec 

• USA - (16:30) Tygodniowa zmiana zapasów gazu (Oczek. Poprz. 63 mld) za tydzień 

• USA - (19:00) Wystąpienie szefowej Fed z Cleveland (Beth Hammack) 

• USA - (23:30) Wystąpienie publiczne członka zarządu Fed (Michael S. Barr) 

• USA - (23:45) Wystąpienie szefa Fed z Nowego Jorku (John Williams) 

 

Źródło: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl, 
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl 
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http://www.statistics.gov.uk/
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http://www.briefing.com/
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http://www.nbp.pl/
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http://www.mf.gov.pl/
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Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOS SA) wyłącznie w celach informacyjnych 
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczególności porady 
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z póź. zm., dalej: 
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja  jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacją 
handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego  dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w 
odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych  na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje 
zawarte w niniejszym raporcie na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ SA dołożył należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich 
publikacji, jednak DM BOŚ SA i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za ich prawdziwość i kompletność, jak ró wnież za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej 
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kręgu odbiorców. Został sporządzony na potrzeby klientów DM BOŚ S.A. oraz innych osób 
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania po stronie DM BOŚ SA. W przypadku klientów DM BOŚ 
SA, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze 
ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych instrumentów pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu 
Regulaminu. Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOŚ SA jest firmą inwestycyjną w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ SA sprawuje Komisja 
Nadzoru Finansowego. 
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