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Opis:

Podczas sesji z 15 maja 2026 r. kurs Grupy Zabka wyrdznit sie na tle rynku, rosnac o 1,62% do 23,19 zt, co mozna wigza¢
z wyrazng poprawg perspektyw i ociepleniem sentymentu wokét spotki mimo stabszych nastrojow na szerokim GPW.
Od strony ,twardej” techniki kluczowe byto ztamanie na pétnoc waznej linii trendu (TL) w rejonie 22,95 zt, a ruch zostat
potwierdzony obrotami wyzszymi o ok. 5,8% wzgledem s$redniej tygodniowej aktywnosci handlu, co podnosi
wiarygodnos¢ wybicia. W ujeciu Wyckoffa taki uktad mozna traktowad jako sygnat sity (SOS), o ile rynek po wybiciu obroni
strefe 22,95 zt w ewentualnym ,back-upie” i zamieni jg w punkt wsparcia. Jednoczesnie wczes$niejszy, mocny impuls
wzrostowy (widoczny na wykresie jako dynamiczne wybicie w kwietniu) przeszedt w faze porzagdkowania, wiec wiekszg
role zaczynajg odgrywac testy podazy i popytu, a nie ,prosty trend”. Z perspektywy DiNapolego najwazniejsza jest teraz
praca ceny wokot stref zgodnosci: przetamany poziom 22,95 zt moze byé naturalnym miejscem retestu, a nizej rynek ma
kolejne ,, warstwy” odniesienia. Wida¢ je w $rednich i zmiennosci: SMA(200) jest w rejonie ok. 22,23 zt, a dolne pasmo
Bollingera wypada w okolicach 22,07 zt, co w razie pogtebienia korekty moze dziata¢ jako techniczne ,podparcie”.
Momentum pozostaje raczej neutralne, co sugeruje selektywng walke o poziomy: RSI ~49,6 nie daje przewagi ani bykom,
ani niedzwiedziom, a CCI ~-23,9 jest tylko lekko ujemny. Réwniez DMI nie pokazuje dominujgcego trendu, bo -DI (~22,48)
jest tylko nieznacznie powyzej +DI (~20,49), a ADX (~22,32) wskazuje co najwyzej umiarkowang ,trendowos¢” ruchu. W
praktyce oznacza to, ze dla kontynuacji wzrostéw kluczowe bedzie, czy popyt utrzyma kurs powyzej 22,95 zt i potwierdzi
wybicie kolejnymi sesjami bez utraty wolumenu. Jesli ten poziom zostanie obroniony, rynek moze prébowaé ponownie
podchodzi¢ w kierunku ostatnich lokalnych szczytéw, korzystajac z faktu, ze cena wcigz porusza sie w ramach pasm
zmiennosci (BB). Jesli natomiast wybicie okaze sie krétkotrwate i kurs wréci trwale ponizej 22,95 z, ciezar gry przeniesie
sie na nizsze wsparcia w rejonie 22,23-22,07 zt, gdzie dopiero rozstrzygnie sie, czy to byta akumulacja (Wyckoff), czy
tylko chwilowe ocieplenie sentymentu. Dodatkowym ,twardym” argumentem, ktéry moze utrzymywaé uwage
inwestorow na spétce, pozostaje perspektywa dywidendy za 2025 r. na poziomie 0,12 euro (ok. 0,53 zt) na akcje z
planowang datg ustalenia prawa 27 lipca 2026 r., co czesto stabilizuje popyt w okresach podwyzszonej niepewnosci.
Catos$¢ uktada sie wiec w scenariusz, w ktérym fundamenty narracyjne pomagajg, ale to poziomy wokot 22,95 zt i
wolumen beda najwazniejszym ,,sedzig” jakosci tego ruchu.

Opér: 23,58 — 24,20 — 24,65 — 25,19;
Wsparcie: 22,95 - 22,23 - 22,07 - 21,06;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazan DMI / ADX: Wstepujacy trend wzrostowy.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw
organizacyjnych i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogg byé
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze Zzrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnosci za straty lub utracone korzyéci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcyg strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujacych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegblnosci okredlone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdlnym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chifiskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajacych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty intereséw dotyczgce konkretnej
rekomendacji, ktéra jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdlnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 66% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD

u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjna w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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