
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi 
rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów”.  

 

Wydział Obsługi Klienta 
 

BIULETYN PORANNY 
 

Najważniejsze informacje  

 
▪ Raport okresowy przedstawi: ALLEGRO, ALTA, APLISENS, ASTARTA, 

AUTOPARTN, BEST, CASPAR, COMPERIA, DATAWALK, DEBICA, DEVELIA, 
ENELMED, ENERGOINS, ERG, FERRO, IMPERIO, MFO, MIRBUD, NEUCA, 
ORZBIALY, PEP, PEPCO, PJPMAKRUM, RAFAMET, RANKPROGR, RELPOL, 
ROPCZYCE, RYVU, SELVITA, SKYLINE, VIRTUS, VRG, ZUE, GOLAB, TELGAM, 
Wal-Mart 

▪ POLSKA - Inflacja według HICP w kwietniu wyniosła 3,4 proc. rdr 
▪ STREFA EURO - Inflacja HICP w kwietniu wzrosła do 3,0 proc. rdr 

 
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia 

 
POLSKA 
 

Źródło: GUS, NBP, ESPI  

 
ZAGRANICA 

Godz. Urząd Raport Prognoza Poprzednio Okres 

09:30 Polska 
Produkcja 
przemysłowa 

-8% m/m  

4,1% r/r 

17,2% m/m  

9,4% r/r 
kwiecień 

09:30 Polska 
Ceny produkcji 
sprzedanej przemysłu 

0,6% m/m  

-0,1% r/r 

1% m/m  

-0,8% r/r 
kwiecień 

09:30 Polska Zatrudnienie -0,9% r/r -0,9% r/r kwiecień 

09:30 Polska Wynagrodzenie 6% r/r 6,6% r/r kwiecień 

09:30 Polska 
Produkcja budowlano-
montażowa 

1,2% r/r 0,4% r/r kwiecień 

09:30 Polska 
Produkcja budowlano-
montażowa s.a. 

b.d. -2,1% r/r kwiecień 

09:30 Polska 
Produkcja 
przemysłowa s.a. 

b.d. 8,8% r/r kwiecień 

09:30 Polska 
Ceny produkcji 
budowlano-
montażowej 

b.d. 4,7% r/r kwiecień 

09:30 Polska 
Zatrudnienie w 
sektorze 
przedsiębiorstw 

b.d. 6389 tys. kwiecień 

09:30 Polska 
Przeciętne 
wynagrodzenie brutto 

b.d. 
9652,19 

PLN 
kwiecień 

Godz. Region Raport Prognoza Poprzednia Okres 

10:00 
Strefa 
Euro 

Saldo rachunku 
bieżącego s.a. 

26,3 mld 
EUR 

24,87 mld 
EUR 

marzec 

10:00 
Strefa 
Euro 

Saldo rachunku 
bieżącego n.s.a. 

b.d. 
21,09 mld 

EUR 
marzec 

10:00 
Strefa 
Euro 

Indeks PMI dla usług - 
wst.. 

47,7 47,6 maj 

10:00 
Strefa 
Euro 

Indeks PMI dla 
przemysłu - wst.. 

51,9 52,2 maj 

14:30 USA 
Wnioski o zasiłek dla 
bezrobotnych 

210 
tys. 

211 tys. tydzień 

14:30 USA 
Rozpoczęte 
budowy domów 

1415 tys. 1502 tys. kwiecień 

czwartek, 21 maja 2026,  
godz. 8:30 

 

POLSKA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

WIG20 3 610,70 1.64% 

WIG30 4 575,04 1.47% 

mWIG40 9 310,07 1.25% 

sWIG80 31 093,85 0.91% 

WIG 133 684,88 1.49% 

NCIndex 272,63 -0,01% 
 

KONTRAKT NA WIG20 

 Kurs Zmiana Wol. LOP 

FW20M2620 3 561 1,71% 27 452 50 861 
 

STATYSTYKA RYNKU 

 Akcje Obroty (tys.) 

WZROST 90 24,66% 1 694 524 73,63% 

SPADEK 233 63,84% 601 631 26,14% 

BEZ ZM. 42 11,51% 5 295 0,23% 

RAZEM 365 100,00% 2 301 450 100,00% 
 

NAJWIĘKSZE WZROSTY 

 Kurs Zmiana Obrót  

TRANSPOL 23.20  16.00% 1 346 462 

DADELO 78.0  14.04% 6 428 160 

APSENERGY 4.52  10.51% 269 575 

MEDINICE 76.8  9.71% 6 017 897 

MLPGROUP 109.0  9.22% 721 046 
   

NAJWIĘKSZE SPADKI 

 Kurs Zmiana Obrót  

PURE 1.920  -9.86% 983 323 

OPTEAM 7.30  -9.32% 230 224 

UNIMOT 156.4  -7.35% 1 989 604 

WASKO 7.60  -6.17% 718 594 

ATREM 60.1  -5.65% 3 536 167 

  

ZAGRANICA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

DJIA 49363.88 -0.65% 

NASDAQ 26270.36 +1.54% 

S&P500 7433.00 +1.08% 

FTSE 100 10432,34 +0,99% 

CAC 40 8117.42 +1.70% 

DAX XETRA 24737.24 +1.38% 

RTS  1172.30 -0.39% 

BUX 131460.19 -0.24% 

NIKKEI 225  61941.17 +3.57% 

HANG SENG (godz. 8:21) 25617.36 -0.13% 

BOVESPA 177355.73 +1.77% 

MERVAL 2788517.25 +0.50% 

CECE EUR  3.382,09 +1,42% 

NTX EUR  2.373,89 +1,21% 
 

WALUTY 

 Kurs Zmiana 

EUR/USD 1.16190 -0.06% 

EUR/PLN 4.24918 +0.07% 

USD/PLN 3.65710 +0.13% 

USD/JPY 159.050 +0.12% 

GBP/USD 1.34282 -0.08% 

EUR/CHF 0.914682 -0.03% 

CHF/PLN 4.64552 +0.10% 
 

SUROWCE (KONTRAKTY) 

 Kurs Zmiana 

ZŁOTO  4528.72 -0.42% 

MIEDŹ (LME) 13655.50 +1.82% 

ROPA BRENT 111.28 -0.73% 

ROPA WTI 99.19 +0.11% 
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Źródło: Briefing, Destatis, Eurostat 
 
 

Informacje dnia 
 

PEPCO Pepco Group miało w I poł. 2025/26 r. 516 mln euro bazowej EBITDA, wobec 439 mln zł rok wcześniej 

Pepco Group miało w I poł. 2025/26 r. 516 mln euro bazowej EBITDA, wobec 439 mln zł rok wcześniej - podała spółka 
w komunikacie. Przychody grupy w ujęciu porównywalnym (LFL) z wyłączeniem towarów szybkozbywalnych (FMCG) 
wzrosły o 3,6 proc. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Informacje ze spółek 

 
PO ZAMKNIĘCIU SESJI 
 

TAURON Grupa Tauron miała w I kw. 2,09 mld zł EBITDA, zgodnie z szacunkami 

Grupa Tauron miała w I kwartale 2026 roku 2,09 mld zł EBITDA i 979 mln zł zysku netto - podał Tauron w raporcie 
kwartalnym. Wyniki za I kw. okazały się zgodne z wcześniejszymi szacunkami spółki. 

CD PROJEKT CD Projekt chce przeznaczyć cały zysk za '25 na kapitał zapasowy 

CD Projekt rekomenduje walnemu zgromadzeniu całości zysku netto za 2025 r. na kapitał zapasowy spółki - podał 
deweloper gier w komunikacie. 

11BIT 11 bit studios w I kw. miało 5,9 mln zł zysku EBITDA wobec 5,5 mln zł konsensusu 

11 bit studios w pierwszym kwartale 2026 roku miało 5,9 mln zł zysku EBITDA oraz 2,8 mln zł straty netto - podała spółka 
w raporcie. Konsensus PAP Biznes zakładał 5,5 mln zł EBITDA oraz 5,3 mln zł straty netto. 

SELVITA Selvita rozpoczyna przegląd opcji strategicznych 

Selvita zdecydowała o rozpoczęciu przeglądu opcji strategicznych dla spółki. W ramach przeglądu Selvita przeanalizuje 
m.in. transakcję wycofania akcji spółki z obrotu na rynku regulowanym lub zwiększenie alokacji kapitału na inicjatywy w 
zakresie M&A oraz wzrostu organicznego - podała spółka w komunikacie. 

MILLENNIUM Bank Millennium zakończył subskrypcję obligacji o wartości 500 mln euro 

Bank Millennium zakończył subskrypcję obligacji podporządkowanych Tier 2 serii 3 o łącznej wartości nominalnej 500 
mln euro - poinformował bank w komunikacie. 

QUERCUS Quercus TFI zaprasza do sprzedaży akcji własnych po cenie 15 zł/szt 

Quercus TFI zaprasza do sprzedaży do 3.711.000 akcji własnych po 15 zł za akcję - poinformowała spółka w 
komunikacie. 

AGORA Agora chce wypłacić 0,50 zł dywidendy na akcję z zysku za '25 

Zarząd Agory rekomenduje walnemu zgromadzeniu wypłatę 23,29 mln zł dywidendy z zysku netto za 2025 rok, co da 
0,50 zł na akcję - podała spółka w komunikacie. 

CYBER FOLKS cyber_Folks miało w I kw. 79,3 mln zł zysku EBITDA wobec 73,8 mln zł konsensusu 

Grupa cyber_Folks w pierwszym kwartale 2026 roku wypracowała 79,3 mln zł zysku EBITDA oraz 22,9 mln zł zysku 
netto j.d. - podała spółka w raporcie. Konsensus PAP Biznes zakładał 73,8 mln zł wyniku EBITDA oraz 16,3 mln zł zysku 
netto. 

SHOPER Zysk netto Shopera w I kw. '26 wyniósł 12 mln zł; oczekiwano 11,8 mln zł zysku 

Zysk netto j.d. Shopera w I kwartale 2026 r. wyniósł 12 mln zł wobec 9,8 mln zł zysku rok wcześniej - poinformowała 
spółka w raporcie.  

ELEKTROTIM Elektrotim wypłaci 2 zł dywidendy z zysku netto za '25 

Walne zgromadzenie Elektrotimu zdecydowało o przeznaczeniu blisko 20 mln zł z zysku za 2025 r. na wypłatę 
dywidendy, co daje 2 zł na akcję - podała spółka w komunikacie. 

14:30 USA 
Pozwolenia na 
budowę domów 

1380 tys. 1363 tys. kwiecień 

14:30 USA 
Indeks Fed z 
Filadelfii 

18,2 26,7 maj 

15:45 USA 
Indeks PMI dla 
usług - wst.. 

51 51 maj 

15:45 USA 
Indeks PMI dla 
przemysłu - wst.. 

54 54,5 maj 

16:30 USA 
Tygodniowa 
zmiana zapasów 
gazu 

b.d. 85 mld tydzień 

17:00 USA 
Indeks Kansas 
City Fed dla 
przemysłu 

b.d. 10 maj 
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UNIBEP Unibep szacuje zysk EBIT w I kwartale na 0,9 mln zł, strata netto wyniosła 5,5 mln zł 

Grupa Unibep szacuje, że jej zysk operacyjny w pierwszym kwartale 2026 roku wyniósł 0,9 mln zł, przychody 329 mln 
zł, a strata netto przypadająca akcjonariuszom j.d. wyniosła 5,5 mln zł - poinformowała spółka w komunikacie prasowym. 

CYFROWY Cyfrowy Polsat miał w I kw. 847 mln zł skor. EBITDA wobec 824,2 mln zł konsensusu 

Cyfrowy Polsat miał I kw. 2026 roku 847 mln zł skorygowanej EBITDA oraz 3.635 mln zł przychodów - podała spółka w 
raporcie. Konsensus PAP Biznes zakładał 824,2 mln zł skorygowanej EBITDA oraz 3.597,8 mln zł przychodów. 

APLISENS Adam Żurawski został powołany na stanowisko prezesa Aplisens 

Rada nadzorcza Aplisens powołała Adama Żurawskiego do pełnienia funkcji prezesa zarządu spółki na kolejną 3-letnią 
kadencję i ustaliła, że zarząd siódmej kadencji będzie działał w składzie jednoosobowym, podała spółka. 

ENEA Grupa Enea miała w I kw. 1,55 mld zł zysku EBITDA, zgodnie z szacunkami 

Grupa Enea miała w I kw. 2026 roku 1 mld 548 mln zł zysku EBITDA, a zysk netto przypadający na akcjonariuszy 
jednostki dominującej wyniósł 929 mln zł - poinformowała spółka w raporcie kwartalnym. Wyniki są zgodne z 
wcześniejszymi szacunkami spółki. 

RYVU Ryvu Therapeutics będzie rozwijać RVU120 w kierunku leczenia ostrej białaczki szpikowej 

Ryvu Therapeutics podjął decyzję o ukierunkowaniu rozwoju romacyklibu (RVU120) na leczenie ostrej białaczki 
szpikowej (AML), w szczególności u pacjentów z jej nawrotową/oporną formą po wcześniejszej terapii wenetoklaksem, 
co stanowi obszar o największej niezaspokojonej potrzebie medycznej - podała spółka w komunikacie. 

KINO POLSKA Grupa Kino Polska szacuje, że w I kw. miała 20,1 mln zł zysku netto 

Grupa Kino Polska szacuje, że miała w pierwszym kwartale 2026 roku 20,1 mln zł zysku netto, więcej o 6 proc. rdr, a 
przychody osiągnęły 78,9 mln zł, czyli były o 3 proc. wyższe rdr - podała spółka w komunikacie. 

PEPCO Przychody LFL Pepco w ciągu 6 tygodni do 16 maja wzrosły o 1,5 proc., z wyłączeniem FMCG 

Przychody Pepco w trzecim kwartale, w ciągu 6 tygodni do 16 maja 2026 r. wzrosły w ujęciu LFL o 1,5 proc. z 
wyłączeniem FMCG - podała spółka w komunikacie 

PEPCO Pepco chce w '26 zrealizować skup akcji; oczekuje zwiększania wskaźnika wypłaty dywidendy w kolejnych 
latach 

Pepco Group chce w roku obrotowym 2026 dokonać jednorazowego zwrotu kapitału akcjonariuszom w wysokości do 
400 mln euro w formie proporcjonalnego skupu akcji realizowanego w drodze wezwania do sprzedaży akcji - podała 
spółka w komunikacie. Zarząd oczekuje stopniowego zwiększania wskaźnika wypłaty dywidendy w kierunku poziomu 
40 proc. w ciągu najbliższych kilku lat. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 
 
PRZED ZAMKNIĘCIEM SESJI 
 

MODIVO Modivo koncentruje się na off-price, wystartuje z nowym brandem 

Grupa Modivo chce się skoncentrować na rozwoju biznesu off-price, wystartuje z nową marką w tym segmencie, 
ShockPrice - poinformowali przedstawiciele spółki na konferencji prasowej. Grupa ogranicza rozwój sieci Worldbox w 
tym roku. 

MBANK KNF zatwierdziła prospekt mBank Hipotecznego sporządzonego w związku z ofertą publiczną LZ 

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdziła prospekt mBank Hipotecznego sporządzonego w związku z ofertą publiczną 
hipotecznych listów zastawnych emitowanych w ramach programu emisji hipotecznych listów zastawnych do łącznej 
wartości 10 mld zł - podała KNF w komunikacie. 

UNIBEP Wybór oferty konsorcjum Unibepu na budowę linii kolejowej na odc. Gdańsk-Gdynia unieważniony 

Wybór oferty konsorcjum z Unibepem jako liderem na realizację zadania "Zaprojektowanie i wykonanie robót pn.: 
"Odcinek C - roboty budowlane na linii kolejowej nr 201 odc. Gdańsk Osowa - Gdynia Główna" został unieważniony - 
poinformowała spółka w komunikacie. 

MUZA Grupa Muza szacuje, że miała w I kwartale '26 przychody na poziomie 10,1 mln zł 

Grupa Muza szacuje, że miała w pierwszym kwartale 2026 roku 10,1 mln zł przychodu, wobec 9,16 mln zł w 
analogicznym okresie 2025 r. - podała spółka w komunikacie. Szacowany skonsolidowany zysk netto w tym okresie 
wyniósł 572 tys. zł wobec 41 tys. zł zysku rok wcześniej. 

ED INVEST Ed Invest wypłaci 0,13 zł dywidendy na akcję za '25 i 0,5 zł na akcję z zysku lat ubiegłych 

Walne zgromadzenie Ed Invest zdecydowało o wypłacie 1,29 mln zł dywidendy z zysku za 2025 rok, co daje 0,13 zł na 
akcję - poinformowała deweloperska spółka w komunikacie. Ponadto akcjonariusze zdecydowali o wypłacie dywidendy 
z zysku za lat ubiegłych w wysokości 0,50 zł na akcję. 

VERCOM Vercom ocenia, że 165 mln zł skoryg. EBITDA jest jak najbardziej do osiągnięcia w 2026 

Vercom ocenia, że cel 165 mln zł skorygowanego zysku EBITDA w tym roku, zapisany w programie motywacyjnym, jest 
"jak najbardziej w zasięgu", poinformował CFO Łukasz Szałaśnik. 

MODIVO Grupa Modivo zakłada, że CAPEX w ’26 nie przekroczy 700 mln zł 

Grupa Modivo zakłada, że CAPEX w 2026 roku nie przekroczy 700 mln zł - poinformował wiceprezes Łukasz Stelmach. 

VERCOM Vercom rozpoczął prace nad aktualizacją cennika MailerLite 

Vercom aktualnie pracuje nad aktualizacją cennika MailerLite - poinformował podczas wideokonferencji dyrektor 
finansowy spółki, Łukasz Szałaśnik. Z kolei prezes spółki, Krzysztof Szyszka wskazał, że spółka nie wyklucza powrotu 
do oferowania rozwiązań cyfrowej komunikacji głosowej. 
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PKP CARGO MI chce wpisania PKP Cargo i PKP Intercity na listę spółek o istotnym znaczeniu dla gospodarki państwa 

Resort infrastruktury chce wpisania PKP Cargo i PKP Intercity na listę spółek o istotnym znaczeniu dla gospodarki 
państwa - podał resort w uwagach do rozporządzenia rozszerzającego tę listę. 

GRUPA AZOTY Poprawiają się warunki dla Grupy Azoty - Balczun, MAP 

Szereg ostatnich działań, m.in. przyjęty przez Komisję Europejską plan dla branży nawozowej sprawia, że poprawiają 
się warunki dla Grupy Azoty - ocenił w rozmowie z dziennikarzami minister aktywów państwowych Wojciech Balczun. 
Jego zdaniem poprawił się też klimat rozmów z bankami o restrukturyzacji zadłużenia, choć są one bardzo trudne. 

BNP PARIBAS MF: BNP Paribas oraz UBS Bank przeprowadzą emisję obligacji we franku szwajcarskim 

BNP Paribas oraz UBS Bank otrzymały mandat na zorganizowanie emisji obligacji nominowanych we franku 
szwajcarskim - podało w środę Ministerstwo Finansów. 

MUAPOL Murapol podtrzymuje cel wzrostu przekazań i sprzedaży lokali po ok. 10% w 2026 r. 

Murapol podtrzymuje cel zwiększenia liczby przekazań oraz sprzedaży lokali po ok. 10% r/r do odpowiednio ok. 3 tys. i 
3,3 tys. lokali w tym roku, poinformował prezes Nikodem Iskra. Spółka skupi się też na dywersyfikacji geograficznej z 
rosnącym udziałem aglomeracji, tak aby udział rynków regionalnych w sprzedaży zmniejszył się do ok. 20% z 30%, a 
dużych aglomeracji wzrósł do ok. 80% z 70%. 

DOM DEVELOPMENT Dom Development zdecydował o wejściu na rynek poznański 

Dom Development zdecydował w sprawie utworzenia w Poznaniu nowej spółki, która będzie prowadziła działalność 
deweloperską na tamtym rynku w segmencie mieszkaniowym - poinformowała spółka w komunikacie. 

ORLEN ARP i Tele-Fonika Kable mają listy intencyjne z Orlen Neptun i PGE Baltica 

Agencja Rozwoju Przemysłu (ARP) i Tele-Fonika Kable (TFKable), inicjatorzy budowy polskiego kablowca, podpisali 
listy intencyjne z Orlen Neptun i PGE Baltica, firmami realizującymi morskie farmy wiatrowe na Bałtyku, dotyczące 
instalacji oraz serwisowania kabli morskich przy wykorzystaniu jednostki, która ma powstać do połowy 2029 r. 

INSTAL KRAKÓW Instal Kraków chce wypłacić 1,5 zł dywidendy na akcję za 2025 r. 

Instal Kraków rekomenduje walnemu zgromadzeniu wypłatę 10,9 mln zł z zysku za 2025 na dywidendę, co daje 1,5 zł 
na akcję - podała spółka w komunikacie. 

TAURON Tauron z zysku za '25 wypłaci 0,20 zł dywidendy na akcję 

Zwyczajne walne zgromadzenie Tauronu zdecydowało o przeznaczeniu na dywidendę 350,5 mln zł na wypłatę 
dywidendy dla akcjonariuszy spółki, co daje 0,20 zł na jedną akcję - poinformowała spółka w komunikacie. 

DEKTRA Dektra chce wypłacić 0,3 zł dywidendy na akcję 

Dektra planuje, że łączna kwota dywidendy za rok 2025 r. wyniesie 331,2 tys. zł, co stanowić będzie 0,3 zł dywidendy 
na akcję - poinformowała spółka w komunikacie. 

MIRBUD Oferta Mirbudu o wartości 683,5 mln zł na rozbudowę obwodnicy Kalisza najkorzystniejsza 

Oferta Mirbudu o wartości 683,5 mln zł brutto na zaprojektowanie i rozbudowę obwodnicy Kalisza została wybrana jako 
najkorzystniejsza - poinformowała spółka w komunikacie. 

TRANS POLONIA Trans Polonia ma umowę o wartości ok. 250 mln zł na przewóz produktów niebezpiecznych 

Trans Polonia podpisała z Orlen Paliwa umowę o wartości ok. 250 mln zł na przewóz produktów niebezpiecznych - 
poinformowała spółka w komunikacie. 

BOGDANKA LW Bogdanka miała 22,27 mln zł straty netto, 25,2 mln zł zysku EBITDA w I kw. 2026 r. 

Lubelski Węgiel Bogdanka odnotowała 22,27 mln zł skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki 
dominującej w I kw. 2026 r. wobec 283,53 mln zł zysku rok wcześniej, podała spółka. 

PEKAO Pekao wprowadził program lojalnościowy dla swoich akcjonariuszy indywidualnych 

Bank Pekao wprowadził program o charakterze lojalnościowym dla swoich akcjonariuszy indywidualnych - 
poinformowała spółka w komunikacie. 

APATOR Apator oczekuje utrzymania trendu wzrostu sprzedaży w '26; to może być rekordowy rok dla segmentu gazu 

Apator oczekuje utrzymania trendu wzrostu sprzedaży w 2026 r. i widzi szanse na rekordowy rok dla segmentu gazu. 
Celuje także w poprawę marży EBITDA - poinformowali przedstawiciele zarządu Apatora podczas wideokonferencji. 
Zarząd nie widzi obecnie przestrzeni do podwyższenia poziomu wypłat w polityce dywidendowej. 

MODIVO Modivo Platform zwiększyła sprzedaż o 22% r/r, w ujęciu LFL o 12% w okresie 1-18 maja 

Modivo Platform osiągnęła wzrost sprzedaży o 22% w okresie 1-18 maja 2026 r., a sprzedaż LFL na poziomie grupy 
była wyższa o 12%, podała spółka. Operacyjna marża brutto była wyższa o 2 pkt proc. r/r. 

VERCOM Vercom miał 23,95 mln zł zysku netto, 35 mln zł skoryg. zysku EBITDA w I kw. 2026 r. 

Vercom odnotował 23,95 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominującej w I 
kw. 2026 r. wobec 22,53 mln zł zysku rok wcześniej, podała spółka. 

ML SYSTEM ML System szacuje skons. zysk EBITDA w I kw. na 0,4 mln zł 

ML System szacuje skonsolidowany zysk EBITDA w pierwszym kwartale 2026 roku na 0,4 mln zł, a skonsolidowaną 
stratę netto na 6 mln zł - podała spółka w komunikacie. W analogicznym okresie poprzedniego roku spółka odnotowała 
skonsolidowaną stratę EBITDA na poziomie 8 mln zł i stratę netto w wysokości 17,4 mln zł. 

LOKUM DEWELOPER Lokum Deweloper miał 5,57 mln zł zysku netto, 10,68 mln zł zysku EBIT w I kw. 2026 r. 

Lokum Deweloper odnotował 5,57 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki 
dominującej w I kw. 2026 r. wobec 33,16 mln zł zysku rok wcześniej, podała spółka. 

ENEA Grupa Enea ma 417 mln zł pożyczki z KPO na farmy fotowoltaiczne o mocy ok. 268 MW 



                                                          BIULETYN PORANNY  

        Strona | 5  
 

Enea Nowa Energia - spółka z Grupy Enea - zawarła z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (BGK) umowę pożyczki na 
kwotę ponad 417 mln zł finansowaną z Krajowego Planu Odbudowy i Zwiększania Odporności (KPO), podała Enea. Jej 
celem jest budowa i rozwój projektów farm fotowoltaicznych o mocy ok. 268 MW w północno-zachodniej Polsce. Po 
zrealizowaniu tych inwestycji moc zainstalowana Grupy Enea w fotowoltaice wrośnie blisko czterokrotnie, do ok. 360 
MW. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Wydarzenia gospodarcze 

 
RYNKI Sesja amerykańska: Eurodolar podbił z okolic 1.1591 USD do 1.1644 USD, gdy USD cofnął się po raz pierwszy od 

ośmiu sesji wobec jena — Trump powiedział, że negocjacje z Iranem są w "końcowej fazie", ostrzegając jednocześnie 
przed dalszymi atakami w razie braku porozumienia. S&P 500 podbił 1,1%, a technologiczny Nasdaq 1,5% po trzech 
sesjach spadków. Minutes Fed ujawniły rosnące obawy o inflację i rosnącą otwartość na podwyżkę stóp. 

Sesja azjatycja: Eurodolar stabilizuje się przy 1.1626 USD. KOSPI wystrzelił ponad 7% po wynikach Nvidii (konsensusy 
pobite, wzrost o blisko 80%) i zawieszeniu strajku przez związki zawodowe Samsunga, co zapobiegło przestojom w 
globalnych dostawach chipów. Nikkei podbił 3,6%, a japoński eksport wzrósł 14,8% r/r — ósmy miesiąc z rzędu. Trzy 
tankowce przepłynęły przez Cieśninę Ormuz, lecz bezpieczeństwo szlaku pozostaje niepewne. Australijski dolar osunął 
się 0,7% po nieoczekiwanym wzroście stopy bezrobocia do 4,5%, co ogranicza presję na kolejne podwyżki RBA. 

Konrad Ryczko 

 

Źródło: BOSSAFX 
 
 

ZAGRANICA 
 

ŚWIAT Dynamika światowego handlu towarami i usługami spadnie w 2026 do 1,5-2,5 proc. - UNCTAD 

Dynamika światowego handlu towarami i usługami spadnie w 2026 do 1,5-2,5 proc. z 4,7 proc. w 2025 roku - podała 
agenda ONZ ds. handlu i rozwoju (UNCTAD). UNCTAD pisze, że względna odporność handlu towarami w latach 2025–
2026 jest wystawiana na próbę przez wpływ konfliktu na Bliskim Wschodzie. 

USA Fed sygnalizuje możliwość podwyżki stóp proc. przy utrzymaniu wzrostu inflacji 

Podwyżka stóp proc. w USA może być zasadna, jeśli wzrost inflacji się utrzyma – wynika z protokołu z ostatniego 
posiedzenia Fedu. Z minutes wynika też, że w związku tym wielu członków Fedu chciało usunięcia z komunikatu 
sformułowań sugerujących łagodne nastawienie w polityce pieniężnej. 

USA Indeks wniosków o kredyt hipoteczny MBA spadł o 2,3 proc. 

W USA zanotowano spadek indeksu wniosków o kredyt hipoteczny MBA - indeks wyrównany sezonowo spadł o 2,3 
proc. w tygodniu zakończonym 15 maja - podało w komunikacie Stowarzyszenie Banków Hipotecznych (MBA). 

UNIA EUROPEJSKA Von der Leyen zapowiedziała nowe inicjatywy legislacyjne w sprawie półprzewodników i AI 

Szefowa Komisji Europejskiej Ursula von der Leyen zapowiedziała w środę w Strasburgu nowe inicjatywy legislacyjne 
UE dotyczące półprzewodników i sztucznej inteligencji, w tym „Chips Act 2.0" oraz przepisy o rozwoju chmury i AI. Mają 
one wzmocnić przemysł technologiczny UE i zwiększyć jego konkurencyjność wobec USA i Chin. 

UNIA EUROPEJSKA Unijni negocjatorzy osiągnęli wstępne porozumienie w sprawie umowy celnej z USA 

Unijni negocjatorzy w środę nad ranem osiągnęli wstępne porozumienie w sprawie umowy celnej z USA. Obejmuje ono 
zerową stawkę celną m.in. na amerykańską soję i owoce morza. Preferencje celne dla USA będą mogły zostać 
zawieszone, jeśli Waszyngton przestanie wywiązywać się ze swoich zobowiązań. 

UNIA EUROPEJSKA Komisja Europejska zamierza negocjować z USA obniżenie ceł na stal i aluminium z UE 

Komisarz UE ds. handlu Marosz Szefczovicz poinformował już swoich odpowiedników w USA o porozumieniu w sprawie 
umowy celnej - przekazała rzeczniczka Komisji Europejskiej Paula Pinho. Jak podkreśliła, KE zamierza teraz porozumieć 
się ze Stanami Zjednoczonymi w sprawie ceł na stal i aluminium. 

STREFA EURO Inflacja HICP w kwietniu wzrosła do 3,0 proc. rdr 

Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosły o 3 proc. w kwietniu w ujęciu rdr - podał w końcowym szacunku Eurostat, 
biuro statystyczne Unii Europejskiej. Wstępnie szacowano wzrost o 3 proc. wobec +2,6 proc. miesiąc wcześniej. 

WIELKA BRYTANIA Inflacja CPI w kwietniu spowolniła do 2,8 proc. rdr 

Ceny konsumpcyjne w Wielkiej Brytanii w kwietniu w ujęciu rdr wzrosły o 2,8 proc. - podał w komunikacie urząd 
statystyczny. Analitycy spodziewali się wzrostu o 3,0 proc. wobec +3,3 proc. miesiąc wcześniej. 

CHINY Bank Centralny Chin utrzymał stopy procentowe bez zmian 

Bank Centralny Chin utrzymał stopy procentowe bez zmian - podał Ludowy Bank Chin (PBoC) w komunikacie. 
Źródło: PAP, ISB, IAR 
 
 

POLSKA 
 

INFLACJA Inflacja według HICP w Polsce w kwietniu wyniosła 3,4 proc. rdr - Eurostat 

Inflacja liczona według HICP w Polsce w kwietniu w ujęciu rocznym wyniosła 3,4 proc., wobec 3,2 proc. w marcu - podał 
Eurostat. Miesięcznie ceny wzrosły o 0,6 proc. Wskaźnik HICP to zharmonizowany wskaźnik cen konsumpcyjnych, 
obliczany według ujednoliconej metodologii Biura Statystycznego Unii Europejskiej. Zgodnie z kryterium inflacyjnym, 
zawartym w Traktacie z Maastricht, HICP jest podstawą do oceny stabilizacji cen. Dane do inflacji HICP pochodzą z 
wydatków budżetów gospodarstw domowych oraz z rachunków narodowych, a do CPI tylko z wydatków budżetów 
domowych. 
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INFLACJA W maju przesunięcie oczekiwań inflacyjnych konsumentów w kierunku niższej inflacji - GUS 

Najnowsze, majowe badania Głównego Urzędu Statystycznego wskazują na przesunięcie oczekiwań w Polsce w 
kierunku niższej inflacji - wynika z danych GUS. Ocena zmian cen konsumpcyjnych w ciągu najbliższych 12 miesięcy 
przedstawia odczucia konsumentów w zakresie przewidywanego tempa zmian cen towarów i usług konsumpcyjnych w 
okresie najbliższych miesięcy. Wskaźnik ten przyjmuje wartości od -100 do +100. Wartość dodatnia oznacza przewagę 
liczebną konsumentów przewidujących wzrost cen konsumenckich (towarów i usług konsumpcyjnych) nad 
konsumentami przewidującymi ich spadek, natomiast wartość ujemna oznacza przewagę liczebną konsumentów 
przewidujących spadek cen konsumpcyjnych nad konsumentami przewidującymi ich wzrost. 

NASTROJE 
KONSUMENTÓW 

W maju poprawa nastrojów konsumenckich dotyczących obecnej i przyszłej sytuacji - GUS 

W maju odnotowano poprawę nastrojów konsumenckich, dotyczących zarówno obecnej, jak i przyszłej sytuacji - podał 
Główny Urząd Statystyczny. Bieżący wskaźnik ufności konsumenckiej (BWUK), syntetycznie opisujący obecne 
tendencje konsumpcji indywidualnej, wyniósł minus 11,3 i był o 2,8 wyższy w stosunku do poprzedniego miesiąca. W 
odniesieniu do maja 2025 r., wartość BWUK poprawiła się o 3,2. Wyprzedzający wskaźnik ufności konsumenckiej, 
syntetycznie opisujący oczekiwane w najbliższych miesiącach tendencje konsumpcji indywidualnej, poprawił się o 2,7 w 
stosunku do poprzedniego miesiąca i ukształtował się na poziomie minus 8,5. W maju WWUK poprawił się o 0,4 w 
porównaniu z analogicznym miesiącem 2025 r. 

DŁUG PUBLICZNY Zadłużenie Skarbu Państwa na koniec kwietnia wzrosło o 1,9 proc. mdm do ok. 2.088,8 mld zł - MF 

Zadłużenie Skarbu Państwa na koniec kwietnia 2026 r. wzrosło o 38,1 mld zł (+1,9 proc.) mdm i wyniosło ok. 2.088,8 
mld zł - podał resort finansów w szacunkowych danych. Zadłużenie w podziale według kryterium miejsca emisji wyniosło: 
- dług krajowy: ok. 1.665,5 mld zł, - dług w walutach obcych: ok. 423,4 mld zł (tj. 20,3 proc. całego długu SP). Na koniec 
marca zadłużenie wynosiło 2.050.713,7 mln zł. 

SAMORZĄDY Do 2060 r. 95,6 proc. gmin w Polsce odczuje spadek dochodów z PIT - raport BGK 

W związku z negatywnymi trendami demograficznymi do 2060 r. 95,6 proc. gmin odczuje spadek dochodów 
pochodzących z podatku dochodowego od osób fizycznych, choć zakres zmian będzie różny - wynika z raportu Banku 
Gospodarstwa Krajowego "Demografia, a przyszłość finansów samorządów w Polsce". 

OFE Wartość akcji spółek z GPW będących w posiadaniu OFE wzrosła w kwietniu o ok. 11,375 mld zł 

Wartość akcji spółek z GPW będących w posiadaniu OFE wzrosła w kwietniu o ok. 11,375 mld zł mdm do 255,135 mld 
zł - wynika z danych KNF. Jednocześnie wartość akcji zagranicznych wzrosła do 35,690 mld zł z 31,958 mld zł miesiąc 
wcześniej. Aktywa OFE na koniec kwietnia wynosiły 315,688 mld zł.  

EMERYTURY Wskaźnik waloryzacji składek na ubezpieczenie emerytalne za '25 wyniesie 109,81 proc. - MRPiPS 

Wskaźnik waloryzacji składek na ubezpieczenie emerytalne za 2025 r. wyniesie 109,81 proc. – wynika z obwieszczenia 
resortu pracy opublikowanego w Monitorze Polskim. Za 2024 rok było to 114,41 proc.  

KPO Z KPO wypłacone już 70 mld zł na zrealizowane projekty - MFiPR 

Do tej pory Polska wypłaciła już 70 mld zł na zrealizowane projekty z Krajowego Planu Odbudowy - poinformowała w 
PR1 ministra funduszy i polityki regionalnej Katarzyna Pełczyńska-Nałęcz. Powtórzyła, że w tym roku planowana jest 
wypłata jeszcze 140 mld zł. 

NIERUCHOMOŚCI 
MIESZKALNE 

Średnia cena ofertowa mieszkań deweloperskich w Warszawie przekroczyła 20 tys. zł m kw. - Otodom 

W połowie maja 2026 roku średnia cena ofertowa mieszkań deweloperskich w Warszawie po raz pierwszy w historii 
przekroczyła poziom 20 tys. zł m kw, co było efektem wprowadzenia do sprzedaży nowych, drogich inwestycji - podał 
Otodom w komunikacie prasowym. 

APTEKI Wartość sprzedaży w aptekach w Polsce w IV wzrosła o 8,7 proc. rdr - PEX PharmaSequence 

Wartość sprzedaży w aptekach w Polsce w kwietniu wzrosła o 8,7 proc. rdr do 5.459 mln zł - poinformowała w raporcie 
firma badawcza PEX PharmaSequence. Wobec poprzedniego miesiąca sprzedaż spadła o 0,1 proc. Obrót statystycznej 
apteki w kwietniu wyniósł 449 tys. zł i był to wzrost o 10,3 proc. względem analogicznego okresu 2025 r. Średnia cena 
detaliczna leku w kwietniu wyniosła 35,47 zł i wzrosła o 0,5 proc. w porównaniu do poprzedniego miesiąca, a względem 
analogicznego okresu 2025 r. cena wzrosła o 6,8 proc. 

HOTELARSTWO Kwiecień udany w branży hotelarskiej, zyskują obiekty wypoczynkowe - IGHP 

Kwiecień był udany w branży hotelarskiej, a szczególnie dobrze wypada segment wypoczynkowy - wynika z ankiety 
przeprowadzonej przez Izbę Gospodarczą Hotelarstwa Polskiego (IGHP) wśród hotelarzy. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
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Kalendarium najbliższych wydarzeń 
 

DZIŚ 

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

• ALLEGRO - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• ALTA - GPW - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• APLISENS - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• ASTARTA - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• AUTOPARTN - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• BEST - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• CASPAR - GPW - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• COMPERIA - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• DATAWALK - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• DEBICA - GPW - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• DEVELIA - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• ENELMED - GPW - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• ENERGOINS - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• ERG - GPW - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• FERRO - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• GNSA - GPW - Wprowadzenie do obrotu na GPW 12.064.349 akcji serii J. 

• IMCOMPANY - GPW - Dzień ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy w wysokości 0,52 euro na akcję. 

• IMPERIO - GPW - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• LIBET - GPW - ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku z kapitału zapasowego. 

• MFO - GPW - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• MIRBUD - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• NASZPRAD - GPW - Rozpoczęcie budowy księgi popytu dla inwestorów w transzy inwestorów instytucjonalnych. 

• NEUCA - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• ORZBIALY - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• PEP - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• PEPCO - GPW - Wyniki za I półrocze roku obrotowego 2025/2026. 

• PJPMAKRUM - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• RAFAMET - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• RANKPROGR - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• RELPOL - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• ROPCZYCE - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• RYVU - GPW - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• SELVITA - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• SKYLINE - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• SNIEZKA - GPW - ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za 2025 rok. 

• STALPROFI - GPW - ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za rok 2025. 

• ULMA - GPW - ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2025. 

• VIRTUS - GPW - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• VRG - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• ZUE - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• GOLAB - NC - Publikacja raportów za 2023 i 2024 rok. 

• HIPROMINE - NC - ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za 2025 r. 

• SIGMADEF - NC - Początek notowań spółki VRFACTORY (VRF) pod nazwą SIGMADEF (SGD) w związku ze zmianą firmy. 

• TELGAM - NC - Publikacja raportu za 2025 rok. 

• Wal-Mart - NYSE - Publikacja raportu za I kwartał roku obrotowego 2026/2027 

POLSKA 

• Polska - (09:30) Produkcja przemysłowa (Oczek. -8% m/m 4,1% r/r Poprz. 17,2% m/m 9,4% r/r) za kwiecień 

• Polska - (09:30) Ceny produkcji sprzedanej przemysłu (Oczek. 0,6% m/m -0,1% r/r Poprz. 1% m/m -0,8% r/r) za kwiecień 

• Polska - (09:30) Zatrudnienie (Oczek. -0,9% r/r Poprz. -0,9% r/r) za kwiecień 

• Polska - (09:30) Wynagrodzenie (Oczek. 6% r/r Poprz. 6,6% r/r) za kwiecień 

• Polska - (09:30) Produkcja budowlano-montażowa (Oczek. 1,2% r/r Poprz. 0,4% r/r) za kwiecień 

• Polska - (09:30) Produkcja budowlano-montażowa s.a. (Oczek. Poprz. -2,1% r/r) za kwiecień 

• Polska - (09:30) Produkcja przemysłowa s.a. (Oczek. Poprz. 8,8% r/r) za kwiecień 

• Polska - (09:30) Ceny produkcji budowlano-montażowej (Oczek. Poprz. 4,7% r/r) za kwiecień 

• Polska - (09:30) Zatrudnienie w sektorze przedsiębiorstw (Oczek. Poprz. 6389 tys.) za kwiecień 

• Polska - (09:30) Przeciętne wynagrodzenie brutto (Oczek. Poprz. 9652,19 PLN) za kwiecień 

ZAGRANICA 

• Szwajcaria - (08:30) Produkcja przemysłowa (Oczek. 0,5% r/r Poprz. -0,7% r/r) za I kw. 

• Francja - (09:15) Indeks PMI dla usług - wst.. (Oczek. 46,5 Poprz. 46,5) za maj 

• Francja - (09:15) Indeks PMI dla przemysłu - wst.. (Oczek. 52,5 Poprz. 52,8) za maj 

• Niemcy - (09:30) Indeks PMI dla usług - wst.. (Oczek. 46,9 Poprz. 46,9) za maj 

• Niemcy - (09:30) Indeks PMI dla przemysłu - wst.. (Oczek. 51 Poprz. 51,4) za maj 

• Strefa Euro - (10:00) Saldo rachunku bieżącego s.a. (Oczek. 26,3 mld EUR Poprz. 24,87 mld EUR) za marzec 

• Strefa Euro - (10:00) Saldo rachunku bieżącego n.s.a. (Oczek. Poprz. 21,09 mld EUR) za marzec 

• Strefa Euro - (10:00) Indeks PMI dla usług - wst.. (Oczek. 47,7 Poprz. 47,6) za maj 

• Strefa Euro - (10:00) Indeks PMI dla przemysłu - wst.. (Oczek. 51,9 Poprz. 52,2) za maj 

• Wlk. Brytania - (10:30) Indeks PMI dla usług - wst.. (Oczek. 51,7 Poprz. 52,7) za maj 

• Wlk. Brytania - (10:30) Indeks PMI dla przemysłu - wst.. (Oczek. 53 Poprz. 53,7) za maj 

• Strefa Euro - (11:00) KE opublikuje prognozy gospodarcze 
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• Wlk. Brytania - (12:00) Wskaźnik zamówień wg CBI (Oczek. -40 Poprz. -38) za maj 

• USA - (14:30) Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych (Oczek. 210 tys. Poprz. 211 tys.) za tydzień 

• USA - (14:30) Rozpoczęte budowy domów (Oczek. 1415 tys. Poprz. 1502 tys.) za kwiecień 

• USA - (14:30) Pozwolenia na budowę domów (Oczek. 1380 tys. Poprz. 1363 tys.) za kwiecień 

• USA - (14:30) Indeks Fed z Filadelfii (Oczek. 18,2 Poprz. 26,7) za maj 

• USA - (15:45) Indeks PMI dla usług - wst.. (Oczek. 51 Poprz. 51) za maj 

• USA - (15:45) Indeks PMI dla przemysłu - wst.. (Oczek. 54 Poprz. 54,5) za maj 

• USA - (16:30) Tygodniowa zmiana zapasów gazu (Oczek. Poprz. 85 mld) za tydzień 

• USA - (17:00) Indeks Kansas City Fed dla przemysłu (Oczek. Poprz. 10) za maj 

• Strefa Euro - (17:30) Wystąpienie publiczne członka zarządu ECB (Frank Elderson) 

• USA - (18:20) Wystąpienie szefa Fed z Richmond (Tom Barkin) 

 

Źródło: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl, 
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl 
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Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOS SA) wyłącznie w celach informacyjnych 
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczególności porady 
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z póź. zm., dalej: 
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja  jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacją 
handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego  dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w 
odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych  na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje 
zawarte w niniejszym raporcie na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ SA dołożył należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich 
publikacji, jednak DM BOŚ SA i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za ich prawdziwość i kompletność, jak ró wnież za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej 
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kręgu odbiorców. Został sporządzony na potrzeby klientów DM BOŚ S.A. oraz innych osób 
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania po stronie DM BOŚ SA. W przypadku klientów DM BOŚ 
SA, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze 
ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych instrumentów pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu 
Regulaminu. Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOŚ SA jest firmą inwestycyjną w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ SA sprawuje Komisja 
Nadzoru Finansowego. 
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