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Najwazniejsze informacje

Raport okresowy przedstawi: 4MASS, AGORA, BOWIM, CAPITAL, EUROTEL,

piatek, 22 maja 2026,

godz. 8:30

POLSKA

Kurs Zmiana
WIG20 3 590,00 -0.57%
WIG30 4 557,06 -0.39%
mWIG40 9 361,53 0.55%
sWIG80 31 201,66 0.35%
WIG 133 450,37 -0.18%
NCindex 270,76 -0,69%

Kurs | Zmiana Wol.

KONTRAKT NA WIG20

LOP

FW20M2620 3547 | -0,39% | 21917

51425

STATYSTYKA RYNKU

GAMFACTOR, HYDROTOR, LENTEX, MAKARONPL, MARVIPOL, MODIVO, SATIS, Akcje Obroty (tys.)
STALPROFI, TORPOL, WIKANA, ZREMB, ARTP, BLKCHNLAB, CMI, INTFUNLEA, LAAROEN | S0 | A | By RS | gRadi
SPADEK 233 64,90% 723 072 46,95%
MILISYS, OZECAPITAL, PARTNER BEZ ZM. 42 11,70% 9 240 0,60%
=  POLSKA — W kwietniu wzrost produkgji przemystowej o 3,1 proc., budowlano- RAZEM 359 | 100,00% | 1540207 | 100,00%
montazowej o 4,5 proc. rdr NAJWIEKSZE WZROSTY
= STREFA EURO — W maju PMI w przemysle spadt do 51,4 pkt., w ustugach spadt do Kurs Zmiana Obrét
RANKPROGR 4.685 18.01% 528 637
46,4 pkt TRANSPOL 26.30 13.36% 3552 970
= USA - W maju PMI w przemysle wzrost do 55,3 pkt., w ustugach spadt do 50,9 pkt CYBERFLKS 197.0 9.75% 17 708 012
CAPITAL 3.28 9.33% 1530 363
SHOPER 43.60 9.00% 4919 417
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia
wy NAJWIEKSZE SPADKI
Kurs Zmiana Obrot
POLSKA SILVAIR-REGS | 4.20 -21.50% 274 361
_ [
Godz. | Urzad Raport Prognoza Poprzednio Okres ggl\_l\Llle A ;ggg 1_2 ;:302 g 2;; ;g;
Wskaznik PURE 1.780 -7.29% 898 867
09:00 Polska Dobrobytu wg b.d. 94,6 maj APSENERGY 4.24 -6.19% 283 317
BIEC
09:30 Polska  Roniunkiura ; . mai ZAGRANICA
gospodarcza
INDEKSY
Zrédto: GUS, NBP, ESPI Kurs Zmiana
DJIA 50009.35 +1.31%
NASDAQ 26293.10 +0.09%
ZAGRANICA S&P500 7445.70 +0.17%
FTSE 100 10443,47 +0,11%
= " CAC 40 8086.00 -0.39%
Godz. | Region \ Raport | Prognoza Poprzednia | Okres DAX XETRA 24606.77 0 53%
Indeks wskaznikéw RTS 1185.63 +1.14%
16:00 USA wyprzedzajgcych - -0,2% -0,6% kwiecien BUX 130632.40 -0.63%
Conference Board NIKKEI 225 63376.10 +2.74%
Oczekiwania HANG SENG (godz. 8:21) 2568279 | +1.17%
inflacyjne _ BOVESPA 177649.86 |  +0.17%
16:00  USA diugoterminowe - 3.4 3.5 maj MERVAL 2877438.50 +3.19%
fin. CECE EUR 3.364,21 -0,53%
NTX EUR 2.357,11 -0,71%
Oczekiwania
16:00 USA inflacyjne 4,5 4,7 maj WALUTY
krétkoterminowe - fin.. Kurs Zmiana
Indeks EUR/USD 1.16155 -0.03%
. ) . EUR/PLN 4.24342 +0.05%
16:00 USA IL\JA?évr;/Ier:r):t_e}Il:‘ 48,2 49,8 maj USD/PLN 3.65324 +0.09%
9 - USD/JPY 159.082 +0.07%
Liczba wiez GBP/USD 1.34314 -0.02%
19:00 USA wiertniczych dla 416 415 tydzien EUR/CHF 0.913466 -0.09%
rynku ropy CHF/PLN 4.64540 +0.15%
Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat SUROWCE (KONTRAKTY)
Kurs Zmiana
ZLOTQ 4530.15 -0.31%
MIEDZ (LME) 13515.50 -1.03%
ROPA BRENT 105.02 -5.63%
ROPA WTI 97.84 -0.16%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

MIRBUD

Mirbud w | kw. '26 miat 9,7 min zt zysku netto

Mirbud wypracowat w pierwszym kwartale 2026 roku 9,7 min zt zysku netto - podata spotka w komunikacie. Wczesniej
spotka szacowata skonsolidowany zysk netto na 9 min zt

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spoétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

AGORA

Agora miata w | kw. 9,5 min zt straty netto j.d. i 53,7 min zt zysku EBITDA

Grupa Agora miata w | kw. 2026 roku 9,5 min zt straty netto j.d., w poréwnaniu do 9,2 min zl straty rok wczes$niej - podata
spotka w raporcie kwartalnym. Ztysk EBITDA wyniést 53,7 min zt, wobec 53 min zt w pierwszym kwartale 2025 r.

QUERCUS

Quercus TFI prowadzi rozmowy ws. zakupu akcji zaktadu ubezpieczen

Quercus TFl pod koniec kwietnia 2026 roku rozpoczat negocjacje dotyczace potencjalnego nabycia pakietu
stanowigcego 49-100 proc. akcji zaktadu ubezpieczen specjalizujgcego sie w ubezpieczeniach na zycie zwigzanych z
funduszami inwestycyjnymi - poinformowata spétka w komunikacie.

NIEWIADOW

Akcjonariusz Niewiadow PGM sprzedat w ABB 12,06 min akcji, po 13 zt za sztuke

Soma25 Fundacja Rodzinna, akcjonariusz spotki Niewiadéw Polska Grupa Militarna, w wyniku zakofnczonego procesu
przyspieszonej budowy ksiegi popytu sprzedata 12.064.349 akcji, po cenie 13 zt za sztuke - poinformowata spétka w
komunikacie.

POLENERGIA

Polenergia miata w | kw. '26 126 min zt EBITDA, zgodnie z szacunkami

EBITDA grupy Polenergia w | kwartale 2026 roku wyniosta 126 min zt, zgodnie z wcze$niejszymi szacunkami. Wynik byt
0 22 proc. nizszy niz rok wczesniej - wynika z raportu kwartalnego Polenergii.

MIRBUD

Mirbud miat 9,66 min zt zysku netto, 23,48 min zt zysku EBIT w | kw. 2026 r.

Mirbud odnotowat 9,66 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w |
kw. 2026 r. wobec 15,01 min zt zysku rok wczesniej, podata spétka.

RYVU

Ryvu Therapeutics miato 74,6 min zt Srodkéw gotéwkowych wg stanu na 15 maja

Pozycja gotéwkowa Ryvu Therapeutics wynosita 74,6 min zt wg stanu na 15 maja br. Jednoczesnie Ryvu zabezpieczyto
87,5 min zt nierozwadniajacego finansowania grantowego, podata spotka.

BORYSZEW

Boryszew liczy docelowo na produkcje do 1000 dronéw miesiecznie — wywiad

Boryszew liczy na to, ze w 2027 roku rozpocznie sie w Sochaczewie seryjna produkcja dronéw przez spétke Hornet -
Polskie Drony, w ktérej Boryszew ma 48% udziatéw, a 52% nalezy do Instytutu Technicznego Wojsk Lotniczych (ITWL),
poinformowat ISBnews prezes Wojciech Kowalczyk.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

ORANGE Orange zrealizowal pierwsze w Polsce testy transmisji danych na czestotliwosci 6 GHz
Orange Polska, we wspotpracy z Nokia, jako pierwszy operator w Polsce przetestowat mobilng transmisje danych w
pasmie 6 GHz, podat operator.

BEST Best pozyska ponad 122 min z} z emisji obligacji serii AF2
Best zwigkszyt wartos$¢ emisji obligacji serii AF2 do ponad 122 min zt z wyjsciowego poziomu 100 min zt - poinformowata
spotka w komunikacie.

SNIEZKA Sniezka wyptaci 5,15 zt dywidendy na akcje
Zwyczajne walne zgromadzenie Sniezki zdecydowato o wyptacie z zysku za 2025 rok 5,15 zt dywidendy na akcje, czyli
tacznie 64,98 min zt - podata spoétka w komunikacie.

ENEA Enea: Polska bedzie potrzebowac kilkanascie min ton wegla; Bogdanka moze da¢ potowe

W perspektywie 10 lat Polska moze potrzebowac kilkanascie milionéw ton wegla rocznie; potowe tego zapotrzebowania
moze zaspokoi¢ Bogdanka - uwazajg przedstawiciele Enei, gtdwnego akcjonariusza Bogdanki.

11 BIT STUDIOS

11 bit studios rozpoczyna nowy, wieloletni cykl produkcyjny gier

11 bit studios rozpoczyna nowy, wieloletni cykl produkcyjny gier, poinformowat dyrektor finansowy i rozwoju biznesu
Piotr Bajraszewski. Pierwsza premiera tytutu wlasnego z nowego harmonogramu planowana jest na przetomie 2027 i
2028 roku.

DEBICA

Debica udzieli Goodyear pozyczki o wartosci 195 min zt

Firma Oponiarska Debica zawarta z Goodyear umowe, zgodnie z kt6rg spotka udzieli Goodyear pozyczki o wartosci 195
min zt - poinformowata Debica w komunikacie.
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CYFROWY POLSAT

Grupa Polsat Plus rozwaza 'rézne scenariusze' dla zielonej energii i nieruchomosci

Grupa Polsat Plus uwaza segmenty telekomunikacyjny i mediowy za strategiczne, a nowa strategia okresli dla nich
"mierzalne cele". Z kolei dla obszaréw zielona energia i nieruchomosci grupa rozwaza "rézne scenariusze", poinformowat
cztonek zarzadu Barttomiej Drywa. Nowa strategia obejmie podejscie do polityki finansowej i potencjalnie polityke
dywidendowa.

STALPROFIL

Akcjonariusze Stalprofilu zdecydowali o wyptacie 0,30 zt dywidendy na akcje

Akcjonariusze Stalprofilu podjeli uchwate o przeznaczeniu 5,25 min zt na wyptate dywidendy za 2025 r., czyli po 0,30 zt
na akcje, podata spétka. Dzien dywidendy ustalono na 19 sierpnia 2026 r., a dzien wyptaty dywidendy na 9 wrzesnia
2026 roku. Liczba akcji objetych dywidendg wynosi 17 500 000.

TAURON

W | kwartale br. Tauron wyprodukowat 3,78 TWh energii elektrycznej

W pierwszym kwartale br. Tauron wyprodukowat 3,78 TWh energii elektrycznej, to o ok. 18 proc. wiecej niz w pierwszym
kwartale poprzedniego roku. Grupa Tauron w | kwartale sprzedata 7,65 TWh energii.

LSI SOFTWARE

LSI Software chce wyptaci¢ 2 zt dywidendy na akcje z zysku za '25

Zarzad LS| Software rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate 5,33 min zt dywidendy z zysku netto za 2025 rok, co
da 2 zt na akcje - podata spdtka w komunikacie.

MOBRUK Zarzad Mo-Bruku z prezesem Henrykiem Siodmokiem powotany na kolejng kadencje
Rada nadzorcza Mo-Bruku powotata z dniem 1 czerwca 2026 r. w skiad zarzadu kolejnej IV kadencji osoby dotychczas
petnigce funkcje: Henryka Siodmoka na stanowisko prezesa oraz Andrzeja Rytke, Rafata Michalczuka, Lecha
Dubinskiego i Andrzeja Stasieckiego na stanowiska wiceprezeséw zarzadu, podata spétka.

TAURON Tauron spodziewa sie wiekszych naktadéw na dystrybucje w Il pétroczu br.
Tauron spodziewa sie, ze w obszarze inwestycji bedzie widoczne w tym roku zwiekszenie nakladéow na segment
dystrybucji w 1l pétroczu oraz wptyw budowy farmy wiatrowej Miejska Gorka na capex Grupy, poinformowat dyrektor
wykonawczy ds. inwestycji Mateusz Lewandowski.

ATENDE Grupa Atende szacuje zysk EBITDA w | kw. na 5,1 min zt
Grupa Atende szacuje skonsolidowany zysk EBITDA w pierwszym kwartale 2026 roku na 5,1 min zt wobec 5,9 min zt
zysku w tym ujeciu rok wczesniej - podata spotka w komunikacie.

ACTION Action chce przeprowadzi¢ skup do 1,3 min akcji wkasnych
Walne zgromadzenie Action zdecyduje o upowaznieniu zarzadu spotki do nabywania do 1,3 min akcji wiasnych
(stanowigcych ok. 9,2 proc. kapitatu) za maksymalna kwote 50 min zt - podano w projektach uchwat na ZWZ zwotane
na 18 czerwca. Cena nabycia ma by¢ nie nizsza niz warto$¢ nominalna akgcji (0,10 zt) i nie wyzsza niz 50 zt za sztuke.

CYFROWY POLSAT Cyfrowy Polsat przeglada wszystkie aktywa segmentu zielonej energii i nieruchomosci; rozwaza rézne
scenariusze
Cyfrowy Polsat doktadnie przeglada wszystkie aktywa dotyczace segmentéw zielonej energii i nieruchomosci i aktualnie
rozwaza rézne scenariusze w tej kwestii - poinformowat podczas wideokonferencji cztonek zarzagdu Barttomiej Drywa.

LPP LPP chce wykorzystywa¢ Al do skalowania biznesu
Grupa LPP liczy, ze narzedzia oparte o Al pomoga w skalowaniu biznesu - poinformowali przedstawiciele spoétki.

SELVITA Selvita zaczeta przeglad opcji strategicznych, moze potrwaé do 2027 r.
Selvita rozpoczeta przeglad opcji strategicznych w celu zwiekszenia skali dziatalnosci Grupy. Opcje mogg obejmowaé
wejscie inwestora i wycofanie spotki z gietdy lub zwiekszenie alokacji kapitatu na inicjatywy w zakresie M&A oraz wzrostu
organicznegdo, a takze pozyskania dodatkowego finansowania przeznaczonego wytgcznie na projekty wzrostowe. Jest
szansa, ze przeglad opcji moze zakonczyc sie jeszcze w tym roku, ale jest duze prawdopodobienstwo, ze stanie si¢ to
w 2027 r., poinformowat prezes Bogustaw Sieczkowski. W celu wsparcia przegladu opcji strategicznych Selvita
zaangazowata Rothschild & Co jako doradce finansowego.

ING ING udostepnit dla klientow firmowych mozliwos¢ wysylki karty ptatniczej do Paczkomatéw
ING Bank Slagski udostepnit dla klientéw firmowych mozliwosé wysytki karty ptatniczej do Paczkomatéw InPost, podat
bank. Wysytka kart do Paczkomatéw dotyczy karty zaméwionej w aplikacji Moje ING i ING Business oraz w procesie
otwarcia pierwszego konta firmowego dla spotek i klientéw korporacyjnych.

TAURON Konsensus EBITDA Tauronu w '26 wymaga spetnienia wielu czynnikéw — wiceprezes
Konsensus rynkowy na wynik EBITDA grupy Tauronu w 2026 roku jest ambitny, ale mozliwy do realizacji pod warunkiem
spetnienia szeregu istotnych warunkéw, w tym niezaleznych od samej spétki - poinformowat wiceprezes Tauronu
Krzysztof Surma.

LPP LPP notuje w maju dodatnie LFL we wszystkich markach poza Mohito
LPP notuje w maju dodatnie dynamiki sprzedazy poréwnywalnej LFL we wszystkich markach poza Mohito - poinformowat
wiceprezes Marcin Béjko.

TAURON Tauron: Wynik EBITDA bedzie pod wplywem kosztu profilu oraz warunkéw pogodowych w 2026 r.

Tegoroczny wynik EBITDA Grupy Tauron bedzie pod wptywem kosztu profilu oraz warunkéw pogodowych - wietrznosci
i temperatur w sezonie grzewczym, poinformowat wiceprezes ds. finanséw Krzysztof Surma. Ocenit, ze mozliwa jest
realizacja konsensusu, ktory zaktada 6,5 mid zt zysku EBITDA Taurona w 2026 r.

CYBER_FOLKS / SHOPER

cyber_Folks i Shoper zdecydowaly o potaczeniu

cyber_Folks i Shoper dokonajg potaczenia, by zbudowac jeden silny podmiot skoncentrowany gtéwnie na e-commerce,
umocnié pozycje lidera technologii e-commerce w Europie Srodkowo-Wschodniej oraz dalej zwiekszaé skale dziatalnosci
na rynku europejskim, podaty spétki. Kapitalizacja potaczonego podmiotu bedzie zblizona do ok. 1 mld USD, co moze
istotnie zwiekszy¢ atrakcyjnosé spétki dla zagranicznych inwestoréw instytucjonalnych i globalnych funduszy
technologicznych.

CYBER_FOLKS

cyber_Folks miato 22,86 min zt zysku netto, 83,1 min zt skoryg. zysku EBITDA w | kw. 2026
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cyber_Folks odnotowato 22,86 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w | kw. 2026 r. wobec 13,35 min zt zysku rok wczesniej, podata spoétka.

NEUCA Neuca miata 68,34 min zt zysku netto, 128,98 min zt zysku EBITDA w | kw. 2026 r.
Neuca odnotowata 68,34 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w |
kw. 2026 r. wobec 48,37 min zt zysku rok wczesniej, podata spdtka.

ENEA Enea miata 929,34 min zt zysku netto, 1548,41 min zt zysku EBITDA w | kw. 2026 r.

Enea odnotowato 929,34 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w |
kw. 2026 r. wobec 1051,43 min zt zysku rok wczesniej, podata spotka.

GAMING FACTORY

Gaming Factory wyznaczylto date premiery drugiego DLC do gry "JDM" na 25 VI

Gaming Factory wyznaczyto date premiery drugiego ptatnego dodatku do gry "JDM: Japanese Drift Master"
zatytutowanego "American Classics" na 25 czerwca 2026 roku - podata spétka w komunikacie prasowym. DLC
zadebiutuje na wszystkich platformach. Ponadto spétka uruchomita spotecznosciowe testy trybu multiplayer w grze na
platformie Steam.

ASBIS Przychody Asbisu wzrosty o 74% r/r do ok. 444 min USD w kwietniu
Szacunkowe skonsolidowane przychody Asbisu za kwiecien br. wyniosty ok. 444 min USD, co oznacza wzrost o 74%
r/r, podata spétka. Byly to najlepsze kwietniowe przychody w historii spotki.

SYNEKTIK Synektik rozpoczat dziatalnos¢ operacyjng w Ukrainie, planuje ok. 20 robotéw w 2 lata

Synektik rozpoczat dziatalno$¢ operacyjng na rynku ukrainskim, podata spotka. W Ukrainie powstata juz lokalna spoétka
oraz zespot, ktéry bedzie odpowiadat za sprzedaz oraz serwis. Szkolenia tamtejszych lekarzy i personelu medycznego
majg by¢ prowadzone w Polsce i Czechach. W perspektywie dwdch lat Synektik zamierza zainstalowa¢ w Ukrainie okoto
20 systemow robotycznych da Vinci.

CYBER_FOLKS / SHOPER

cyber_Folks i Shoper ustalily plan potaczenia; kapitat cyber_Folks zostanie podwyzszony poprzez emisje

cyber_Folks i Shoper ustality plan potgczenia, w wyniku ktérego na cyber_Folks przeniesiony zostanie majatek Shopera.
Jednoczesnie podwyzszony zostanie kapitat zaktadowy cyber_Folks w drodze emisji akcji, ktére wydane zostang
akcjonariuszom Shopera. Emisja obejmie 3.215.165 akgji serii F - podaty w spotki w komunikatach.

AGORA Agora rekomenduje 0,5 zt dywidendy na akcje za 2025 r.
Zarzad Agory podjgt uchwate o zarekomendowaniu walnemu zgromadzeniu przeznaczenia zysku za 2025 r.,
wynoszgcego 54,14 min zt, na nastepujgce cele: kwote 23,29 min zt na wyptate dywidendy, co stanowi 0,5 zt na jedng
akcje, a kwote 30,85 min zt na kapitat zapasowy, podata spotka. Zarzad rekomenduje, aby dzien dywidendy zostat
ustalony na 6 lipca 2026 r., a wyptata dywidendy nastagpita 20 lipca 2026 r.

PEPCO Pepco Group podtrzymata wzrost przychodow o 6-8% i zysku netto o min. 50% w r.obr. 2026
Pepco Group potwierdzita zaktualizowane cele na rok obrotowy 2026, czyli wzrost przychodéw w przedziale 6-8%, tempo
wzrostu bazowej EBITDA (MSSF 16) na poziomie niskich kilkunastu procent w ujeciu rok do roku, a zysk netto w ujeciu
bazowym ma wzrosngé w roku obrotowym 2026 o co najmniej 50% rok do roku, podata spétka.

PEPCO Pepco Group miata 516 min euro bazowej EBITDA w | pot. r.obr. 2026, wzrost o 17,5% r/r

Pepco Group osiagneta raportowany wzrost przychodéw o 5% r/r do 2,47 mid euro w | potroczu roku obrotowego 2026
(pazdziernik 2025 - marzec 2026), a w ujeciu porownywalnym (LFL) wzrost przychodéw wynidst 0,5% r/r, podata spotka.
Marza brutto byta na poziomie 49,7% (+250 pb r/r), EBITDA bazowa siggneta 516 min euro (+17,5% r/r), za$ bazowy
zysk po opodatkowaniu wyniést 198 min euro (+52,3% r/r). Przychody Grupy w ujeciu poréwnywalnym (LFL) z
wytgczeniem towaréw szybkozbywalnych (FMCG) wzrosty o 3,6%, podano.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja amerykanska: Eurodolar odbit z okolic 1.1568 USD do 1.1618 USD, przy stabngcym dolarze po stabszym od
oczekiwan indeksie Philadelphia Fed i mieszanych danych makro z USA. Nastroje wspieraty réwniez doniesienia o
postepach w rozmowach USA-Iran, co sprowadzito notowania ropy Brent do okolic 100 USD i obnizyto rentownosci
amerykanskich obligaciji.

Sesja azjatycka: Eurodolar utrzymuje sie w okolicach 1.1610 USD, przy stabilniejszym dolarze i spokojniejszym handlu
po wczesniejszej zmiennosci wokdt doniesien USA-Iran. Nastroje w Azji wspierajg mocne wzrosty sektora
technologicznego - Nikkei rosnie ponad 2%, a Hang Seng Tech pozostaje wyraznie na plusie dzieki silnemu momentum
wokot spotek Al i kolejnych zapowiedzi Pekinu dotyczacych wsparcia infrastruktury oraz finansowania sektora
technologicznego. Brent utrzymuje sie w rejonie 100 USD, podczas gdy rynek nadal monitoruje sytuacje wokét ciesniny
Ormuz.

Stanistaw Byszewski

Zrodto: BOSSAFX

ZAGRANICA
USA PMI przemystowy w maju wzrést do 55,3 pkt.
Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w amerykanskim sektorze przemystowym, przygotowywany przez S&P Global,
wynidst w maju 55,3 pkt. wobec 54,5 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w | wyliczeniu. Analitycy spodziewali sie 53,8
pkt.
USA PMI ustugowy w maju spadt do 50,9 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w amerykanskim sektorze ustugowym przygotowywany przez S&P Global, wynidst
w maju 50,9 pkt. wobec 51 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w | wyliczeniu. Analitycy spodziewali sie 51,2 pkt.
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USA PMI composite w maju pozostat na poziomie 51,7 pkt.
Indeks PMI composite w USA, przygotowywany przez S&P Global, wyniést w maju 51,7 pkt. wobec 51,7 pkt. w
poprzednim miesigcu - podano w | wyliczeniu. Analitycy spodziewali sie¢ 51,8 pkt.

USA Liczba rozpoczetych budéw domoéw spadta w kwietniu do 1,465 min SAAR
Liczba rozpoczetych inwestycji w zakresie budowy doméw mieszkalnych w USA w kwietniu wyniosta 1,465 min w ujeciu
zanualizowanym (SAAR). Miesigc wczesniej wskaznik ten wyniost 1,507 min, po korekcie - podat Departament Handlu
USA w komunikacie.

USA Liczba pozwolen na budowe doméw wzrosta w kwietniu do 1,442 min
Liczba wydanych nowych pozwolen na budowe doméw w USA w kwietniu (wskaznik aktywnos$ci w przysztosci w tym
sektorze) wyniosta w ujeciu zanualizowanym (SAAR) 1,442 min wobec oczekiwanych 1,384 min - podat Departament
Handlu.

USA Indeks Philadelphia Fed spadt w maju do 0,4 pkt.
Indeks aktywnosci wytworczej Philadelphia Fed w maju spadt do 0,4 pkt. z +26,7 pkt. przed miesigcem - podat Fed z
Philadelphii w komunikacie.

USA Liczba nowych wnioskéw o zasitek wyniosta 209 tys.
Liczba oséb ubiegajgcych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 209 tys.
- poinformowat Departament Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych bezrobotnych
wyniesie 210 tys. wobec 212 tys. poprzednio, po korekcie.

STREFA EURO PMI przemystowy w maju spadt do 51,4 pkt.
Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze przemystowym strefy euro, przygotowywany przez S&P Global, wyniost
w maju 51,4 pkt. wobec 52,2 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu. Na rynku oczekiwano 51,8
pkt.

STREFA EURO Nadwyzka na rachunku obrotéw biezacych wyniosta w marcu 14,9 mid euro
Na rachunku obrotéw biezgcych strefy euro nadwyzka (sa) w marcu wyniosta 14,9 mid euro - podat Europejski Bank
Centralny w komunikacie.

STREFA EURO PMI ustugowy w maju spadt do 46,4 pkt.
Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze ustug strefy euro, przygotowywany przez S&P Global, wyniést w maju
46,4 pkt. wobec 47,6 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w | wyliczeniu. Na rynku szacowano 47,8 pkt.

STREFA EURO Cena uprawnien EUA w lll kw. wyniesie srednio 80 euro - CAKE, KOBIZE
Cena uprawnien EUA w Il kw. wyniesie $rednio 80 euro - ocenia w raporcie Centrum Analiz Klimatyczno-Energetycznych
(CAKE/KOBIZE).

NIEMCY PMI przemystowy w maju spadt do 49,9 pkt.
Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym Niemiec, przygotowywany przez S&P Global, wyniost w
maju 49,9 pkt. wobec 51,4 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu. Na rynku szacowano 51,0 pkit.

NIEMCY PMI ustugowy w maju wzrést do 47,8 pkt.
Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Niemiec, przygotowywany przez S&P Global, wyniést w maju 47,8
pkt. wobec 46,9 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu. Na rynku szacowano 47,0 pkt.

FRANCJA PMI ustugowy w maju spadt do 42,9 pkt.

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze ustug Francji, przygotowywany przez S&P Global, wyniést w maju 42,9
pkt. wobec 46,5 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu. Na rynku szacowano 46,7 pkt.

WIELKA BRYTANIA

PMI przemystowy w maju pozostal na poziomie 53,7 pkt.

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze przemystowym Wielkiej Brytanii, przygotowywany przez S&P Global,
wyniost w maju 53,7 pkt. wobec 53,7 pkt. miesigc wczesniej - podano w komunikacie w | wyliczeniu. Na rynku szacowano
53,0 pkt.

WIELKA BRYTANIA

PMI ustugowy w maju spadt do 47,9 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug w Wielkiej Brytanii, wyniost w maju 47,9 pkt. wobec 52,7 pkt. na
koniec poprzedniego miesigca - podano w komunikacie w | wyliczeniu. Na rynku szacowano 51,7 pkt.

Zrédto: PAP, ISB, IAR

POLSKA

PKB

KE prognozuje wzrost PKB Polski w '26 na poziomie 3,5 proc. rdr, w '27 na 2,8 proc.

Komisja Europejska prognozuje wzrost gospodarczy w Polsce w 2026 r. na poziomie 3,5 proc. rdr, a w 2027 r. na 2,8
proc. - wynika z wiosennej rundy prognoz KE, bez zmian wzgledem jesiennych prognoz KE. Komisja szacuje wzrost
inflacji HICP dla Polski w 2026 r. do 3,6 proc., napedzany cenami energii oraz spadek do 2,9 proc. w 2027 r., biorgc pod
uwage opdznienie ETS2.

FINANSE PUBLICZNE

KE prognozuje dla Polski deficyt gg w '26 na poziomie 6,5 proc. PKB, w '27 na poziomie 6,3 proc.

Komisja Europejska prognozuje, ze deficyt sektora general government (gg) w Polsce w 2026 r. wyniesie 6,5 proc. PKB,
w 2027 r. obnizy sie do 6,3 proc. PKB - podano w wiosennych prognozach KE, co stanowi rewizje w gére wzgledem
prognoz z jesieni. Diug sektora gg Polski wg KE ma wynie$¢ w 2026 r. 64,5 proc. PKB, w 2027 r. znalez¢ sie na poziomie
68,3 proc. PKB.

PRODUKCJA
PRZEMYSLOWA

Produkcja przemystowa w kwietniu wzrosta o 3,1 proc. rdr

Produkcja przemystowa w kwietniu 2026 r. wzrosta o 3,1 proc. rdr, a w poréwnaniu z poprzednim miesigcem spadifa o
7,4 proc. - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie wzrostu produkgcji
0 4,1 proc. rdr i spadku w ujeciu miesigc do miesigca o 8,0 proc. Po wyeliminowaniu wptywu czynnikéw o charakterze
sezonowym, w kwietniu produkcja sprzedana przemystu uksztattowata sie na poziomie o 2,5 proc. wyzszym niz w
analogicznym miesigcu ub. roku i 0 2,6 proc. nizszym niz w marcu br.

Strona | 5



DOM MAKLERSKI

BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

B@®)S

BIULETYN PORANNY

PRODUKCJA
PRZEMYSLOWA

Ceny produkcji przemystowej PPl w kwietniu wzrosty o 1,9 proc. rdr

Ceny produkcji przemystowej w kwietniu 2026 r. wzrosty rdr o 1,9 proc., a w ujeciu miesiecznym wzrosty o 0,5 proc. -
podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

PRODUKCJA
PRZEMYSLOWA

Produkcja przemystowa w kwietniu rosta w 18 sposrod 34 dziatéow - GUS

Produkcja przemystowa w kwietniu rosta w 18 sposréd 34 dziatéw - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Wedtug
wstepnych danych wzrost produkcji sprzedanej (w cenach statych), w stosunku do kwietnia 2025 roku, odnotowano m.in.
w wydobywaniu wegla kamiennego i wegla brunatnego (lignitu) — o 27,1 proc., w produkcji pozostatego sprzetu
transportowego — o 15,5 proc., w gospodarce odpadami; odzysku surowcéw — o 15,3 proc., w wytwarzaniu i
zaopatrywaniu w energie elektryczna, gaz, pare wodng i gorgcg wode — o 11,6 proc., w produkcji metali — o 9,8 proc.,
maszyn i urzgdzen — o 9,6 proc., wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych — o 9,3 proc., wyrobéw z pozostatych
mineralnych surowcéw niemetalicznych — o 8,6 proc., wyrobow z metali — o 7,0 proc.

PRODUKCJA BUDOWLANO-
MONTAZOWA

Produkcja budowlano-montazowa w kwietniu wzrosta o 4,5 proc. rdr — GUS

Produkcja budowlano-montazowa w kwietniu wzrosta o 4,5 proc. rdr, a miesigc do miesigca wzrosta 0 9,7 proc. - podat
Giéwny Urzad Statystyczny. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie wzrostu wskaznika o 1,2 proc. rok
do roku i wzrostu w ujeciu miesigc do miesigca o 5,7 proc. Po wyeliminowaniu wptywu czynnikéw o charakterze
sezonowym produkcja budowlano-montazowa w kwietniu br. byta o 3,1 proc. wyzsza niz w analogicznym miesigcu ub.
roku oraz o 3,4 proc. wyzsza niz w marcu br.

MIESZKANIA

Na koniec kwietnia w budowie byto 852,5 tys. mieszkan, o 0,5 proc. wiecej rdr - GUS

Na koniec kwietnia 2026 roku w budowie pozostawato 852,5 tys. mieszkan, tj. o 0,5 proc. wiecej niz w analogicznym
miesigcu 2025 r. - wynika z szacunku GUS.

MIESZKANIA

Liczba mieszkan, ktorych budowe rozpoczeli w kwietniu deweloperzy wzrosta o 27,8 proc. rdr - GUS

Liczba mieszkan, ktérych budowe deweloperzy rozpoczeli w kwietniu 2026 r. wzrosta o 27,8 proc. rdr, a mdm wzrosta o
22,4 proc. - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

MIESZKANIA

Srednia cena ofertowa mieszkan deweloperskich w Warszawie przekroczyta 20 tys. zt za m kw. — Otodom

W maiju br. $rednia cena ofertowa na warszawskim rynku deweloperskim po raz pierwszy w historii przekroczyta bariere
20 tys. zt za metr kw. - wynika z danych Otodom. Eksperci wskazuja jednak, ze jest to efekt zmiany w strukturze podazy,
a srednia cena transakcyjna jest blisko 14 proc. nizsza.

WYNAGRODZENIA

Spadek wynagrodzenia w kwietniu spowodowany m.in brakiem premii - GUS

Spadek wynagrodzenia w kwietniu 2026 roku spowodowany m.in brakiem premii - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.
Przecietne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw w kwietniu 2026 r. spadto o 1,3 proc. mdm wobec
konsensusu PAP Biznes spadku o 0,6 proc. mdm.

STOPY PROCENTOWE

Zakonczenie cyklu obnizek ostabi fale refinansowan kredytéw w kolejnych kwartatach - PIE

Zakonczenie cyklu obnizek stép procentowych ostabi fale refinansowan kredytéw w kolejnych kwartatach - oceniajg
analitycy Polskiego Instytutu Ekonomicznego. "Zakonczenie cyklu obnizek stép najpewniej ostabi fale refinansowan w
kolejnych kwartatach. Marcowa obnizka NBP do 3,75 proc. byta najprawdopodobniej ostatnia w tym cyklu, a rynek
instrumentéw pochodnych wycenia obecnie podwyzki ceny pienigdza od wrzesnia 2026 r." - napisano w raporcie PIE.

REZERWY NBP

Na koniec kwietnia NBP zwiekszyt zaséb ztota do 19,151 min uncji

W rezerwach Narodowego Banku Polskiego na koniec kwietnia znajdowato sie 19,151 min uncji ztota wobec 18,700 min
na koniec marca - wynika z najnowszych danych NBP o aktywach i pasywach. Celem Narodowego Banku Polskiego
jest osiggniecie 700 ton w rezerwach walutowych.

REZERWY WALUTOWE

Przewidywane sptaty zobowigzan Polski w najblizszych 12 miesigcach wynosza 6.190 min euro - NBP

Przewidywane na okres najblizszych 12 miesigecy obcigzenie Polski sptatg zobowigzan zaciggnietych przez rzad na
koniec kwietnia wyniosto 6.190 min euro wobec 7.495 min euro miesigc wczesniej - wynika z danych Narodowego Banku
Polskiego. Stan aktywdéw rezerwowych Polski na koniec kwietnia wyniést 254.803 min euro.

DEMOGRAFIA

Polska starzeje si¢ najszybciej ze wszystkich krajéow UE - Eurostat

Polska starzeje sie najszybciej ze wszystkich krajow UE - wynika z danych demograficznych Eurostatu. Populacja UE
na dzien 1 stycznia 2025 roku szacowana byta na 450,6 miliona oséb. Dzieci w wieku od 0 do 14 lat stanowity 14,4 proc.
populacji UE, natomiast osoby uznawane za osoby w wieku produkcyjnym (15—64 lata) stanowity 63,6 proc. populaciji.
Osoby starsze (w wieku 65 lat i wiecej) miaty udziat 22,0 proc.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

. pz |
WIADOMOSCI ZE SPOLEK
e 3RGAMES - GPW - ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2025, ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.
e 4MASS - GPW - Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
o AGORA - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
o ASSECOPOL - GPW - Wyptata dywidendy 13,05 zt na akcje.
o BOWIM - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
e CAPITAL - GPW - Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
e EUROTEL - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
o GAMFACTOR - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
HYDROTOR - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
LENTEX - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
MAKARONPL - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
MARVIPOL - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
MODIVO - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
MURAPOL - GPW - ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2025 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.
NASZPRAD - GPW - Zakonczenie budowy ksiegi popytu dla inwestoréw w transzy inwestoréw instytucjonalnych.
ONDE - GPW - Wyptata dywidendy 0,31 zt na akcje.
RAFAMET - GPW - NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji zwyktych imiennych serii K w trybie subskrypcji prywatnej
oraz zmiany statutu.
o SATIS - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
e STALPROFI - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
e TORPOL - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
o TSGAMES - GPW - Wyptata dywidendy 10 zt na akcje.
e VOTUM - GPW - Wyptata dywidendy 5 zt na akcje.
o WIKANA - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
o ZREMB - GPW - Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
e ARTP - NC - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 roku.
o BLKCHNLAB - NC - Publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
e CMI - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
o INTFUNLEA - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
e LEGIMI - NC - ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2025 r.
MILISYS - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
OZECAPITAL - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
PARTNER - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
POLTRONIC - NC - Wyptata dywidendy 0,05 zt na akcje.

POLSKA
Polska - (09:00) Wskaznik Dobrobytu wg BIEC (Oczek. Poprz. 94,6) za maj
Polska - (09:30) Koniunktura gospodarcza

ZAGRANICA

Strefa Euro - Spotkanie ministrow finanséw strefy euro (Eurogrupa)
Francja - (08:45) Indeks zaufania biznesu (Oczek. 100 Poprz. 100) za maj
Turcja - (09:00) Bilans handlu zagranicznego (Oczek. Poprz. -11,22 mld USD) za kwiecien
Niemcy - (10:00) Indeks instytutu Ifo (Oczek. 84,2 Poprz. 84,4) za maj
Kanada - (14:30) Inflacja IPPI (Oczek. 1,3% m/m Poprz. 2,4% m/m 7,8% r/r) za kwiecien
Kanada - (14:30) Sprzedaz bez samochoddéw (Oczek. 0,9% m/m Poprz. 0,5% m/m) za marzec
Kanada - (14:30) Sprzedaz detaliczna (Oczek. 0,6% m/m Poprz. 0,7% m/m) za marzec
USA - (16:00) Wystgpienie publiczne cztonka zarzgdu Fed (Christopher Waller)
e USA - (16:00) Indeks wskaznikéw wyprzedzajgcych - Conference Board (Oczek. -0,2% Poprz. -0,6%) za kwiecien
e USA - (16:00) Oczekiwania inflacyjne dtugoterminowe - fin.. (Oczek. 3,4 Poprz. 3,5) za maj
e USA - (16:00) Oczekiwania inflacyjne krotkoterminowe - fin.. (Oczek. 4,5 Poprz. 4,7) za maj

(

(

o USA - (16:00) Indeks Uniwersytetu Michigan - fin.. (Oczek. 48,2 Poprz. 49,8) za maj
e USA - (19:00) Liczba wiez wiertniczych dla rynku ropy (Oczek. 416 Poprz. 415) za tydzien

Zrédio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.qov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.qov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papieréw Wartosciowych
+48 22 504 3175 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajagcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdéw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacjg
handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwoséc i kompletnos¢, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzagdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentdw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regula min), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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