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Dell Technologies Inc. (NYSE)

Symbol: DELL. Przedmiot dziatalno$ci: Globalna firma technologiczna zatozona w 1984 roku przez Michaela Della, znana
gtéwnie z produkcji komputeréw osobistych, laptopéw (np. popularne serie Latitude, XPS, Inspiron), serwerow,
monitoréw i innych urzadzen IT, styngca z niezawodnosci, wydajnosci, a takze innowacyjnego modelu sprzedazy
bezposredniej. Jest jednym z najwiekszych graczy na swiatowym rynku sprzetu komputerowego, oferujac rozwigzania
zaréwno dla klientéw indywidualnych, jak i biznesowych.

Opis:

Wczorajsza sesja na Dell Technologies byta jednym z tych rzadkich momentdéw, w ktérych wykres, wolumen i newsflow
uktadaja sie w jedng, bardzo spdjng historie zmiany optyki rynku na spétke. Kurs zamknat dzieri na 465,96 USD, rosnac o
45,05 USD, czyli 10,70%, po ruchu w przedziale 426,94-469,03 USD, co na dziennym interwale dato swiece o charakterze
quasi marubozu hossy z bardzo ograniczonymi cieniami. Jeszcze wazniejszy od samej skali wzrostu byt udziat kapitatu,
bo wolumen siegnat okoto 20,29 mlin akcji, a wiec byt wyzszy 0 137% od sredniej 3-miesiecznej wymiany wynoszacej 8,58
mlin sztuk. To witasnie dlatego te sesje nalezy czytac nie jako zwykte momentum, lecz jako rozdanie z realnym udziatem
kapitatu instytucjonalnego, ktéry nie kupuje narracji, lecz potwierdzenie fundamentéw. Od naszej ostatniej analizy z 16
stycznia 2026 r., gdy pisalismy o Dellu jako o spétce z nowa narracjg ,,Al winner”, kurs wzrést juz 0 289,40%. W tym sensie
wczorajsza sesja nie byta poczatkiem historii, lecz jej kolejnym etapem, w ktorym rynek przestat traktowac Dell jako
klasyczny hardware i zaczat wycenia¢ go jak petnoprawnego beneficjenta cyklu Al-infrastructure. Najmocniejszym
paliwem fundamentalnym pozostaja wyniki, albowiem spotka pokazata sprzedaz wyzsza o 87,47% r/r kwartat do
kwartatu, EPS wyzszy o 281,20%, a skala pozytywnego zaskoczenia wyniosta 64,09% na zysku i 22,66% na przychodach.
To nie sg liczby, ktére da sie zignorowac, bo one pokazujg, ze rynek dostat nie tylko emocjonalny impuls Al, ale twarde
potwierdzenie operacyjnego przyspieszenia. Do tego doszta gwattowna rewizja narracji po stronie sell-side, czego
symbolicznym przyktadem byta decyzja Morgan Stanley o zmianie narracji. Jeszcze mocniej wybrzmiata zmiana w
Susquehanna, ktdra skokowo podniosta rating do Positive, co pokazuje, ze cze$¢ rynku analitycznego przestaje wyceniac
Dell w starych mnoznikach dla producenta sprzetu. Dodatkowo spoétka pozostaje bezposrednio podpieta pod najgoretszy
strumien capeksu Al, bo w feedzie informacyjnym pojawita sie wzmianka o dostarczeniu pierwszego racka Nvidia Vera
Rubin NVL72 do CoreWeave, co ma duze znaczenie symboliczne i biznesowe. Rdwnolegle rynek dostat drugg noge tej
historii, czyli ekspozycje na nowy cykl Al PC, po tym jak Nvidia zaprezentowata nowe uktady do komputeréw osobistych,
a Dell zostat wymieniony wsrdd naturalnych beneficjentéw obok Microsoftu i HP. Uzupetnieniem tej uktadanki jest
ofensywa produktowa w segmencie konsumenckim, w tym nowy XPS 13 za 699 USD, ktéry media zaczety opisywac jako
bezposrednie wyzwanie rzucone Apple. Technicznie wykres dzienny wszedt w faze, ktérg w jezyku Wyckoffa najtrafniej
mozna okresli¢ jako bardzo agresywny Sign of Strength w dojrzatej fazie mark-up, a nie klasyczne wybicie z wczesnej
akumulacji. Relacja wskaznikdw potwierdza dominacje popytu, bo DMI+ rosnie do 69,54, DMI- spada do 5,46, a ADX
przy 50,33 pokazuje, ze sita trendu jest nie tylko wysoka, ale wrecz przyspieszajaca.
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Jednoczesnie RSl na 91,28 i CCl na 213,67 mdwig wprost, ze rynek wkroczyt w obszar skrajnego wykupienia, co nie musi
oznacza¢ konca ruchu, ale oznacza znacznie wiekszg wrazliwo$¢ na kazdy stabszy impuls informacyjny. Na tle
Srednioterminowym skala re-ratingu jest wrecz spektakularna, bo kurs znajduje sie daleko powyzej sredniej 200-sesyjnej
przy 155,89 USD, a odchylenie od $rodkowej wstegi Bollingera przy 297,37 USD pokazuje, jak bardzo rynek przyspieszyt
wzgledem witasnej réwnowagi statystycznej. W perspektywie Fibonacciego oznacza to przejscie z fazy retracement do
fazy extension, gdzie naturalnym pasem odniesienia dla rynku stajg sie juz nie dawne opory z okolic 364,47 — 297,37
USD, lecz psychologiczna strefa 469,93 — 500,00 USD i gdérne ograniczenie zmiennosci przy 513,08 USD. Jezeli popyt
bedzie w stanie absorbowa¢ podaz pod tym putapem, rynek moze potraktowaé obecny wyskok jako przyspieszenie
trendu i budowe nowej pétki rownowagi wyzej, natomiast brak absorpcji i zejscie do bardziej klasycznego backupu
oznaczatoby test, czy instytucjonalny kapitat rzeczywiscie broni wybicia w rejonie ostatniego impulsu. Dlatego na dzi$
najbardziej uczciwe ujecie nie brzmi ,kierunek jest przesgdzony”, lecz raczej: Dell wszedt w faze, w ktdrej fundamenty i
narracja s wyraznie silniejsze niz jeszcze kilka miesiecy temu, ale przy historycznie rozgrzanych oscylatorach i
zmiennosci rzedu 6% na sesje z ostatniego miesigca handlu. Kazdy kolejny krok rynku bedzie réwnie duzo moéwit o sile
popytu, co o zdolnosci rynku do kontrolowania wtasnej euforii.

Waluta notowan: USD;

Opor: 469,93 — 513,08 — 535,28 — 597,34;

Wsparcie: 420,91 — 408,45 — 364,47 — 297,37,

Tendencja odczytywana na podstawie wskazarn SMA-200 / DMI / ADX: Bardzo silna fala wzrostowa.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z poz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogg byé
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnosci za straty lub utracone korzyéci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdinym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty intereséw dotyczgce konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowe] bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 66% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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