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Palo Alto Networks, Inc. (NASDAQ)

Symbol: PANW.

Przedmiot dziatalnosci: firma dostarcza rozwigzania w zakresie cyberbezpieczenstwa na catym swiecie. Firma oferuje
urzadzenia i oprogramowanie typu firewall. Spdtka $wiadczy rédwniez ustugi subskrypcyjne, obejmujgce obszary
zapobiegania zagrozeniom, ztosliwego oprogramowania i trwatych zagrozen, filtrowania adreséw URL, ochrony
laptopdw i urzadzen mobilnych oraz zapory sieciowej, DNS, Internet of Things, interfejs APl bezpieczenstwa SaaS$ i
wbudowane zabezpieczenia SaaS, a takze analize zagrozen i zapobieganie utracie danych. Ponadto firma oferuje
bezpieczenstwo w chmurze, bezpieczny dostep, operacje bezpieczenstwa oraz analize zagrozen i doradztwo w zakresie
bezpieczenstwa cybernetycznego a do tego profesjonalne ustugi w ww. zakresie. Firma zostata zatozona w 2005 roku i
ma siedzibe w Santa Clara w Kalifornii.

Opis:

Palo Alto Networks znalazto sie wczoraj w Scistym gronie najbardziej wyrdzniajacych sie walorow na Wall Street, a
aktywnos¢ handlowa wokdt spétki byta o okoto 130% wyzsza od 3-miesiecznej sredniej, co potwierdza, ze rynek przypisat
publikacji wynikéw range wydarzenia pierwszej kategorii. Spotka tradycyjnie raportowata w trybie After Market Close,
dlatego kluczowa reakcja inwestoréw rozegrata sie juz po zakonczeniu sesji regularnej: bezpos$rednio po publikacji
wynikéw, ktére przebity oczekiwania Wall Street, kurs wystrzelit o ponad 11%, osiggajac w szczytowym momencie
331,00 USD. Impuls ten byt uzasadniony jakoscig raportu — Palo Alto pokazato w Il kwartale 0,85 USD zysku na akcje
wobec oczekiwanych 0,81 USD, a przychody wyniosty 3,0 mld USD wobec konsensusu na poziomie 2,94 mild USD.
Dodatkowo zarzad podnidst prognoze skorygowanego EPS na rok fiskalny 2026 do 3,77-3,79 USD z wcze$niejszych 3,65—
3,70 USD, a guidance przychodowy na kolejny kwartat zostat podniesiony do 3,35-3,36 mld USD, réwniez powyzej
wczesniejszych szacunkdw analitykdw. Fundamentalnie rynek odczytat ten przekaz jako potwierdzenie, ze boom Al
przestaje by¢ dla PANW wyfacznie narracjg sektorowa, a coraz wyrazniej przekfada sie na realny wzrost popytu na
platformy cyberbezpieczeristwa i poprawe sciezki wynikowej. W dalszej czesci handlu posesyjnego, wraz z trwaniem
konferencji inwestorskiej i analizg szczegdtéw, w tym struktury kosztdw po przejeciach CyberArk i Chronosphere,
poczatkowa euforia zaczeta wygasaé, a inwestorzy przeszli do realizacji czesci zyskow. W efekcie kurs cofnat sie w
nocnych notowaniach i ustabilizowat w rejonie 287,75 USD, co oznaczato okoto 3,17% ponizej kursu zamkniecia rynku
regularnego, pokazujgc, ze mimo bardzo mocnego raportu rynek pozostat wrazliwy na wycene i krétkoterminowe
przegrzanie.
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W ujeciu technicznym PANW pozostaje jednak w fazie markup wedtug Wyckoffa, a z perspektywy Gilmore’a nadal
porusza sie w obszarze ekspansji momentum, cho¢ przy RSI 81,11 i CCl 176,68 przestrzen do natychmiastowej
kontynuacji ruchu bez korekty wydaje sie ograniczona. Dopdki kurs broni kolejno stref 289-290 USD, 280-282 USD oraz
kluczowego wsparcia przy 261,08 USD, przewaga strony popytowe] pozostaje nienaruszona. Przy obecnym ryzyku rzedu
5,17% na sesje, liczonym na bazie danych z ostatniego miesigca handlu, dopiero przetamanie catej sekwencji wspar¢
283,71 — 261,08 USD oznaczatoby skokowe zwiekszenie zmiennosci i zmiane optyki wykresu dziennego na korzysé
niedzwiedzi.

Waluta notowan: USD;

Opér: 328,10 — 373,72 — 402,23;

Wsparcie: 283,71 -261,08 - 221,57;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazarn SMA-200 / DMI / RSI: Silna tendencja wzrostowa.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z poz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogg byé
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnosci za straty lub utracone korzyéci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdinym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty intereséw dotyczgce konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowe] bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 66% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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