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Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 3738,22 1,80%
WIG30 4 738,98 1,56%
mWIG40 9721,07 0,53%
sWIG80 31 480,42 1,15%
BIULETYN PORANNY wic 12957132 1:50%
NCIndex 267,87 0,22%
KONTRAKT NA WIG20
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LOP
FW20M2620 3708 1,73% | 61559 42 944
® POLSKA - Inflacja bazowa w maju wyniosta 3,1 proc. rdr i -0,1 proc. mdm - NBP STATYSTYKA RYNKU
Akcje Obroty (tys.)
- = = - WZROST 185 50,27% 4 165 508 87,03%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia SPADEK 139 37,77% 604 762 12,64%
BEZ ZM. 44 11,96% 15 992 0,33%
ZAGRANICA RAZEM 368 | 100,00% | 4786262 | 100,00%
. NAJWIEKSZE WZROSTY
Godz. Region Raport Prognoza Poprazedm Okres Kurs Zmiana Obrét
LMCU 36,10 21,06% 4 809 084
08:30 Wegry Wynagrodzenia b.d. 9,2% rir kwiecien PEP 615 12 84‘%07 8117 975
09:00 Stowacja Inflacja HICP 4%l 41% maj TOYA 9,52 12,00% | 4126 628
DATAWALK 125,8 9,39% 2 467 127
09:00 Szwajcaria grEoggozy gospodarcze b.d. b.d. I kw. IPOPEMA 7,32 7,96% 1784242
- p NAJWIEKSZE SPADKI
09:30  Szwecja eCVZJf WS- ﬁ"p 1,75% 1,75%  czerwiec Kurs | Zmiana Obrét
procentowyc ENERGOINS 1,83 -5,67% 127 185
0,3% m/m  0,9% m/m PURE 2,065 -5,28% 452 586
11:00 Strefa Inflacja bazowa HICP maj GAMEOPS 14,70 -5,16% 130 732
Euro - fin.. 2.5% rr 2.2% rr GAMFACTOR | 4,730 -4,44% 123 981
LPP 18930 -4,20% | 309 508 820
0,1% m/m 1,0% m/m
11:00 Egre;a Inflacja HICP - fin.. maj ZAGRANICA
3,2% rir 3,0% r/r
. Whioski o kredyt o - INDEKSY
13:00 USA hipoteczny b.d. 10,8% tydzien Kurs 7 A
Indek h DJIA 51 671,03 0,92%
14:30  Kanada Do owe 0,1% m/m  -0,4% m/m maj NASDAQ 26 376,34 -1,15%
S&P500 7 511,40 -0,57%
14:30 USA samochodéw i pallw b.d. 0,5% m/m maj CAC 40 8 447,27 0,75%
0.5% DAX XETRA 24 910,41 0,07%
S , >70 mim . RTS 1087,58 -1,63%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna 0,5% m/m , maj BUX 138 730,70 0,82%
4,9% rir NIKKEI 225 69 977,88 0,83%
o o [
Zapasy 0.9% mim :AU(E; spli\NG (godz. 8:21) 124 224,2; 0,22 %
16:00 USA niesprzedanych 0,5% m/m kwiecien OVES 69 648, -0,45%
towarow MERVAL 3 254 706,00 -2,92%
2% CECE EUR 3 550,26 1,48%
. Indeks podpisanych 470 Mim ; NTX EUR 2 473,70 1,34%
16:00 USA uméw kupna doméw 0,9% m/m maj ©
Zmi . -0,2 min ALUTY -
. miana zapasow N K . urs miana
16:30 USA destylatow 0,2 min brk brl tydzien EUR/USD 116116 0.02%
049 min EUR/PLN 4,23749 -0,02%
. Zmiana zapaséw ’ o USD/PLN 3,64936 -0,05%
16:30 USA benzyny -1 ,4 min brk brk tyd2|en USD/JPY 160,318 -0,06%
GBP/USD 1,34289 -0,02%
Zmiana zapasow -7,23 min EUR/CHF 0,91963 0,13%
16:30 USA ropy p -4,5 min brk brk tydzien CHF/PLN 4,60777 0,10%
- _ SUROWCE (KONTRAKTY)
) Projekcje ) - Kurs Zmiana
20:00 USA r;gllagekonomlczne - - ZLOTQ 4 325,49 -0.13%
MIEDZ (LME) 13 774,00 0,23%
Decvzia FOMC ws 3,50- ROPA BRENT 78,94 -0,03%
20:00 USA ¥4 : 3,50-3,75% 3,75%  czerwiec ROPA WTI 76,08 -0,73%

stép procentowych

Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie wytacznie w celach informacyjnych i nie
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzup etniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych
informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

SYNEKTIK

Akcjonariusz Synektika planuje sprzedaz w ABB okoto 1,38 min akcji spotki

Ksigzek Holding, akcjonariusz Synektika, rozpoczat proces przyspieszonej budowy ksiegi popytu na akcje spoiki,
planuje sprzedaz okoto 1.376.143 akcji, stanowigcych ok. 16,13 proc. w jej kapitale zakladowym.

CREOTECH INSTRUMENTS

Creotech Instruments przekazat WAT zarzadzanie i kontrole nad konstelacja PIAST

Creotech Instruments przekazat zarzgdzanie oraz kontrole nad konstelacjg satelitarng PIAST (Polish ImAging
SaTellites), tj. satelitow: PIAST-M, PIAST-S1 i PIAST-S2 do Wydziatu Inzynierii Ladowej i Geodezji, Laboratorium
"Centrum Operacji Satelitarnych" Wojskowej Akademii Technicznej. Oznacza to rozpoczecie pracy konstelacji w trybie
nominalnym.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

MOSTOSTAL WARSZAWA

Mostostal Warszawa ztozyt pozew przeciwko Skarbowi Panstwa — GDDKIiA

Mostostal Warszawa wniést pozew przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i
Autostrad. Mostostal Warszawa dochodzi od pozwanego zaptaty tgcznej kwoty 152,53 min zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opdznienie.

MOSTOSTAL WARSZAWA

Konsorcjum Mostostalu Warszawa i Acciony ma aneks do umowy na budowe odcinka S-19

Mostostal Warszawa i Acciona Construccion zawarly z GDDKIA aneks do umowy na budowe drogi ekspresowej S19
na odcinku od wezta Rzeszéw Potudnie (bez wezta) do wezta Babica (z weztem) dt. ok. 10,3 km.

EUROTEL

Eurotel zaprasza do sprzedazy do 123.810 akc;ji, po 31,5 zl/szt.

Eurotel zaprasza do sktadania przez akcjonariuszy ofert sprzedazy do 123.810 akcji spofki, stanowigcych ok. 3,3 proc.
ogolnej liczby gtoséw, po cenie 31,5 zt za papier.

ATAL

Atal podwyzszyt warto$¢ programu emisji obligacji do 260 min zt
Atal zdecydowat o podwyzszeniu wartosci programu emisji obligacji do 260 min zt z 200 min zt zaktadanych wczesniej.

PCC ROKITA

PCC planuje integracje dziatalnosci PCC MCAA w ramach grupy PCC Rokita

PCC Rokita podpisata list intencyjny dotyczacy planowanego przez PCC SE aportu PCC MCAA i MCAA SE do spdiki
PCC Rokita. Szacowana wartos¢ podmiotéw wyniesie ok. 289 min zt. PCC SE w zamian za wniesiony aport ma objg¢
akcje nowej emisji PCC Rokita.

SYNEKTIK

Akcjonariusz Synektika planuje sprzedaz w ABB okoto 1,38 min akcji spétki

Ksigzek Holding, akcjonariusz Synektika, rozpoczat proces przyspieszonej budowy ksiegi popytu na akcje spotki,
planuje sprzedaz okoto 1.376.143 akgiji, stanowigcych ok. 16,13 proc. w jej kapitale zakladowym.

CYFROWY

Piotr Zak pozostanie prezesem Cyfrowego Polsatu

TiVi Foundation, akcjonariusz Cyfrowego Polsatu, powotat Piotra Zaka na stanowisko prezesa tej spotki nowej kadencii
ze skutkiem od 23 czerwca 2026 roku.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

TAURON

Grupa Tauron ma list intencyjny z SUEZ rozpoczynajacy wspotprace w zakresie kogeneracji

Grupa Tauron podpisata list intencyjny z firmg SUEZ, rozpoczynajac wspotprace w zakresie analizy mozliwosci
rozwoju nowoczesnych zrédet wytwérczych opartych na wysokosprawnej kogeneracji z wykorzystaniem paliw
alternatywnych.

PEPCO

Pepco wynajmie 51 tys. m2 w centrym logistycznym realizowanym przez 7R pod Gdanskiem

Pepco Polska, w ramach diugoterminowej umowy najmu, wynajeto ponad 51 tys. m2 powierzchni magazynowej wraz z
czescig biurowa w realizowanym przez 7R centrum logistycznym w Barniewicach, w sgsiedztwie Gdanska.

ORLEN

Orlen ruszyt z pilotazem nowego formatu sklepu convenience

Orlen uruchomit na stacji w Warszawie nowy miejski format sklepu convenience, ktéry tgczy szybkie zakupy z
rozbudowang ofertg gastronomiczng. Projekt ten bedzie realizowany w formule pilotazu do kornica 2026 roku.

MOL

Grupa MOL ma umowe na podziat produkcji dla morskiego projektu poszukiwawczego w Libii

Grupa MOL podpisata z partnerami w konsorcjum - Repsolem i Turkiye Petrolleri AO (TPAO) - umowe dotyczaca
podziatu produkcji na obszarze poszukiwawczym na Morzu Srédziemnym u wybrzezy Libii, gdzie uzyskata koncesje
poszukiwawczg. Projekt stanowi istotny krok w kierunku odbudowy libijskiego sektora naftowego oraz dalszego
wzmocnienia bezpieczenstwa energetycznego Europy Srodkowo-Wschodnie;j.

MOL

MOL podpisat z rzadem Serbii umowe w sprawie zarzadzania spétka NIS

Grupa MOL podpisata umowe akcjonariuszy z rzadem Serbii dotyczaca przysztego zarzadzania spotkg Naftna
Industrija Srbije (NIS).
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LOKUM DEWELOPER

Lokum Deweloper wyptaci 1 zt dywidendy na akcje

Walne zgromadzenie Lokum Deweloper zdecydowato o wyptacie z zysku netto za 2025 rok 18 min zt dywidendy, co
daje 1 zt na akcje.

ARCHICOM Archicom wyptaci 1,80 zt dywidendy na akcje z zysku za '25
Walne zgromadzenie Archicom zdecydowato o wyptacie 105,3 min zt dywidendy z zysku netto za 2025 rok, co daje
1,80 zt na akcje.

FASING Fasing wyptaci 0,5 zt dywidendy na akcje
Zwyczajne walne zgromadzenie Fabryki Sprzetu i Narzedzi Gorniczych Fasing zdecydowato o wyptacie za 2025 rok
dywidendy w kwocie 1,55 min zi, czyli 0,5 zt na akcje.

APS ENERGIA APS Energia ma umowe dotyczacg spotki JV w Uzbekistanie, planuje budowe fabryki
APS Energia zawarta ze spétkg Almalyk Mining and Metallurgical Complex JSC (AMMC) z siedzibg w Uzbekistanie
umowe, ktorej przedmiotem jest utworzenie spdétki joint venture w Uzbekistanie. W ramach spotki JV planowana jest
budowa kompleksu produkcyjno-biurowego w Uzbekistanie.

POLENERGIA Akcjonariusze Polenergii chcg ogtosi¢ wezwanie na sprzedaz 17.077.229 akcji spotki w cenie 59,1 zl/szt.
Akcjonariusze Polenergii - BIF IV Europe Holdings oraz Mansa Investments - zamierzajg ogtosi¢ wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz 17.077.229 akcji spétki. Cena, po jakiej wzywajgcy zamierzajg nabywac akcje, to 59,1 zt
za papier. Celem jest delisting spotki.

FABRITY Fabrity przeznaczy na dywidende tacznie 6,95 min zt
Zwyczajne walne zgromadzenie Fabrity zdecydowato, ze na dywidende trafi facznie 6,95 min zi.

MABION Mabion rozpoczat wspéiprace z Oddifact dot. stosowania MabionCD20 w chorobach sierocych
Mabion i Oddifact SAS zawarly umowe regulujgcg zasady pierwszego etapu wspétpracy (zgodnie z podpisanym
miedzy stronami listem intencyjnym) w zakresie zbadania i oceny mozliwosci zastosowania leku MabionCD20 w
nowym wskazaniu klinicznym w obszarze choréb sierocych.

MABION Mabion odwrécit odpis aktualizacyjny na ok. 4,79 min zt w zwigzku z umowa z Oddifact

Mabion zdecydowat o odwrdceniu odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw materiatéw, przypisanych ewidencyjnie do
projektu MabionCD20 w kwocie ok. 4,79 min zt w zwigzku z zawarciem umowy z francuska spotkg Oddifact.

CREOTECH INSTRUMENTS

Creotech Instruments przekazat WAT zarzadzanie i kontrole nad konstelacja PIAST

Creotech Instruments przekazat zarzgdzanie oraz kontrole nad konstelacjg satelitarng PIAST (Polish ImAging
SaTellites), tj. satelitow: PIAST-M, PIAST-S1 i PIAST-S2 do Wydziatu Inzynierii Ladowej i Geodezji, Laboratorium
"Centrum Operacji Satelitarnych" Wojskowej Akademii Technicznej. Oznacza to rozpoczecie pracy konstelacji w trybie
nominalnym.

PHARMENA

Pharmena ogtosita powstanie platformy Mnaxis skoncentrowanej na potencjale 1-MNA

Pharmena ogtasza rozwoj Mnaxis - platformy bioscience integrujgcej dziatania badawczo-rozwojowe zwigzane z
czgsteczkg 1-metylonikotynamidu (1-MNA. Utworzenie platformy porzadkuje strukture aktywéw naukowych spotki i
wzmacnia koncentracje na projektach o potencjale zdrowotnym oraz zastosowaniach terapeutycznych.

Zrédio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Strona | 3



DOM MAKLERSKI

BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

B@®)S

BIULETYN PORANNY

Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Eurodolar poruszat sie w okolicach 1.1587—1.1618 USD przy ograniczonej zmiennosci, gdy
USD pozostawat stabilny przed debiutem Kevina Warsha na stanowisku szefa Fed. Inwestorzy redukowali pozycje w
spotkach technologicznych i potprzewodnikowych - technologiczny Nasdaq stracit 1,15%, podczas gdy akcje sektora
finansowego i przemystowego wywindowaty Dow do historycznego rekordu. Brent runat ponizej 80 USD, najnizej od
marca, po informacji, ze USA zniosg sankcje na iranskg rope w ramach porozumienia konczgcego wojne.

Sesja Azjatycka: Eurodolar stabilizuje sie przy 1.1611 USD, a uwaga rynku skupia sie na dzisiejszym posiedzeniu
Fed - zmiana stop jest mato prawdopodobna, kluczowa bedzie konferencja Warsha i nowe projekcje makro. Tansza
ropa obnizyta rentownosci obligacji: japonskie 10-latki spadty do 2,63%, australijskie o blisko 5 pb. Nikkei podbit 0,4%,
lecz parkiety w Tajwanie i Korei lekko znizkowaly. Jen pozostaje przy 160,3 JPY mimo wtorkowej podwyzki BoJ.
Porozumienie USA-Iran ma zosta¢ podpisane w pigtek.

Konrad Ryczko
Zrédto: BOSSAFX
ZAGRANICA

USA Liczba rozpoczetych budéw doméw spadta w maju do 1,177 min
Liczba rozpoczetych inwestycji w zakresie budowy doméw mieszkalnych w USA w maju wyniosta 1,177 min w ujeciu
zanualizowanym (SAAR). Miesigc wczesniej wskaznik ten wyniost 1,392 min, po korekcie - podat Departament Handlu
USA w komunikacie.

USA Liczba pozwolen na budowe domoéw spadita w maju do 1,413 min
Liczba wydanych nowych pozwolen na budowe doméw w USA w maju (wskaznik aktywnosci w przysztosci w tym
sektorze) wyniosta w ujeciu zanualizowanym (SAAR) 1,413 min wobec oczekiwanych 1,418 min i wobec 1,423 min w
poprzednim miesigcu - podat Departament Handlu.

UNIA EUROPEJSKA PE popart w Strasburgu porozumienie ws. cet uzgodnionych przez UE i USA
Parlament Europejski popart we wtorek w gtosowaniu porozumienie dotyczgce wdrozenia zobowigzan ws. cet
uzgodnionych w ramach wspodlnego oswiadczenia UE i USA z sierpnia 2025 r. Za przyjeciem gtosowato 440
eurodeputowanych, przeciw byto 151, a 50 wstrzymato sie od gtosu.

NIEMCY Indeks ZEW wzrést w czerwcu o 20,7 pkt. do 10,5 pkt.
Zaufanie niemieckich analitykéw i inwestorow instytucjonalnych w czerwcu poprawito sie - wynika z danych Instytutu
ZEW. Raport ZEW pokazat, ze indeks mierzacy oczekiwania tych grup co do wzrostu gospodarczego Niemiec wyniést
+10,5 pkt. Analitycy spodziewali sie indeksu na poziomie -5,5 pkt. wobec -10,2 pkt. miesigc wczesniej.

JAPONIA Bank Japonii podwyzszyt gtéwna stope procentowa do 1,00 proc.
Bank Japonii (BoJ) podwyzszyt gtéwng stope procentowg overnight call do 1,00 proc. z 0,75 proc. Bank wskazat, ze
dalsza normalizacja polityki monetarnej jest dla niego priorytetem - poinformowat bank w komunikacie na zakonczenie
posiedzenia.

CHINY Sprzedaz detaliczna spadta w maju o 0,6 proc. rdr
Sprzedaz detaliczna w Chinach spadta w V o 0,6 proc. rdr - podato biuro statystyczne w Pekinie. Analitycy
prognozowali rdr -0,2 proc., po +0,2 proc. miesigc wczesniej.

CHINY Produkcja przemystowa wzrosta w maju o 4,5 proc. rdr

Produkcja przemystowa Chin w ujeciu rdr wzrosta w V 0 4,5 proc. - poinformowato w komunikacie biuro statystyczne w
Pekinie.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

POLSKA

INFLACJA

Inflacja bazowa w maju wyniosta 3,1 proc. rdri -0,1 proc. mdm - NBP

Inflacja bazowa w maju 2026 r. wyniosta 3,1 proc. rdr i -0,1 proc. mdm, wobec 3,0 proc. rdr i 0,9 proc. mdm w
poprzednim miesigcu - podat Narodowy Bank Polski. W relacji rok do roku inflacja w maju 2026 r.: - po wytgczeniu cen
administrowanych (podlegajacych kontroli panstwa) wyniosta 2,8 proc., wobec 2,9 proc. miesigc wczesniej; - po
wyfgczeniu cen najbardziej zmiennych wyniosta 3,3 proc., wobec 3,0 proc. miesigc wczesniej; - po wylgczeniu cen
zywnosci i energii wyniosta 3,1 proc., wobec 3,0 proc. miesigc wczesniej; - tzw. 15-proc. $rednia obcieta, ktora
eliminuje wptyw 15 proc. koszyka cen o najmniejszej i najwiekszej dynamice, wyniosta 3,3 proc., wobec 3,0 proc.
miesigc wczesniej. Zasadniczy wskaznik CPl w maju 2026 r. wyniost 3,1 proc. rdr.

INWESTYCJE

Rzad chce przyspieszy¢ inwestycje w Polsce, przedstawia pie¢ impulséw inwestycyjnych

Rzad chce przyspieszy¢ inwestycje w Polsce, przedstawia pie¢ impulséw inwestycyjnych, ktdére majg pomaéc stworzyé
najlepsze mozliwe warunki do inwestycji dla przedsiebiorstw - poinformowat minister finanséw Andrzej Domanski. Jak
poinformowat, pierwszy z programéw to nowy program grantowy wiekszy o 50 proc. niz w poprzedniej perspektywie.
Drugi element to program wsparcia inwestycji w czyste technologie. Trzeci element to wzmocnienie polskiej strefy
inwestycji. Czwartym elementem jest wzmocnienie KUKE. Rzad chce tez wspierac¢ gietde i pigty element programu ma
temu stuzy¢.

OBRONNOSC

Przyjeto plan inwestycyjny Funduszu Bezpieczenstwa i Obrony - Pelczynska-Natgecz

We wtorek przyjety zostat plan inwestycyjny Funduszu Bezpieczenstwa i Obrony; na budowe schronéw i
zabezpieczenie uje¢ wody przeznaczonych ma by¢ 9,9 mld zt - poinformowata szefowa MFiPR Katarzyna Petczynska-
Natecz. Pula funduszu zasilanego z KPO to ok. 23 mid zt.

BANKI

Bankom trudno bedzie samodzielnie finansowa¢ duze projekty infrastrukturalne - raport NBP

Nawet w sytuacji podwyzszonego popytu na kredyt, wzrost relacji kredytu dla przedsiebiorstw do PKB, z obecnie
niskich 11 proc., wydaje sie mato prawdopodobny - podat NBP w raporcie o stabilnosci finansowej. Mata wielko$¢
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sektora bankowego w stosunku do gospodarki powoduje, ze bankom trudno bytoby samodzielnie sfinansowa¢ duze
projekty infrastrukturalne.

BANKI

W scenariuszu szokowym straty kredytowe bankéw komercyjnych mozna oszacowaé na tacznie 52 mid zt -
NBP

W scenariuszu szokowym na koniec 2028 r. kwoty odpiséw bankéw komercyjnych na ryzyko prawne wyniostyby 35
mld zt, za$ straty kredytowe mozna oszacowa¢ na tgcznie 52 mlid zt - poinformowat NBP w raporcie o stabilnosci
systemu finansowego. Wyniki testow warunkéw skrajnych wskazujg, ze wigkszo$¢ bankéw mogtaby zaabsorbowac
skutki zatozonych szokéw bez istotnego uszczerbku dla adekwatnosci kapitatowej, dodat NBP.

BANKI

Wplyw ryzyka prawnego dla bankéw na ryzyko systemowe ulegt obnizeniu - raport NBP

Ryzyko prawne pozostaje istotnym wyzwaniem dla bankéw, jednak jego wplyw na ryzyko systemowe ulegto obnizeniu
- podat NBP w raporcie o stabilnosci finansowej. Wskazane jest w ocenie NBP zachowanie zréwnowazonego
podejscia do stosowania SKD, cho¢ potencjalne koszty z tego tytutu w skrajnych scenariuszach nie powinny zagrozi¢
stabilno$ci sektora.

BANKI

W kolejnych kwartatach dalszy spadek NIM w bankach, mocniejszy w spoétdzielczych - raport NBP

W nadchodzgcych kwartatach mozna spodziewac sie dalszego spadku marzy odsetkowej netto (NIM) bankéw w
zwigzku z tagodzeniem polityki NBP, co silniej uszczupli wyniki bankéw spoétdzielczych, a w mniejszym stopniu
komercyjnych - podat NBP w poétrocznym raporcie o stabilnosci finansowej.

FINANSE PUBLICZNE

Prognozowany wzrost zadtuzenia zmniejsza przestrzen fiskalng w przypadku szokéw gospodarczych - NIK

Wyniki kontroli wykonania budzetu panstwa w 2025 r. wykazaty poprawe dyscypliny finanséw publicznych, nie jest to
jednak réwnoznaczne z ograniczeniem wysokiej nierébwnowagi finansowej panstwa - ocenia NIK. Prognozowany
wzrost zadiuzenia zaweza przestrzen dla polityki fiskalnej w przypadku kolejnych szokéw gospodarczych i moze
negatywnie wptywac¢ na ocene wiarygodnosci kredytowej.

FINANSE PUBLICZNE

Stan srodkéw walutowych na koniec maja wyniést 15,677 mld euro - MF

Stan $rodkéw walutowych na rachunkach budzetowych na koniec maja 2026 r. wyniést tgcznie 15.677,0 min euro
wobec 16.509,0 min euro na koniec poprzedniego miesigca - podato Ministerstwo Finansow w komunikacie. Resort
finanséw poinformowat, ze w ramach obstugi zadtuzenia zagranicznego Skarbu Panstwa dokonano nastepujgcych
ptatnosci w walutach obcych: kapitat — réwnowartosé 193,3 min euro, odsetki — réwnowartos¢ 364,1 min euro.

RPP Uczestnicy rynku otrzymywali ograniczong informacje w zakresie polityki pienieznej ze strony RPP w '25 - NIK
Warunkowy sposoéb informowania o oczekiwanych przez Rade Polityki Pienieznej przysztych parametrach polityki
pienieznej w 2025 r. powodowal, iz uczestnicy rynku otrzymywali ograniczong informacje w tym zakresie - ocenita
Najwyzsza Izba Kontroli.

RYNEK PRACY Barometr Ofert Pracy w maju wzrést - BIEC, KM WSIiZ
Barometr Ofert Pracy, wskazujgcy na zmiany liczby publikowanych w Internecie ogtoszen o zatrudnieniu, w maju
wzrost i byt to drugi z rzedu i trzeci w tym roku wzrost - wynika z opracowania Biura Inwestycji i Cykli Ekonomicznych
(BIEC) oraz Katedry Makroekonomii Wyzszej Szkoty Informatyki i Zarzgdzania w Rzeszowie.

RYNEK PRACY Wskaznik wolnych miejsc pracy wzrést w | kwartale do 0,8 proc. - Eurostat
Wskaznik wolnych miejsc pracy w | kwartale 2026 r. w Polsce wyniost 0,8 proc., wobec 0,7 proc. kwartat wcze$niej -
podat Eurostat.

RYNEK PRACY Godzinowe koszty pracy wzrosty w | kwartale o 7,2 proc. rdr - Eurostat
Nominalne godzinowe koszty pracy w | kwartale 2026 r. w Polsce wzrosty o 7,2 proc. rdr, po wzroscie o 7,4 proc. rdr
kwartat wczesniej i 10,9 proc. w | kw. 2025 r. - podat Eurostat. W przemysle koszty pracy wzrosty w | kw. o 6,5 proc.,
po wzroscie o 7,3 proc. kwartat wczesniej. W budownictwie - wzrosty o 7,6 proc., po wzroscie o 8,0 proc. kwartat
wczes$niej, a w ustugach - poszty w gére o 7,2 proc., po wzroscie o 8,5 proc. poprzednio.

OKI OKI moga przynies¢ 200 mid zt aktywéw w dwa lata - Masri, BM PKO BP

Program Osobistych Kont Inwestycyjnych, ktéry ma ruszyé od stycznia 2027 roku, moze przyniesé 200 mid zt aktywow
w ciggu dwoch pierwszych lat funkcjonowania - ocenia Samer Masri, dyrektor Biura Maklerskiego PKO BP. OKI to
Osobiste Konto Inwestycyjne — dobrowolny rachunek inwestycyjny umozliwiajacy inwestowanie w akcje, obligacje,
fundusze i inne instrumenty bez podatku od zyskéw kapitatowych do 100.000 zt. Zgodnie z deklaracjami rzgdu, ma on
ruszy¢ od 1 stycznia 2027 roku.

NIERUCHOMOSCI

Blisko 80 proc. biurowcoéw i czes¢ sektora handlowego moze wymagac¢ transformaciji - Colliers

Ze wzgledu na wiek blisko 80 proc. biurowcéw w Polsce i cze$¢ sektora handlowego moze wymagac¢ transformacji,
aby sprosta¢ rosngcym wymaganiom najemcoéw i inwestoréw - wynika z raportu firmy doradczej Colliers. Podano, ze
na rynkach biurowych najwigkszych polskich miast budynki dojrzate i starsze stanowig juz od 40 proc. do nawet 77
proc. zasobdw, a co trzeci nowoczesny obiekt handlowy ma ponad 20 lat.

NIERUCHOMOSCI

71 proc. os6b w wieku 18-24 rozwaza zmiane mieszkania; 69 proc. zmiane miasta - raport

71 proc. miodych (18-24 lata) oséb rozwaza zmiane mieszkania, a 69 proc. zmiane miasta - wynika z raportu Otodom i
Invest Komfort "Na wtasnych zasadach. Mtodzi Dorosli na rynku nieruchomosci”. Ponadto z raportu wynika, ze 59 proc.
mitodych wezmie kredyt tylko wtedy, gdy rata nie obnizy standardu zycia.

PODATKI

Rzad chce uszczelni¢ i zaktualizowa¢ wysokos¢ oplaty cukrowej; wiekszos¢ srodkow trafi do NFZ

Rzad chce w Il kw. przyja¢ projekt dotyczacy uszczelnienia systemu optaty cukrowej i aktualizacji jej wysokosci -
wynika z wykazu prac legislacyjnych Rady Ministréw. Projektowane zmiany zaktadajg, ze 96,5 proc. wptywéw z optaty
ma trafi¢ bezposrednio do Narodowego Funduszu Zdrowia.

AKCYZA

Rzad chce urealni¢ mape drogowa podwyzek akcyzy na alkohol; zabezpieczy¢ srodki dla NFZ

Rzad chce w drugiej potowie roku przyjac¢ projekt dotyczacy urealnienia dotychczasowej akcyzowej mapy drogowej
poprzez podwyzszenie stawek akcyzy na napoje alkoholowe w 2027 r. - wynika z wykazu prac legislacyjnych Rady
Ministréw. Jak wskazano, dzieki tym podwyzkom mozliwe bedzie zabezpieczenie okreslonych $rodkéw z
przeznaczeniem dla ochrony zdrowia.

AKCYZA

Rzad chce podwyzszy¢ tzw. optate od "matpek”; przekazaé¢ 100 proc. wptywow do NFZ

Rzad chce w Il kw. przyjaé projekt dot. podwyzszenia stawki optaty ALK z 25 zt do 100 zt za kazdy petny litr 100 proc.
alkoholu w opakowaniach jednostkowych o ilo§ci nominalnej napoju nieprzekraczajgcej 300 ml - wynika z wykazu prac
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legislacyjnych Rady Ministrow. Projektowane zmiany zaktadaja przekazanie 100 proc. wplywdw z optaty ALK do NFZ.

Zrédto: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresow‘ przedstawi: -

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

e APLISENS - GPW - ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2025 i terminéw dywidendy.

e ECBSA - GPW - ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025.

e GRUPRACUJ - GPW - ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku.

e HANDLOWY - GPW - ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

¢ IMS - GPW - ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2025 rok.

e LUBAWA - GPW - ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2025.

e ORLEN - GPW - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 8 zt na akcje.

e POLTREG - GPW - ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2025.

e SEKO - GPW - ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2025.

e SYGNITY - GPW - ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy zakorczony w dniu 31 grudnia 2025 roku.

e TAURONPE - GPW - Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.

e TOYA - GPW - ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy zakofnczony w dniu 31 grudnia 2025 r.

e UNFOLD - GPW - ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2025.

e ZEPAK - GPW - ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok 2025.

e DRAGOENT - NC - ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2025.

e EUVIC - NC - NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela serii F2 w drodze subskrypcji prywatnej,
pozbawienia akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru akcji serii od G1 do G8, konsolidacji kapitatowej, w tym podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
wprowadzenia kapitatu docelowego, zgody na transakcje kapitatowe, zmiany statutu oraz dopuszczenia akcji spotki do obrotu publicznego.

e IFLEASING - NC - Debiut spotki na NC. Dzien pierwszego notowania 1.000.000 akgiji serii A, 333.333 akgiji serii B, 343.590 akciji serii C, 450.046 akcji

serii D, 3.500.000 akg;ji serii E, 2.187.892 akgji serii F.

INDOS - NC - ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiggnietego w roku obrotowym 2025.

MILITARY - NC - ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2025 oraz dalszego istnienia spotki.

SIMTERACT - NC - ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za poprzedni roku obrotowy (2025).

e SOLARINOV - NC - ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2025 oraz dalszego istnienia spotki.

POLSKA

ZAGRANICA
o Wegry - (08:30) Wynagrodzenia (Oczek. Poprz. 9,2% r/r) za kwiecien
» Stowacja - (09:00) Inflacja HICP (Oczek. 4% r/r Poprz. 4,1% r/r) za maj
e Szwajcaria - (09:00) Prognozy gospodarcze SECO za Il kw.
* Szwecja - (09:30) Decyzja ws. stép procentowych (Oczek. 1,75% Poprz. 1,75%) za czerwiec
o Strefa Euro - (11:00) Inflacja bazowa HICP - fin.. (Oczek. 0,3% m/m 2,5% r/r Poprz. 0,9% m/m 2,2% r/r) za maj
o Strefa Euro - (11:00) Inflacja HICP - fin.. (Oczek. 0,1% m/m 3,2% r/r Poprz. 1,0% m/m 3,0% r/r) za maj
e USA - (13:00) Whnioski o kredyt hipoteczny (Oczek. Poprz. 10,8%) za tydzieh
o Kanada - (14:30) Indeks cen nowych doméw (Oczek. -0,1% m/m Poprz. -0,4% m/m) za maj
e USA - (14:30) Sprzedaz bez samochodéw i paliw (Oczek. Poprz. 0,5% m/m) za maj
o USA - (14:30) Sprzedaz bez samochodoéw (Oczek. 0,5% m/m Poprz. 0,7% m/m) za maj
e USA - (14:30) Sprzedaz detaliczna (Oczek. 0,5% m/m Poprz. 0,5% m/m 4,9% r/r) za maj
o USA - (16:00) Zapasy niesprzedanych towaréw (Oczek. 0,5% m/m Poprz. 0,9% m/m) za kwiecien
e USA - (16:00) Indeks podpisanych umoéw kupna doméw (Oczek. 0,9% m/m Poprz. 1,4% m/m) za maj
e USA - (16:30) Zmiana zapasow destylatow (Oczek. -0,2 min brk Poprz. -0,2 min brk) za tydzien
)
)
)
)
)

e USA - (16:30) Zmiana zapasoéw benzyny (Oczek. -1,4 min brk Poprz. 0,19 min brk) za tydzien

e USA - (16:30) Zmiana zapasoéw ropy (Oczek. -4,5 min brk Poprz. -7,23 min brk) za tydzien

e USA - (20:00) Projekcje makroekonomiczne FOMC

e USA - (20:00) Decyzja FOMC ws. stép procentowych (Oczek. 3,50-3,75% Poprz. 3,50-3,75%) za czerwiec
e USA - (20:30) Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC za czerwiec

Zrédio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazar konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek
porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora.
Niniejsze opracowanie jest publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialn osci za ich prawdziwo$¢ i kompletnos¢, jak rowniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na
potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych os6b zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko lwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po
stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjna
w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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