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Opis:

Wczoraj Tauron Polska Energia otrzymat silny impuls wizerunkowy i strategiczny podczas Ukraine Recovery Conference
w Gdansku, gdzie prezesi PGE, Enei, Orlenu i Tauronu podpisali list intencyjny deklarujgcy wspdlne zaangazowanie w
odbudowe energetycznej infrastruktury Ukrainy. Projekt, ktérego wartoé¢ Bank Swiatowy szacuje na ponad 500 mld
dolaréw, otwiera przed Tauronem realng szanse na eksport kompetencji inzynieryjnych i monetyzacje unikalnego
know-how w modernizacji sieci oraz transformacji wytwadrczej. Dla spétki, ktéra zamkneta 2025 rok przychodami na
poziomie 33,3 mld zt i rekordowg EBITDA 7,5 mld zt oraz kontroluje dystrybucje energii na 18,5% powierzchni kraju,
udziat w takim przedsiewzieciu ma znaczenie zarowno operacyjne, jak i reputacyjne. Rynkowa reakcja byta
natychmiastowa — na GPW pojawita sie dynamiczna zielona $wieca i kurs wzrést o 6,49% do putapu na 9,3160 zt przy
wolumenie 4,16 min akcji. Technicznie sesja wyrdznita sie odbiciem od okolic dolnej wstegi Bollingera i zamknieciem w
rejonie sSrodkowej linii pasma (SMA 12 = 9,3532 z1), co sugeruje krotkoterminowe przywrdcenie popytu. Gorna wstega
Bollingera przy 10,1923 zt pokazuje, ze przestrzen do petnej rewitalizacji zmiennosci pozostaje duza. Jednak struktura
cenowa od maksimow 11,50-12,00 zt przypomina klasyczng dystrybucje z Buying Climax i Upthrustami, a pdézniejsze
przetamanie wspar¢ dato Sign of Weakness i sprowadzito kurs ponizej 200-dniowej SMA. W tym ujeciu sesja czwartkowa
moze by¢ interpretowana jako LPSY — ostatni punkt podazy przed kontynuacjg markdownu — dopdki nie pojawi sie
solidne potwierdzenie sity. Alternatywnie lokalne wsparcie przy 8,71 zt mogtoby petni¢ funkcje Spring'a, a sesja z 26
czerwca byc¢ testem podazy i zapowiedzig potencjalnego Sign of Strength — jednak do weryfikacji tego scenariusza
konieczny jest trwaty powrdt powyzej SMA-200. Wskazniki momentum podkreslajg ostroznos¢: CCl wynosi -60,57, co
oznacza odbicie ze strefy wyprzedania, ale nadal negatywny odczyt, a RSI na 48,89 lokuje sie w strefie neutralnej bez
dominacji kupujgcych. ADX na poziomie 13,2370 wskazuje na stabg site trendu, za$ uktad DMI z -DI 25,6172

przewyzszajacym +DI 20,1086 formalnie premiuje strone sprzedajgcych w perspektywie srednioterminowe;j.

Z punktu widzenia kluczowych poziomdéw decyzyjnych, przetamanie i utrzymanie ponad strefg 9,66—9,85 zt oraz SMA-
200 przy wyraznym wzroscie wolumenu bytoby wiarygodnym sygnatem powrotu popytu. Natomiast odrzucenie oporéw
i szybki powrdt ponizej 9,00-8,98 zt otworzytoby droge do ponownego testu 8,71 zt, a jego przetamanie mogtoby
sprowadzi¢ kurs w okolice 8,00 zt. Bez ekspansji obrotdw kazde wybicie pozostanie podatne na fatszywe sygnaty.
Strategicznie sama obecno$¢ Taurona w miedzynarodowym projekcie odbudowy Ukrainy zwieksza dtugoterminowg
atrakcyjnos¢ spotki jako dostawcy ustug energetycznych i moze przyciggnac kontrakty przektadajace sie na przychody i

marze.
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Potaczenie rekordowych wynikéow finansowych za 2025 rok z perspektywa kontraktow miedzynarodowych daje solidne
tto fundamentalne dla ewentualnej akumulacji, jesli rynek potwierdzi ruch. Mimo to sektor utilities pozostaje silnie
wrazliwy na decyzje regulacyjne i zmiany sentymentu — ryzyka te wymagajg zachowania ostroznosci. Event w Gdansku
to istotny katalizator fundamentalny dla Taurona, ale inwestorzy powinni szukac technicznego potwierdzenia — przede
wszystkim interakcji wokét barier 9,66 — 9,85 zt na wzroscie wolumenu — zanim przyjma bardziej byczg narracje.

Opor: 9,35 -9,66 —9,85—-10,19;
Wsparcie: 8,98 — 8,71 — 8,51 - 8,00;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazarn DMI / ADX / RSI (14): Trend boczny.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowa w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktédrym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z poz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséw
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogg byé
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnosci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdlnym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chifiskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty intereséw dotyczgce konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowe] bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 66% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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