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Opis: 

Wczoraj Tauron Polska Energia otrzymał silny impuls wizerunkowy i strategiczny podczas Ukraine Recovery Conference 

w Gdańsku, gdzie prezesi PGE, Enei, Orlenu i Tauronu podpisali list intencyjny deklarujący wspólne zaangażowanie w 

odbudowę energetycznej infrastruktury Ukrainy. Projekt, którego wartość Bank Światowy szacuje na ponad 500 mld 

dolarów, otwiera przed Tauronem realną szansę na eksport kompetencji inżynieryjnych i monetyzację unikalnego 

know‑how w modernizacji sieci oraz transformacji wytwórczej. Dla spółki, która zamknęła 2025 rok przychodami na 

poziomie 33,3 mld zł i rekordową EBITDA 7,5 mld zł oraz kontroluje dystrybucję energii na 18,5% powierzchni kraju, 

udział w takim przedsięwzięciu ma znaczenie zarówno operacyjne, jak i reputacyjne. Rynkowa reakcja była 

natychmiastowa — na GPW pojawiła się dynamiczna zielona świeca i kurs wzrósł o 6,49% do pułapu na 9,3160 zł przy 

wolumenie 4,16 mln akcji. Technicznie sesja wyróżniła się odbiciem od okolic dolnej wstęgi Bollingera i zamknięciem w 

rejonie środkowej linii pasma (SMA 12 = 9,3532 zł), co sugeruje krótkoterminowe przywrócenie popytu. Górna wstęga 

Bollingera przy 10,1923 zł pokazuje, że przestrzeń do pełnej rewitalizacji zmienności pozostaje duża. Jednak struktura 

cenowa od maksimów 11,50–12,00 zł przypomina klasyczną dystrybucję z Buying Climax i Upthrustami, a późniejsze 

przełamanie wsparć dało Sign of Weakness i sprowadziło kurs poniżej 200‑dniowej SMA. W tym ujęciu sesja czwartkowa 

może być interpretowana jako LPSY — ostatni punkt podaży przed kontynuacją markdownu — dopóki nie pojawi się 

solidne potwierdzenie siły. Alternatywnie lokalne wsparcie przy 8,71 zł mogłoby pełnić funkcję Spring'a, a sesja z 26 

czerwca być testem podaży i zapowiedzią potencjalnego Sign of Strength — jednak do weryfikacji tego scenariusza 

konieczny jest trwały powrót powyżej SMA-200. Wskaźniki momentum podkreślają ostrożność: CCI wynosi -60,57, co 

oznacza odbicie ze strefy wyprzedania, ale nadal negatywny odczyt, a RSI na 48,89 lokuje się w strefie neutralnej bez 

dominacji kupujących. ADX na poziomie 13,2370 wskazuje na słabą siłę trendu, zaś układ DMI z -DI 25,6172 

przewyższającym +DI 20,1086 formalnie premiuje stronę sprzedających w perspektywie średnioterminowej. 

Z punktu widzenia kluczowych poziomów decyzyjnych, przełamanie i utrzymanie ponad strefą 9,66–9,85 zł oraz SMA- 

200 przy wyraźnym wzroście wolumenu byłoby wiarygodnym sygnałem powrotu popytu. Natomiast odrzucenie oporów 

i szybki powrót poniżej 9,00-8,98 zł otworzyłoby drogę do ponownego testu 8,71 zł, a jego przełamanie mogłoby 

sprowadzić kurs w okolice 8,00 zł. Bez ekspansji obrotów każde wybicie pozostanie podatne na fałszywe sygnały. 

Strategicznie sama obecność Taurona w międzynarodowym projekcie odbudowy Ukrainy zwiększa długoterminową 

atrakcyjność spółki jako dostawcy usług energetycznych i może przyciągnąć kontrakty przekładające się na przychody i 

marże.  
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 Połączenie rekordowych wyników finansowych za 2025 rok z perspektywą kontraktów międzynarodowych daje solidne 

tło fundamentalne dla ewentualnej akumulacji, jeśli rynek potwierdzi ruch. Mimo to sektor utilities pozostaje silnie 

wrażliwy na decyzje regulacyjne i zmiany sentymentu — ryzyka te wymagają zachowania ostrożności. Event w Gdańsku 

to istotny katalizator fundamentalny dla Taurona, ale inwestorzy powinni szukać technicznego potwierdzenia — przede 

wszystkim interakcji wokół barier 9,66 – 9,85 zł na wzroście wolumenu — zanim przyjmą bardziej byczą narrację. 

Opór: 9,35 – 9,66 – 9,85 – 10,19;   

Wsparcie: 8,98 – 8,71 – 8,51 – 8,00; 

Tendencja odczytywana na podstawie wskazań DMI / ADX / RSI (14):  Trend boczny. 

 

   Sporządził: Michał Pietrzyca 
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Nota prawna: 
 

Niniejszy komentarz został przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska 
S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOŚ) tylko i wyłącznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w 
rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów 
technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych 
lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie 
doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z póź. zm.), dalej: „Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest 
wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest 
publikacją handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 
2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów 
organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby 
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym 
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z póź. 
zm.), dalej: „Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest 
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera się na historycznej analizie kształtowania się kursów 
giełdowych bez uwzględnienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest 
przeznaczony wyłącznie dla klientów DM BOŚ i udostępniany nieodpłatnie. Wybrane komentarze mogą być 
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientów DM BOŚ i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu 
promocji usług świadczonych przez DM BOŚ. W takim przypadku poniższe zastrzeżenia stosuje się odpowiednio do 
potencjalnych klientów DM BOŚ. DM BOŚ S.A. ostrzega, iż niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia 
wymienionych w niej instrumentów finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania 
jakiegokolwiek zobowiązania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, 
które DM BOŚ, działając w dobrej wierze i z należytą starannością, uważa za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje 
zawarte w niniejszym komentarzu na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ, jego organy zarządcze, organy 
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za działania lub zaniechania klienta podjęte na podstawie 
niniejszego komentarza. DM BOŚ nie ponosi odpowiedzialności za straty lub utracone korzyści klienta związane z 
realizacją zleceń wykorzystującą strategię przedstawioną w komentarzu, związane z wykorzystaniem informacji 
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach używanych w systemach 
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i 
niefinansowe powstałe w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOŚ nie 
gwarantuje osiągnięcia określonych wyników finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujących 
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym 
komentarzu stanowią jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogą być zmieniane. W DM 
BOŚ obowiązują regulacje wewnętrzne służące aktywnemu zarządzaniu konfliktami interesów, w których w 
szczególności określone zostały wewnętrzne rozwiązania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne 
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktów interesów dotyczących rekomendacji. Szczególnym środkiem 
organizacyjnym jest stworzenie „chińskich murów”, czyli barier informacyjnych uniemożliwiających niekontrolowany 
przepływ informacji pomiędzy poszczególnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOŚ, którymi zostały 
rozdzielone poszczególne jednostki organizacyjne DM BOŚ. W uzasadnionych przypadkach DM BOŚ tworzy „chińskie 
mury” również w związku z realizacją określonego projektu. Ewentualne konflikty interesów dotyczące konkretnej 
rekomendacji, która jest dostępna publicznie lub dla szerokiego kręgu osób, są ujawnione w rekomendacji albo w 
dołączonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej 
zgody DM BOŚ. W przypadku klientów DM BOŚ, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie 
doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o 
charakterze ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych 
instrumentów pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendację ogólną w rozumieniu Regulaminu. 
Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.  
 

Kontrakty CFD są złożonymi instrumentami i wiążą się z dużym ryzykiem szybkiej utraty środków pieniężnych z powodu 
dźwigni finansowej. 66% rachunków inwestorów detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD 
u niniejszego dostawcy. Zastanów się, czy rozumiesz, jak działają kontrakty CFD, i czy możesz pozwolić sobie na wysokie 
ryzyko utraty pieniędzy.  
 
 

DM BOŚ jest firmą inwestycyjną w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul. 
Piękna 20, 00-549 Warszawa. 
 


