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AeroVironment Inc (NASDAQ)

Symbol: AVAV. Przedmiot dziatalnosci: Firma projektuje, rozwija, produkuje, dostarcza i wspiera portfolio systemoéw
robotycznych i powigzanych ustug dla agencji rzgdowych i przedsiebiorstw w Stanach Zjednoczonych i na $wiecie. Firma
dostarcza bezzatogowe statki powietrzne i systemy robotéw naziemnych, systemy amunicji krgzgcej i powigzane ustugi
gtownie dla organizacji w Departamencie Obrony USA, innych agencji federalnych i miedzynarodowych rzadéw
sojuszniczych. Oferuje rdwniez platformy powietrzne, tadunki i integracje tadunkodw, systemy kontroli naziemnej i sprzet
wsparcia naziemnego oraz inne przedmioty i ustugi zwigzane z systemami bezzatogowych statkéw powietrznych.
Ponadto firma oferuje mate produkty UAS, w tym szkolenia, czesci zamienne, naprawy produktéw, wymiane produktdw,
konserwacje i ustugi aktualizacji. Ponadto rozwija mars helikoptery i wysokogorskie systemy pseudo-satelitarne UAS.
Spétka AeroVironment, Inc. zostata zatozona w 1971 roku i ma siedzibe w Arlington w stanie Wirginia.

Opis:

Akcje AeroVironment mocno zyskaty w handlu posesyjnym, rosngc o ponad 19% do okoto 165,5 USD, po publikacji
wynikow, ktore wyraznie przewyzszyty oczekiwania rynku. Producent systemoéw bezzatogowych i technologii obronnych
zakonczyt rok fiskalny 2026 rekordowymi przychodami na poziomie 1,98 mld USD, co oznacza wzrost az o 141% rok do
roku. Sam czwarty kwartat przynidst sprzedaz w wysokosci 641,6 min USD, wyzszg o 133% niz przed rokiem,
potwierdzajgc bardzo silny popyt na rozwigzania wykorzystywane w nowoczesnych systemach obronnych. Rédwnie
imponujaco wygladata poprawa rentownosci. Zysk netto wzrést do 63,2 min USD z 16,7 min USD rok wczesniej,
natomiast skorygowany zysk na akcje osiggnat 1,84 USD wobec 1,61 USD przed rokiem. Skorygowana EBITDA
przekroczyta 140 min USD, ponad dwukrotnie przewyzszajgc ubiegtoroczny wynik. Dodatkowym argumentem za
pozytywnym odbiorem raportu byt rekordowy portfel zamoéwien — wartos$¢ nowych kontraktéw osiggneta 2,7 mid USD
przy wskazniku book-to-bill wynoszgcym 1,4, a finansowany backlog wzrést do 1,2 mld USD, co zapewnia spotce wysokg
widocznos$¢ przysztych przychodoéw. Istotnym elementem wzrostu byto rowniez zakoriczenie przejecia BlueHalo oraz
Empirical Systems Aerospace, ktore w samym kwartale dotozyty ponad 282 mIn USD przychoddw. Zarzad podkresla, ze
spotka jest dobrze przygotowana do wykorzystania rosngcego Swiatowego popytu na drony bojowe, systemy
przeciwdziatania bezzatogowcom, technologie kosmiczne oraz rozwigzania z zakresu zaawansowanej elektroniki
wojskowej. Prognozy na rok fiskalny 2027 zaktadajg dalszy wzrost sprzedazy do przedziatu 2,125-2,225 mld USD oraz
skorygowang EBITDA na poziomie 305—325 mIn USD, co rynek odebrat jako potwierdzenie utrzymania wysokiej dynamiki
biznesu.

Z technicznego punktu widzenia sytuacja jest wyjatkowo interesujgca. Przed publikacja wynikéw kurs pozostawat w
wyraznym trendzie spadkowym i znajdowat sie ponizej Sredniej SMA-200 oraz ponizej krotkoterminowej Sredniej
Bollingera. RSI spadt do 32,9 pkt, sygnalizujgc stan bliski wyprzedania, natomiast CCl utrzymywat sie w ujemnych
rejonach.
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W metodologii Richarda Wyckoffa wykres przypomina kornicowg faze markdown, w ktdrej presja podazy stopniowo
wygasata, a rynek zblizat sie do potencjalnego punktu Selling Climax. Publikacja wynikow catkowicie zmienita
krétkoterminowy obraz rynku. Ponad 19-procentowy wzrost w handlu posesyjnym oznacza wybicie ponad
krétkoterminowg sSrednig oraz powrdt do wnetrza wsteg Bollingera, co moze by¢ pierwszym sygnatem zakonczenia
wczesniejszej fazy dystrybucji. Z perspektywy Wyckoffa tak silna reakcja fundamentalna moze stanowié tzw. Sign of
Strength (SOS), jednak dopiero utrzymanie podwyzszonych poziomodw i kolejne sesje z wysokim wolumenem pokazg,
czy jest to poczatek nowej fazy akumulacji, czy jedynie gwattowny short squeeze po dtugiej przecenie. W krétkim
terminie kluczowym poziomem pozostajg zaporowe okolice 177,65 — 184,58 USD, natomiast w $rednim horyzoncie
inwestorzy bedg obserwowaé, czy kurs zdota rozpoczgé marsz w kierunku dtugoterminowej sredniej SMA-200, ktéra
obecnie przebiega w rejonie 255 USD. Pamietajmy réwniez, ze przebicie serii wsparé 136,68 — 128,80 — 127,03 USD
powinno prowadzié¢ do skokowe zwiekszenia ryzyka, ktére obecnie siega sSrednio 6,18% na sesje.

Waluta notowan: USD;

Opér: 177,65 — 184,58 — 199,31 — 203,71;

Wsparcie: 136,68 —128,80—-127,03 - 110,60;

Tendencja odczytywana na podstawie DMI / ADX / SMA-200: Staba tendencja spadkowa.

NASDAQ: AeroVironment - 1D - MASDAQ O
BB (12, 3, 0, SMA) 157,1558
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Sporzadzil: Michal Pietrzyca
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze moga by¢
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku ponizisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdinym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegélne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chifskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 66% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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