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Ambarella Inc (NASDAQ)

Symbol: AMBA. Przedmiot dziatalnos$ci: Ambarella Inc. to zatozona w 2004 roku w Dolinie Krzemowej globalna firma
technologiczna, notowana na gietdzie NASDAQ od 2012 roku. Jako przedsiebiorstwo typu fabless specjalizuje sie w
projektowaniu zaawansowanych uktadéw scalonych, energooszczednych procesoréw wizyjnych oraz systemoéw
radarowych 4D, wspierajgcych sztuczng inteligencje na obrzezach sieci. Oferowane rozwigzania umozliwiajg
urzadzeniom btyskawiczne przetwarzanie obrazu i uruchamianie sieci neuronowych lokalnie, co eliminuje koniecznos¢
ciggtego faczenia sie z chmurg. Technologia firmy jest szeroko stosowana przez czotowych producentéw systemow
monitoringu, autonomicznych dronéw oraz w nowoczesnych pojazdach, w tym przez partneréw takich jak Bosch,
Continental czy Hanwha Vision. Struktura wtasnosciowa spétki jest publiczna i rozproszona, a znaczacy kapitat posiadajg
renomowane fundusze instytucjonalne, w tym The Vanguard Group oraz BlackRock. Catoscig operacji z gtdwnej siedziby
w Santa Clara zarzadza wspétzatozyciel i dyrektor generalny, Fermi Wang.

Opis:

Sesja 30 czerwca 2026 roku przejdzie do historii notowan Ambarelli jako jeden z najbardziej spektakularnych
pojedynczych dni w historii spotki — kurs wystrzelit 0 28,04%, zamykajgc sie na 85,80 USD przy wolumenie 6,95 min akgji,
czyli blisko 5,8-krotnie powyzej sredniej dziennej wynoszacej 1,21 min. Bezposrednim katalizatorem byt raport instytutu
Rosenblatt Securities, ktory uznat spétke za swojego gtdwnego faworyta inwestycyjnego na drugg potowe roku,
wskazujgc na bardzo wysoki potencjat wzrostu kursu akcji wzgledem poniedziatkowego zamkniecia sesji. Teza
inwestycyjna opiera sie na koncepcji ,,Physical Al pure play" — Ambarella produkuje wysokowydajne, niskoenergetyczne
procesory wizyjne dla autonomicznych pojazddéw, drondw, robotyki i systeméw monitoringu, a Edge Al stanowi juz okoto
80% przychoddw spétki. Fundamenty potwierdzajg narracje: wyniki za | kwartat FY2027 przyniosty przychody 100,4 min
USD przy konsensusie 100,1 min USD, a 10-letnia umowa z koreanskim Hanwha Group otwiera potencjat przychodowy
rzedu 800 min USD w segmentach bezpieczenstwa, robotyki i automatyki przemystowej. Patrzac na wykres przez
pryzmat czterech metod analitycznych jednoczesnie, obraz jest wyjgtkowo spéjny. W ujeciu Wyckoffa wczesniejsza
konsolidacja w przedziale 61-71 USD przez kilka tygodni nosita wszelkie cechy fazy akumulacji (Accumulation Phase C/D)
— wolumen byt niski, kurs testowat dolne ograniczenie strefy, a podaz stopniowo sie wyczerpywata. Wczorajsze wybicie
z towarzyszagcym mu ekstremalnym wolumenem to klasyczny ,,Sign of Strength" (SOS), potwierdzajacy, ze duzy kapitat
instytucjonalny zakonczyt budowanie pozycji i przeszedt do fazy , przeniesienia popytu” na wyzsze poziomy. W teorii
Dowa kurs przez ostatnie tygodnie poruszat sie w tréjkacie zaciesniajgcym sie wzdtuz kanatu hossy — seria nizszych
szczytow i wyzszych dotkéw tworzyta klasyczng formacje konsolidacyjng w trendzie wzrostowym. Przetamanie gérnego
ograniczenia tego trdéjkata z potwierdzeniem wolumenowym to sygnat kontynuacji trendu pierwotnego, a nie jego
odwrécenia. Metoda DiNapolego wskazuje, ze kurs po wczesniejszym impulsie wzrostowym do okolic 96 USD wykonat
korekte, ktéra zatrzymata sie precyzyjnie w strefie wsparcia 61-67 USD, odpowiadajacej kluczowemu poziomowi
Fibonacciego 61,8% catego ruchu wzrostowego z marcowego dofka.
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To wiasnie w tym miejscu zgodnie z filozofig DiNapolego nalezato szukaé punktu wejscia — korekta zakonczyta sie
doktadnie tam, gdzie powinna. Potwierdzajg to wskazniki: RSI odbit do 63,76 pkt z gtebokiej wyprzedazy, CCl wystrzelit
do 275,89 pkt, a DMI pokazuje gwattowne przejecie kontroli przez kupujacych z +DI na poziomie 42,65 wobec -DI przy
21,88 i rosngcym ADX na 24,12. Siatka Fibonacciego rozciggnieta na catym ruchu od dotka marcowego (~48 USD) do
szczytu majowego (~96 USD) wskazuje, ze kurs po korekcie do poziomu 61,8% (okolice 67 USD) wybit sie teraz ponad
poziom 78,6% (okolice 85—86 USD), co jest technicznie bardzo silnym sygnatem. Kolejne cele projekcji Fibonacciego to
100% poprzedniego impulsu, czyli retest szczytu w okolicach 96 USD, a przy kontynuacji ruchu — poziom 127,2%
ekstrapolacji, ktéry wypada w rejonie 109—-112 USD. Najblizsze wsparcie po wybiciu to strefa 79,87 — 70,96 USD, gdzie
ewentualna korekta powinna znalez¢ pierwsza linie obrony popytu. Srednia 200-sesyjna na poziomie 71,60 USD stanowi
natomiast strategiczne wsparcie dla scenariusza Srednioterminowego. Wszystkie cztery metody wskazujg ten sam
optymistyczny stan: wybicie jest techniczne, potwierdzone wolumenowo i uzasadnione fundamentalnie. Kluczowym
testem dla bykéw bedzie utrzymanie poziomu 80,00-70,96 USD przy ewentualnej realizacji zyskdw oraz potwierdzenie
kontynuacji ruchu w kierunku 96-100 USD w kolejnych tygodniach. Jesli spdtka dostarczy kolejne pozytywne sygnaty
operacyjne — zwtaszcza w kontekscie kontraktu z Hanwha i rosngcego popytu na Edge Al — gdrne ograniczenie
przedstawionego kanatu hossy nie powinno by¢ rzadkim statystycznie rejonem. Pamietajmy rowniez, ze przebicie serii
wspar¢ 79,87 — 70,96 — 68,26 USD powinno prowadzi¢ do skokowego zwiekszenia ryzyka, ktére obecnie siega srednio
8,28% na sesje.

Waluta notowan: USD;
Opor: 88,50 — 93,81 — 96,21 — 108,39; Wsparcie: 79,87 — 70,96 — 68,26 — 61,72;
Tendencja odczytywana na podstawie DMI / ADX / SMA-200: Wstepujgca tendencja wzrostowa.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kursow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze moga by¢
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku ponizsze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegélnym $rodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdine jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogélng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 66% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.

Strona | 3



