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Rivian Automotive, Inc. (NASDAQ)

Symbol: RIVN. Przedmiot dziatalnosci: Firma projektuje, rozwija, produkuje i sprzedaje pojazdy elektryczne i akcesoria.
Firma oferuje piecioosobowe pickupy oraz siedmioosobowe SUV-y. Zapewnia platforme Rivian Commercial Vehicle dla
elektrycznych samochodéw dostawczych we wspodtpracy z Amazon.com, Inc. Firma sprzedaje swoje produkty
bezposrednio klientom na rynku konsumenckim i komercyjnym. Firma Rivian Automotive, Inc. zostata zatozona w 2009

roku i ma siedzibe w Irvine w Kalifornii.
Opis:

Akcje Rivian Automotive (RIVN) wzrosty wczoraj o 8,44%, a skala ruchu zostata potwierdzona przez wyjagtkowo mocny
wolumen, ktdry siegnat 77,88 min akcji, czyli okoto 163% powyzej sredniej 3-miesiecznej aktywnosci, wynoszacej 29,56
mlin. Bezposrednim impulsem do tak silnej reakcji rynku byty dane o dostawach za Il kwartat, ktére wyniosty 12 194
pojazddw, wyraznie przebijajac zardwno wtasng prognoze spétki na poziomie 9 000—11 000 sztuk, jak i konsensus
rynkowy FactSet na poziomie 11 000 oraz Visible Alpha wynoszacy 10 518. Dodatkowym paliwem dla wzrostéw byto
podniesienie catorocznego guidance do 65 000—-70 000 pojazddw z wczes$niejszych 62 000—67 000, co oznacza wzrost
srodka przedziatu o okoto 5,5% i sugeruje, ze popyt na druga potowe roku pozostaje wyraznie mocniejszy, niz wczesniej
zaktadano. Technicznie byta to sesja o bardzo wysokiej jakosci, bo kurs nie tylko wybit sie z wczesniejszej strefy
rownowagi czy konsolidacji, ale zrobit to przy wolumenie charakterystycznym dla wejscia kapitatu instytucjonalnego, a
nie jedynie chwilowego entuzjazmu inwestoréw detalicznych. W ujeciu Wyckoffa ruch ten mozna interpretowac jako
klasyczny Sign of Strength, czyli wybicie z fazy akumulacji lub re-akumulacji, co zwieksza prawdopodobienstwo, ze rynek
rozpoczat budowe nowego impulsu wzrostowego. Potwierdzajg to takze klasyczne wskazniki trendowe, poniewaz kurs
utrzymuje sie ponad 200-sesyjng Srednig kroczaca, RSI wzrdst do okolic 65 pkt, co pokazuje site, ale jeszcze nie skrajne
przegrzanie, natomiast CCl powyzej 200 pkt sygnalizuje, ze krotkoterminowo walor jest juz mocno rozciggniety. Z
perspektywy price action oraz teorii Dowa rynek wykonat wazny krok w strone zmiany srednioterminowej struktury,
poniewaz po okresie konsolidacji pojawito sie wybicie ponad lokalne opory, ktére moze otworzy¢ droge do testu strefy
19,71-20,85 USD. Jednoczesnie tak silny wzrost przy tak wysokim obrocie nosi tez znamiona czesciowego short squeeze,
bo Rivian byt wczesniej mocno ,,szortowany” z uwagi na obawy o ptynnos¢ i rentownos¢, a pozytywne dane mogty zmusic
czesc¢ graczy do panicznego odkupywania akcji. Nie bez znaczenia pozostaje rdwniez otoczenie sektorowe, poniewaz w
czasie gdy Rivian pozytywnie zaskoczyt rynek, stabsze dane konkurencyjnego Lucida wywotaty spadek jego akcji, co

sprzyjato przeptywowi kapitatu do silniejszego relatywnie podmiotu.
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Fundamentalnie inwestorzy zaczynajg wycenia¢ scenariusz, w ktérym debiut tariszego modelu R2 nie jest juz tylko
obietnicg, ale realnym narzedziem skalowania sprzedazy i poprawy pozycji konkurencyjnej wobec Tesli, zwtaszcza
Modelu Y. Kluczowe pozostaje jednak to, ze rynek kupit na razie historie o mocnym popycie i lepszych dostawach,
natomiast prawdziwy test jakosci tego ruchu nadejdzie dopiero 30 lipca, kiedy spotka pokaze raport za Il kwartat. Wtedy
inwestorzy beda oczekiwac potwierdzenia, ze za rosngcym wolumenem sprzedazy idzie takze poprawa marzy brutto,
kontrola spalania gotéwki i brak pogorszenia ekonomiki biznesu w zwigzku z wdrazaniem modelu R2. Dlatego w krdtkim
terminie najbardziej prawdopodobny wydaje sie scenariusz, w ktérym po dynamicznym wybiciu rynek moze sprébowad
schtodzié¢ ruch i przetestowad strefe 18,32—17,09 USD, ale dopdki kurs utrzymuje sie nad tym obszarem, przewaga

techniczna pozostaje po stronie kupujacych.

Waluta notowan: USD;

Opér: 19,71 - 20,85 — 22,04 — 22,69;

Wsparcie: 18,32 -18,19-17,09 - 16,06;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazarn DMI / ADX / RSI (14): Staba tendencja wzrostowa.
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Sporzadzil: Michal Pietrzyca
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kursow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze moga by¢
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku ponizsze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegélnym $rodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdine jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogélng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 66% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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