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Najwazniejsze informacje

e POLSKA - Staba mozliwo$¢ obnizek stép w '26, jesli juz to nie wiecej niz jedna -

Wnorowski, RPP
e NIEMCY - Inflacja HICP spadta w czerwcu do 2,4 proc. rdr

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia

ZAGRANICA

Godz. Region Raport

| Prognoza | Poprzednia |

(o) (-1

09:00 Turcia Saldo rachunku -0,92 mid -5,7 mid mai

: ! biezacego usD usD /
Wystapienie szefa

19:00 USA Fed z Chicago - - -
(Austan Goolsbee)

20:00 USA Budzet federalny b.d. -293Un§|€) czerwiec

Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat

poniedziatek, 13 lipca 2026,

godz. 8:30
POLSKA
 INDEKSY |
Kurs Zmiana
WIG20 3 769.50 2.26%
WIG30 4773.34 2.12%
MWIG40 9 931.68 1.44%
SWIG80 31 029.66 0.53%
WIG 142 198.75 1.98%
NCINDEX 270.23 0.82%
Kurs | Zmiana Wol. LOP
FW20U2620 3748 2.01% 24 604 58 817
_ STATYSTYKARYNKU |
Akcje Obroty (tys.)
WZROST 204 53.97% 2 276 224 96,20%
SPADEK 132 34.92% 86 074 3,64%
BEZ ZM. 42 11.11% 3917 0,17%
RAZEM 378 | 100.00% | 2366 216 | 100,00%
Kurs Zmiana Obrot
SYN2BIO 79.900 25.22% 13105612
DADELO 83.0 12.16% 3 530 805
KRAKCHEM 0.418 11.47% 1780 272
XTPL 73.4 7.00% 993 862
PKOBP 112.88 4.83% | 582915583
| NAJWIEKSZESPADKI |
Kurs Zmiana Obrot
MDIENERGIA 1.365 -5.21% 130 071
MENNICA 35.7 -4.80% 159 669
PKPCARGO 10.38 -4.77% 8 073 998
VIRTUS 1.248 -3.11% 124 141
GETIN 0.3960 -2.94% 112 277
ZAGRANICA
. NDEKsy |
Kurs Zmiana
DJIA 52 487,41 0,27%
NASDAQ 29 825,11 0,33%
S&P500 7 581,25 -0,51%
FTSE 100 10 479,50 -0,33%
CAC 40 8 338,97 0,15%
DAX XETRA 25 067,09 -0,20%
RTS 881,67 -2,82%
BUX 142 467,50 -0,10%
NIKKEI 225 67 170,31 -2,02%
HANG SENG (godz. 8:21) 24 151,52 -0,10%
BOVESPA 177 866,37 2,97%
MERVAL 3 280 224,00 2,43%
CECE EUR 3 569,64 1,06%
NTX EUR 2 507,31 1,39%
. WAwrYy |
Kurs Zmiana
EUR/USD 1,14028 -0,12%
EUR/PLN 4,33483 0,12%
USD/PLN 3,80155 0,24%
USD/JPY 162,028 0,19%
GBP/USD 1,33808 -0,13%
EUR/CHF 0,92321 0,01%
CHF/PLN 4,69535 0,11%
SUROWCE (KONTRAKTY)
Kurs Zmiana
ZtOTO 4 062,98 -1,11%
MIEDZ (LME) 13 487,30 -0,04%
ROPA BRENT 79,41 4,47%
ROPA WTI 74,64 4,52%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

PEPCO GROUP

Pepco Group sfinalizowato sprzedaz Dealz Poland na rzecz Modella Capital.

Transakcja konczy proces wyjscia grupy z segmentu FMCG i pozwala skoncentrowaé dziatalno$é wytacznie na marce
Pepco. Sprzedaz ma poprawi¢ rentownos$é i generowanie gotéwki, a grupa zachowa udziat w ewentualnym wzroscie
wartosci Dealz Poland.

ROBYG

Robyg wejdzie do indeksu sWIG80, zastepujac spotke AC po sesji 14 lipca.

Zmiana jest efektem debiutu spotki na GPW. Akcje Robyg zostang rowniez wigczone do indeksow WIG, WIG-
Nieruchomosci oraz WIG-Poland.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

ORLEN

Orlen nie prowadzi obecnie rozméw dotyczacych zakupu rafinerii Schwedt ani objecia udziatéw w PCK Schwedt.
Spdtka monitoruje sytuacje i analizuje ryzyka zwigzane z rafinerig, jednak priorytetem pozostaje bezpieczenstwo dostaw
oparte na krajowej infrastrukturze. Jednoczesnie Orlen widzi potencjat wykorzystania Naftoportu i infrastruktury PERN
do zaopatrywania rafinerii we wschodnich Niemczech.

TAURON

Ministerstwo Energii i Tauron podpisza list intencyjny dotyczacy rozwoju wielkoskalowych magazynéw energii
w Polsce.

Porozumienie ma wyznaczy¢ kierunki wspotpracy w zakresie przygotowania rozwigzan regulacyjnych, finansowych i
organizacyjnych wspierajgcych rozwdj magazynow energii.

PKO BP

Ekonomisci PKO BP prognozuja wzrost polskiego PKB o 3,5 proc. w 2026 r. i spowolnienie do 2,8 proc. w 2027
r.

Wedtug banku wzrost gospodarczy bedzie wspierany przez konsumpcje i inwestycje finansowane z funduszy UE, a w
2027 r. ostabnie po zakonczeniu KPO. PKO BP oczekuje takze stabilnych stop procentowych w 2026 r. oraz pierwszych
obnizek dopiero w 2027 r.

GRUPA AZOTY

Srodki ze sprzedazy spotki Polyolefins do Orlenu zostana przeznaczone gtéwnie na splate zobowigzan objetych
uktadem z wierzycielami.
Grupa Azoty otrzyma z transakcji ok. 1,2 mld zi, ktére postuzg takze do sptaty czesci zobowigzan pozauktadowych i

wobec Hyundai Engineering. Spotka poinformowata réwniez o dziataniach majgcych poprawi¢ stan techniczny instalac;ji
oraz analizie wczesniejszych decyzji inwestycyjnych.

DEKPOL

Dekpol sprzedat 262 lokale w pierwszym poétroczu 2026 r.
W wynikach za | pétrocze spoétka rozpozna 235 lokali. Na koniec czerwca oferta dewelopera obejmowata 886 mieszkan.

PEPCO GROUP

Pepco Group sfinalizowato sprzedaz Dealz Poland na rzecz Modella Capital.

Transakcja konczy proces wyjscia grupy z segmentu FMCG i pozwala skoncentrowaé dziatalno$¢ wytacznie na marce
Pepco. Sprzedaz ma poprawi¢ rentownos$é i generowanie gotéwki, a grupa zachowa udziat w ewentualnym wzroscie
wartosci Dealz Poland.

ROBYG

Robyg wejdzie do indeksu sWIG80, zastepujac spotke AC po sesji 14 lipca.

Zmiana jest efektem debiutu spotki na GPW. Akcje Robyg zostang réwniez wigczone do indeksow WIG, WIG-
Nieruchomosci oraz WIG-Poland.

UNIBEP

Oferta Unibepu o wartosci ok. 379,5 min zt netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu RADPEC.

Kontrakt dotyczy budowy bloku kogeneracyjnego w Radomiu. Realizacja inwestycji ma potrwa¢ 36 miesiecy od
podpisania umowy.

SFINKS

Sfinks odnotowat w Il kw. 2026 r. spadek sprzedazy gastronomicznej o 6,3 proc. rdr do 49 min z.

Sprzedaz w lokalach poréwnywalnych (L4L) obnizyta sie jedynie o 0,6 proc. rok do roku. Wyniki obejmujg sprzedaz sieci
z wytgczeniem marki Piwiarnia.

RONSON

Ronson Development sprzedat w Il kwartale 150 lokali, o 75 proc. wiecej rdr

Ronson Development sprzedat w Il kwartale 2026 roku 150 lokali, osiggajac wzrost o 72 proc. w poréwnaniu z
analogicznym okresem ubiegtego roku oraz o 23 proc. wzgledem | kwartatu. Po pétroczu sprzedaz spotki wyniosta 272
lokale i byta o blisko 49 proc. wyzsza rdr.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

PKO BP szacuje koszty ryzyka prawnego zw. z kredytami walutowymi w Il kw. na 297 min zt

PKO BP
PKO Bank Polski szacuje koszty ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami hipotecznymi denominowanymi i
indeksowanymi do walut obcych, ujete w ciezar wynikéw Il kwartatu 2026 roku, na 297 min zi.

LPP Akcjonariusze LPP zdecydowali o wyplacie, tacznie z zaliczka, po 900 zt/akcje dywidendy

Akcjonariusze LPP zdecydowali o przeznaczeniu catosci zysku za rok obrotowy 2025/2026 (1 lutego 2025 r. - 31 stycznia
2026 r.) w kwocie 1,62 mld zt wraz z kwotg 55,72 min z kapitatu zapasowego {j. tgcznie 1,67 mld zt na wyptate dywidendy.
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Spoétka PGE GIEK otrzymata 15 min zt unijnego dofinansowania na recykling odpadéw gumowych

Spdtka Bestgum, nalezaca do PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna z Grupy PGE, otrzymata ponad 15 min zt
dotacji z UE w ramach Programu Regionalnego Fundusze Europejskie dla todzkiego 2021-2027, na zakup
zaawansowanych linii do recyklingu odpadéw gumowych.

ORLEN

Orlen: Energia z farmy offshore Baltic Power poplyneta do krajowej sieci

Energia wyprodukowana przez morska farme wiatrowg Baltic Power po raz pierwszy poptyneta do krajowej sieci
elektroenergetycznej.

ORLEN, ENEA,TAURON,PGE

Pilotaz local content obejmie Orlen, Enee, Tauron, PGE; koncentracja na offshore — MAP

Pilotaz pomiaru local content obejmie spotki z sektora energetycznego, tj. Orlen, Enee, Tauron i PGE; bedzie
koncentrowac¢ sie na offshore.

POLWAX Polwax zdecydowat o przeprowadzeniu studium wykonalnosci Inwestycji FUTURE
Zarzad Spotki Polwax, w ramach kontynuacji przegladu opciji strategicznych, podjat decyzje o przeprowadzeniu studium
wykonalnosci Inwestycji FUTURE (tzw. feasibility study) i zawarciu stosownej umowy na jego przeprowadzenie.

PKP PKP Cargo podpisalo list intencyjny z CPK ws. wspotpracy w rozwoju transportu kolejowego
PKP Cargo w restrukturyzacji podpisato z Centralnym Portem Komunikacyjnym (CPK) list intencyjny dotyczacy
wypracowania koncepcji i nastepnie udziatu PKP Cargo w przedsiewzieciach zwigzanych z rozwojem kolejowego
transportu towarowego w ramach programu inwestycyjnego Port Polska.

DADELO Przychody Dadelo wzrosty wstepnie o 65% r/r do 263,13 min zt w Il kw. 2026 r.
Dadelo miato 263,13 min zt przychodéw w Il kw. 2026 r., co oznacza wzrost o 65% r/r. Narastajgco, od poczatku roku
wstepna sprzedaz wyniosta 406,48 min zt, co oznacza wzrost 0 67% r/r. Gtéwnymi czynnikami wzrostu sg rosngca oferta
sklepu internetowego, popularno$¢ marki Centrumrowerowe.pl oraz otwarcie nowych sklepéw stacjonarnych (Rzeszow,
Zabrze, Bydgoszcz).

DADELO Dadelo miato w | pétroczu 2026 r. 406,5 min zt przychodoéw i ponad 32 min zt zysku netto
Przychody ze sprzedazy spoétki Dadelo w | pétroczu 2026 roku wzrosty do 406,5 min zt z 243 min zt rok weze$niej, a zysk
netto zwiekszyt sie 0 91 proc. rdr do ponad 32 min zi.

ATREM Konsorcjum Atremu ma umowe na budowe punktu zasilania dla GPZ Szczecin Port Centralny
Konsorcjum z udziatem Atremu (lider konsorcjum) zawarto umowe z PKP Energetyka Kolejowa Operator na "Wykonanie
prac budowlano-montazowych zwigzanych z budowa gtéwnego punktu zasilania GPZ Szczecin Port Centralny wraz z
niezbedng infrastruktura, budowa linii zasilajgcych, kabli teletechnicznych"..

BOGDANKA LW Bogdanka i Orlen Termika podpisaty aneks na zwiekszenie dostaw wegla energetycznego
LW Bogdanka podpisata aneks do umowy sprzedazy wegla energetycznego dla Orlen Termika, w ktérym strony
zwiekszyty wolumen dostaw w 2027 r. o ok. 167% w stosunku do wolumenu sprzed aneksu, ustality cene dostaw wegla
w 2027 r. oraz wydtuzyty termin obowigzywania umowy wieloletniej do konca roku 2028 (dotychczas umowa
obowigzywata do konca 2027 r.).

GPW GPW: Wartos¢ transakcji kapitalowych wyniosta 15,8 mid zt w Il kw. 2026 r.
Wartosc¢ transakcji kapitatowych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie (GPW) wyniosta 15,8 mid zt w Il kw.
2026 roku (wzrost 0 135% r/r), zas w catym | pot. br. warto$é transakcji wyniosta 17,6 mld zt (wzrost o0 67% r/r).

BORYSZEW Boryszew: Trwaja przygotowania do uruchomienia produkcji seryjnej dronéw
Hornet - Polskie Drony - spétka, w ktorej Boryszew ma 48% udziatéw, a 52% nalezy do Instytutu Technicznego Wojsk
Lotniczych (ITWL) - oczekuje na koncesje, a takze posiada linie produkcyjng, na ktérej powstaje seria probna oraz
trwajg przygotowania do uruchomienia produkcji seryjnej dronoéw.

DRAGO Drago Entertainment ustalil termin wydania darmowego dema gry: "Roadhouse Simulator” na Steam na 13 VIii

Drago Entertainment ustalit termin wydania darmowego dema gry: "Roadhouse Simulator" na platformie Steam na 13
sierpnia 2026 roku.

Zrédio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Pigtkowa cze$¢ handlu na Wall Street przyniosta podwyzszong zmienno$¢é eurodolara w zakresie
1,14112 - 1,14408 USD. Kurs EUR/USD poczatkowo odbit od minimum 1,14115 USD, docierajac do lokalnego szczytu
1,14408 USD, jednak pozniej oddat wigkszo$¢ wzrostow i ustabilizowat sie w poblizu 1,14150 USD. Stabszy dolar
pomagat ograniczac presje wynikajgca z niskiej inflacji w Niemczech i Francji, ktéra studzi oczekiwania na utrzymanie
restrykcyjnej polityki przez EBC. Jednoczesnie wypowiedzi Donalda Trumpa o zakonczeniu rozejmu z Iranem zwigkszyly
niepewnos$¢ geopolityczng, ograniczajgc potencjat do trwalszego umocnienia wspdlnej waluty.

Sesja Azjatycka: Poczatek tygodnia przyniost przewage dolara i znizke EUR/USD w przedziale 1,13839 - 1,14050 USD.
Para otworzyta handel w poblizu 1,14025 USD, po czym zeszta do minimum 1,13839 USD, reagujac na wzrost popytu
na amerykanskg walute jako bezpieczng przystan. Eskalacja dziatan USA i Iranu w rejonie Ciesniny Ormuz wspierata
indeks dolara, ktory utrzymywat sie powyzej 101,00 pkt. Eurodolar zdotat pézniej odrobi¢ czes¢ strat, lecz pozostawat
ponizej bariery 1,1400 USD, konczac obserwowany ruch w okolicy 1,13994 USD.

Michat Pietrzyca

Zrédto: BOSSAFX

ZAGRANICA

UE

EBI uruchamia druga faze programu European Tech Champions Initiative

Grupa Europejskiego Banku Inwestycyjnego wraz z rzadami 27 panstw cztonkowskich UE oraz prywatnymi inwestorami
instytucjonalnymi uruchamia drugg faze programu European Tech Champions Initiative (ETCI) - podat EBI w
komunikacie. Celem inicjatywy jest skierowanie finansowania w formie inwestycji kapitatowych do rozwijajacych sie
spotek technologicznych.

NIEMCY

Inflacja HICP spadta w czerwcu do 2,4 proc. rdr

Inflacja wedtug HICP w Niemczech w czerwcu wyniosta 2,4 proc. rdr wobec 2,7 proc. miesigc wczesniej - podato
niemieckie biuro statystyczne we wstepnym wyliczeniu. Wstepnie szacowano 2,4 proc.

CHINY

Chiny wprowadzity tymczasowy zakaz eksportu helu

Chinskie ministerstwo handlu oraz Generalna Administracja Celna ogtosity w pigtek natychmiastowy tymczasowy zakaz
eksportu helu. Decyzja ta ma na celu ochrone strategicznych zasobdw kraju w obliczu eskalacji wojny USA i Izraela z
Iranem, ktéra wywotata gteboki kryzys w globalnych fancuchach dostaw tego surowca.

ROSJA

Rosja tymczasowo wstrzymuje ruch statkéw na kanale Don-Morze Azowskie

Po atakach Sit Zbrojnych Ukrainy na rosyjskie statki handlowe, w tym tankowce floty cieni, Rosja wstrzymuje tymczasowo
ruch statkéw na kanale tgczgcym Don z Morzem Azowskim, co znacznie ograniczy eksport rosyjskich zboz -
poinformowat w pigtek Reuters, powotujgc sig na zrédta w sektorze eksportowym.

Zrédto: PAP, ISB, IAR

POLSKA

STOPY PROCENTOWE Staba mozliwo$¢ obnizek stéop w '26, jesli juz to nie wiecej niz jedna - Wnorowski, RPP
Stabo wida¢ mozliwos$¢ obnizek stép proc. w 2026 r., a jesli jednak obnizka mogtaby nastgpié, to na pewno nie wiecej
niz jedna - uwaza cztonek RPP Henryk Wnorowski. Prezes NBP Adam Glapinski poinformowat w czwartek, ze nie
wyklucza ztozenia wniosku o obnizke stép o 25 pb. po wakacjach, cho¢ nie wie czy znajdzie to akceptacje w Radzie.
Stwierdzit, ze o dwoch obnizkach do korica 2026 r. raczej nie ma mowy, ale nastawienie Rady jest obecnie ostroznie
gofebie.

STOPY PROCENTOWE Sga argumenty za obnizkg stép po wakacjach, ale sg tez ryzyka, wiec nie ma pospiechu - Kotecki, RPP
Sa merytoryczne argumenty za kolejng obnizkg stop proc. po wakacjach, ale wida¢ tez liczne ryzyka dla inflacji, wiec nie
ma pospiechu w tej kwestii i jest za wczesnie, zeby deklarowaé poparcie czy jego brak dla cie¢ stép w dalszej czesci
roku - uwaza cztonek RPP Ludwik Kotecki. Centralna $ciezka projekcji NBP zaktada CPI w 2026 r. na poziomie 2,9 proc.,
w 2027 r. na poziomie 2,7 proc., a w 2028 r. na poziomie 2,2 proc., a wzrost PKB w 2026 r. na poziomie 3,7 proc., w
2027 r. 2,8 proc., w 2028 r. 3,0 proc.

PROJEKCJA NBP Projekcja NBP zaktada wzrost PKB w 2026 r. na poziomie 3,7 proc., w 2027 r. 2,8 proc., w 2028 r. 3,0 proc.
Centralna $ciezka projekcji NBP zaktada wzrost PKB w 2026 r. na poziomie 3,7 proc., w 2027 r. 2,8 proc., w 2028 r. 3,0
proc. - podano w lipcowej projekcji NBP. Konsumpcja pozostanie istotnym Zrédiem krajowego wzrostu gospodarczego.
W projekcji oczekuije sie, ze w latach 2026-2028 dynamika spozycia prywatnego obnizy sie wzgledem 2025 r. w $lad za
spowolnieniem tempa wzrostu realnych wynagrodzen i dochodéw do dyspozycji ludnosci.

PROJEKCJA NBP Produkt potencjalny w latach 2026-2028 bedzie rést srednio w tempie 3,1 proc. rdr - projekcja NBP
Produkt potencjalny w latach 2026-2028 bedzie rost srednio w tempie 3,1 proc. rdr, nieznacznie ponizej Sredniej
wieloletniej - podano w lipcowej projekcji NBP. NBP podaje, ze pozytywnie na potencjat krajowej gospodarki bedzie
oddziatywac¢ roztozony w czasie wptyw relatywnie szybkiego wzrostu inwestycji w latach 2025-2026, podwyzszajgcych
dynamike kapitatu produkcyjnego.

PROJEKCJA NBP Bilans ryzyk w projekcji NBP bliski symetrycznego dla PKB, przewaga ryzyk w gore dla CPl w '28
Bilans czynnikéw niepewnosci jest zblizony do symetrycznego dla dynamiki PKB, przy przewadze ryzyk w gére dla inflacji
CPl w 2028 r. - wynika z lipcowej projekcji PKB inflacji i NBP.

INFLACJA Centralna $ciezka projekcji NBP zaktada CPl w 2027 r. na poziomie 2,7 proc., w 2028 r. 2,2 proc.
Centralna $ciezka projekcji NBP zaktada CPl w 2026 r. na poziomie 2,9 proc., w 2027 r. na poziomie 2,7 proc., a w 2028
r. na poziomie 2,2 proc. - podano w lipcowej projekcji NBP. Centralna $ciezka inflacji bazowej w projekcji to w 2026 r.
3,0 proc., w 2027 r. 3,0 proc., w 2028 r. 2,4 proc.

INFLACJA

W czerwcu inflacja bazowa na poziomie 3,1 proc. lub nizej - DABE NBP
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W czerwcu inflacja bazowa nie przyspieszyta z poziomu 3,1 proc. w maju, a by¢ moze byta nieco nizsza - poinformowat
dyrektor Departamentu Badan i Analiz (DABE) NBP Jacek Kottowski. Ogdlnie ksztattowanie sie inflacji bazowej daje
powody do optymizmu.

INFLACJA

Inflacja do konca 2028 r. w przedziale odchylen od celu NBP - DABE NBP

Inflacja do konca 2028 r. powinna pozosta¢ w przedziale odchylen od celu NBP - poinformowat dyrektor Departamentu
Badan i Analiz (DABE) NBP Jacek Kottowski. Po czerwcu bedzie miata miejsce deflacja w cenach zywnosci. Ostatnie
wydarzenia wokot Iranu nie powinny rzutowac na wyniki projekcji. Jesli chodzi o wzrost gospodarczy, NBP zaktada, ze
w 2026 r. PKB Polski wzrosnie o 3,7 proc., czyli w tempie bardzo zblizonym do poprzedniego roku. Gtéwnym czynnikiem
wzrostu bedzie kulminacja absorpcji $rodkéw unijnych.

INFLACJA

W VI RPP oceniata, ze skala szoku surowcowego mniejsza niz w '22, perspektywy CPI niepewne - minutes

Podczas posiedzenia w czerwcu RPP oceniata perspektywy inflacji jako mocno niepewne, nawet w krotkim okresie -
podano w opisie dyskusji z posiedzenia Rady. Wskazywano jednoczesnie, ze skala szoku surowcowego jest znacznie
mniejsza w 2022 r., a ptace dalej stopniowo hamujg

INFLACJA

ETS2 moze podbi¢ inflacje w Polsce w '28 nawet o ok. 2 pp. - DABE NBP

Woprowadzenie systemu ETS2 w obecnym ksztatcie mogtoby podbic¢ inflacje w Polsce w 2028 r. nawet o ok. 2 pp. -
poinformowat dyrektor Departamentu Badan i Analiz (DABE) NBP Jacek Kottowski. "Szacujemy efekt bezposredni na
okoto 1,5-1,6 punktu procentowego i okoto 0,4-0,5 pp. to jest efekt posredni wynikajgcy z wzrostu cen energii" - dodat.

RYNEK PRACY

W latach 2027-2028 dynamika wynagrodzen obnizy sie¢ i zblizy do wydajnosci pracy - projekcja NBP

W latach 2027-2028 dynamika wynagrodzen obnizy sig¢ i w ujeciu realnym bedzie na poziomie zblizonym do wydajnosci
pracy - podano w lipcowej projekcji NBP. NBP podaje, ze po niewielkim wzroscie w 2025 r., stopa bezrobocia BAEL w
najblizszych kwartatach pozostanie relatywnie stabilna, zblizona do 3,1 proc.

RYNEK PRACY

Rynek pracy sprzyja utrzymywaniu sie niskiej inflacji - DABE NBP

Rynek pracy stat sie czynnikiem, ktéry sprzyja utrzymywaniu sie niskiej inflacji, nie generuje zadnej istotnej presji
inflacyjnej - poinformowat dyrektor Departamentu Badan i Analiz (DABE) NBP Jacek Kottowski.

RYNEK PRACY

Ponad 80 proc. rekruteréw przy réownych kompetencjach woli zatrudni¢ osobe szczuplta

Ponad 80 proc. rekruteréw przy réwnych kompetencjach woli zatrudni¢ osobe szczuptg niz z nadmierng masg ciata —
wynika z badan socjolozki AHE w todzi dr Martyny Krogulec-teskiej. Pokazujg one, ze sylwetka staje si¢ jednym z
najbardziej bezwzglednych kryteridw oceny cziowieka na rynku pracy.

RYNEK KAPITALOWY

Odsetek inwestoréw oczekujacych trendu wzrostowego na GPW wzrést do 53,4 proc.

Odsetek inwestoréw spodziewajgcych sie w ciggu szesciu miesiecy trendu wzrostowego na GPW wzrést o 9,9 pkt. proc.
i wyniost 53,4 proc. Odsetek respondentéw oczekujgcych trendu spadkowego wzrést o 0,1 pkt. proc. do 25,9 proc. -
wynika z cotygodniowego sondazu Indeksu Nastrojow Inwestoréw.

FINANSE PUBLICZNE

MF zaktualizuje prognoze makro o skutki wojny na Bliskim Wschodzie

W ramach prac nad ustawg budzetowg na 2027 r. Ministerstwo Finansoéw zaktualizuje zaprezentowang w ,Wieloletnich
zatozeniach makroekonomicznych na lata 2026-2030” prognoze makro o dostepne dane oraz informacje dotyczace
skutkéw konfliktu na Bliskim Wschodzie, w tym konsekwencji dla cen ropy i gazu - podat resort finanséw.

HANDEL ZAGRANICZNY

Polski eksport ciagnie w gore wysytka komputeréw - NBP
Polski eksport ciggnie w gore gtéwnie wysytka komputeréw - ocenia NBP w raporcie o bilansie ptatniczym.

NBP podaje, ze zmiany w strukturze towarowej wskazujg, ze na podtrzymanie wzrostowej tendencji w eksporcie ztozyt
sie z jednej strony dalszy wzrost skali montazu komputeréw, z drugiej — rosngce ceny w eksporcie towaréw
zaopatrzeniowych — miedzi i produktéw ubocznych.

HANDEL ZAGRANICZNY

W | kw. umocnienie udziatu aut osobowych na 1. miejscu w imporcie Polski - NBP

W | kw. 2026 r. auta osobowe umocnity sie na pierwszym miejscu wsrdd importu do Polski z udziatem 5,3 proc. - podat
NBP w petnym bilansie ptatniczym za | kw. Wysoki wzrost utrzymat sie¢ w imporcie silnikéw lotniczych w ramach
serwisowania. Najwiekszy wzrost wartosci importu w | kw. 2026 r. nastgpit ponownie z Chin.

HANDEL ZAGRANICZNY

W | kw. '26 spadek importu towaréw wskazywat na pogorszenie w przemysle - NBP

W | kw. 2026 r. tempo wzrostu importu towaréw spowolnito do 1,6 proc. rdr, na co miat przede wszystkim wptyw spadek
popytu na towary zaopatrzeniowe, co jest jednym z przejawdw pogarszajgcej sie koniunktury w polskim przemysle -
podat NBP w petnym bilansie ptatniczym za | kw.

PPK Aktywa PPK wzrosty na koniec czerwca do 53,8 mid zt
Wartos¢ aktywéw PPK na koniec czerwca wyniosta 53,8 mid zt i byta o0 19,1 proc. wieksza niz w grudniu 2025 roku, a
liczba rachunkéw wyniosta 5,48 min, o 7,8 proc. wiecej niz na koniec 2025 roku.

MIGRACJE Transfery z pracy cudzoziemcow za granice w | kw. '26 spadty o ok. 45 proc. rdr do 2,7 mid zt - NBP
W | kwartale 2026 r. srodki przekazane za granice przez pracujgcych w Polsce cudzoziemcoéw spadty o ok. 45 proc. rdr
2,7 mid zt - podat NBP w petnym bilansie ptatniczym za | kwartat. Nadal dominowaty transfery przekazane do Ukrainy,
ktore stanowity 73 proc. wszystkich $rodkéw. Transfery od imigrantéw krétkookresowych w | kwartale 2026 r. wyniosty
1,1 mid zt wobec 2,2 mid zt w | kwartale 2025 r., za$ przekazy migrantéw dlugookresowych wyniosty 1,1 mid zt wobec
1,4 mld zt w analogicznym kwartale 2025 r. W strukturze geograficznej nadal dominowaty transfery przekazane do
Ukrainy. Wyniosty one 1,6 mid zt i stanowity 73 proc. wszystkich srodkéw.

MIGRACJE Transfery do Polski od emigrantéw w | kw. '26 wyniosty 4,9 mid zi, stabilnie rdr - NBP
Transfery do Polski z tytutu pracy Polakéw za granicg w | kw. 2026 r. wyniosty 4,9 mld zt, bez wigkszych zmian rdr -
podat NBP w petnym bilansie ptatniczym za | kwartat.

MIGRACJE Liczba obywateli Ukrainy ze statusem ochrony czasowej w Polsce w V spadta do 967,5 tys.
Liczba obywateli Ukrainy ze statusem ochrony czasowej w Polsce w maju spadta o 3,750 tys. do 967,5 tys. - podat
Eurostat.
Na dzien 31 maja 2026 roku tacznie 4,38 miliona obywateli spoza UE, ktorzy uciekli z Ukrainy, otrzymato tymczasowy
status ochrony w UE. W porédwnaniu z koncem kwietnia 2026 roku liczba oso6b z Ukrainy objetych tymczasowag ochrong
wzrosta o 7 795.

ENERGETYKA

Prad z offshoru bedzie stabilizowat $rednig cene energii - Hennig-Kloska
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Energia z offshoru jest drozsza od energii z wiatru na ladzie czy zrodet PV, ale swietnie konkuruje z gazem czy weglem
- ocenita w Choczewie ministra klimatu i srodowiska Paulina Hennig -Kloska. Dodata, ze prad z wiatrakéw na morzu
bedzie stabilizowat $rednig cene energii, wazna z punktu widzenia rachunkéw odbiorcéw koricowych.
ENERGETYKA Skala projektéow offshorowych w Polsce pozwala ambitnie mysle¢ o rozwoju data centres - premier

Skala projektéw offshorowych w Polsce pozwala ambitnie mysle¢ o przedsiewzieciach niezbednych dla rozwoju
sztucznej inteligenciji, tj. centra danych, ktére potrzebujg duzo energii - poinformowat na briefingu w Choczewie premier
Donald Tusk. W piatek stacja w Choczewie przyjeta pierwszy prad z morskiej farmy wiatrowej Baltic Power.

NIERUCHOMOSCI

Rosnie liczba mieszkan do sprzedazy, ale kupujacych nie przybywa - Tabelaofert

Z najnowszego Barometru Cen Mieszkan przygotowanego przez portal Tabelaofert wynika, ze w czerwcu na siedmiu
najwiekszych rynkach do sprzedazy trafito blisko 5,8 tys. lokali, podczas gdy sprzedaz spadta do 3,7 tys. mieszkan.
Najwiekszy miesieczny spadek sprzedazy (o 40 proc.) odnotowano w Poznaniu.

ADMINISTRACJA

Status miasta od 2027 r. ma uzyskac¢ 12 wsi

Status miasta od 2027 r. ma uzyskac 12 wsi - wynika z zatozen do projektu rozporzgdzenia MSWiA opublikowanego w
wykazie prac legislacyjnych rzgdu. Zmienione majg zostaé réwniez granice niektérych miast i gmin, a takze jedna - gmine
Chetm zastgpi¢ ma Pokrowka.

PRZEDSIEBIORSTWA

76,4 proc. badanych popiera pierwszenstwo polskich firm w kontraktach w Ukrainie

76,4 proc. badanych uwaza, ze polskie firmy powinny mie¢ pierwszenstwo w kontraktach na terenie Ukrainy po wojnie,
w zwigzku z tym, ze Polska udzielita temu panstwu znaczacego wsparcia od poczatku wojny - wynika z opublikowanego
w niedziele sondazu United Surveys by IBRIiS dla Wirtualnej Polski.

CYBERBEZPIECZENSTWO

Okoto 200 firm ztozyto wnioski o wpis do wykazu KSC

W zwigzku z nowelizacjg ustawy o krajowym systemie cyberbezpieczenstwa (KSC), w ciggu dwoch miesigcy wniosek o
wpis do wykazu KSC ztozyto okoto 200 firm - przekazat PAP resort cyfryzacji. Nowym regulacjom podlega ok. 11 tys.
podmiotéw niepublicznych.

TURYSTYKA

Potowa Polakéw preferuje samodzielng organizacje wakacyjnego wyjazdu

Samodzielng organizacje wakacyjnego wyjazdu preferuje potowa Polakéw, opcje all inclusive wybiera niespetna 14 proc.
- wynika z badania Barometr Providenta. W publikacji wskazano, ze wiekszg popularnoscig cieszg si¢ wyjazdy
nastawione na zwiedzanie i poznawanie nowych miejsc niz na plazowanie.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresow‘ przedstawi: JRCGROUP

WIADOMOSCI ZE SPOLEK
e VIGOPHOTN - GPW - NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje, w drodze oferty publicznej, w trybie subskrypcji prywatnej,
nowych akcji zwyklych na okaziciela serii G.
o VINDEXUS - GPW - Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.
o WIRTUALNA - GPW - Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,30 zt na akcje.
e COREY - NC - ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2025 oraz dalszego istnienia spotki.
e EKOPOL - NC - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,24 zt na akcje zwykig i 0,36 zt na akcje uprzywilejowans.
e EUROTAX - NC - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,35 zt na akcje.
e FIBO - NC - Poczatek notowan spotki DGNET (DGN) pod nazwg FIBO (FIB) w zwigzku ze zmiang firmy.
e HEMP - NC - Dzien referencyjny w procesie scalenia akgiji.
¢ JRCGROUP - NC - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
o PTWP - NC - Wyptata dywidendy 5,89 zt na akcje.
e VARSAYV - NC - ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2025.

POLSKA

ZAGRANICA
e Turcja - (09:00) Saldo rachunku biezacego (Oczek. -0,92 mld USD Poprz. -5,7 mld USD) za maj
o USA - (19:00) Wystgpienie szefa Fed z Chicago (Austan Goolsbee)
o USA - (20:00) Budzet federalny (Oczek. Poprz. -293 mld USD) za czerwiec

Zrodto: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka
Dyrektor Wydziatu
+48 22 504 31 75

m.pokrywka@bossa.pl

Piotr Kalbarczyk
Makler Papierow Warto$ciowych
+48 22 504 32 43
p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajagcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdéw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacja
handlowa w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwoéé i kompletno$é, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogoblnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentdw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracow anie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inw estycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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