
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie wyłącznie w celach informacyjnych i nie 
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady 
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej  prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych 
informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów”. 
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Najważniejsze informacje  

 
▪ USA – W lipcu PMI dla usług wzrósł do 53,6 pkt., PMI dla przemysłu spadł do 53,8 pkt. 

▪ STREFA EURO – W lipcu wzrósł PMI dla usług do 51,6 pkt., a PMI dla przemysłu 

wzrósł do 52,0 pkt. 

 
 
 

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia 

 
POLSKA 
 

Godz. Urząd Raport Prognoza Poprzednio Okres 

- - - - - - 

Źródło: GUS, NBP, ESPI  

 
 
ZAGRANICA 
 

Godz. Region Raport Prognoza Poprzednia Okres 

10:00 
Strefa 
Euro 

Podaż pieniądza M3 3,3% r/r 3,2% r/r czerwiec 

10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo 86,1 85,6 lipiec 

12:00 
Wlk. 
Brytania 

Sprzedaż detaliczna 
wg CBI 

-50 -54 lipiec 

14:30 USA 
Zamówienia na 
dobra trwałego 
użytku - wst.. 

2,3% m/m -4,5% m/m czerwiec 

14:30 USA 
Zamówienia na 
dobra bez środków 
trans. - wst.. 

0,9% 
m/m 

1,4% m/m czerwiec 

16:30 USA 
Indeks Dallas Fed dla 
przemysłu 

b.d. 0,0 lipiec 

Źródło: Briefing, Destatis, Eurostat 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

poniedziałek, 27 lipca 2026,  
godz. 8:30 

 

POLSKA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

WIG20 3 826,08 -0,13% 

WIG30 4 839,85 -0,08% 

mWIG40 9 870,32 -0,07% 

sWIG80 30 651,41 0,14% 

WIG 143 583,15 -0,05% 

NCIndex 270,45 0,04% 
 

KONTRAKT NA WIG20 

 Kurs Zmiana Wol. LOP 

FW20U2620 3 800 -0,31% 20 168 54 449 
 

STATYSTYKA RYNKU 

 Akcje Obroty (tys.) 

WZROST 147  39,52% 810 917 43,38% 

SPADEK 156  41,94% 991 573 53,04% 

BEZ ZM. 69  18,55% 66 867 3,58% 

RAZEM 372 100,00% 1 869 356 100,00% 
 

NAJWIĘKSZE WZROSTY 

 Kurs Zmiana Obrót  

MDIENERGIA 2,050  26,54% 1 234 232 

KRAKCHEM 0,668  14,38% 2 056 957 

WASKO 5,82 9,81% 734 607 

IMCOMPANY 32,00  6,67% 736 871 

COGNOR 6,400  5,52% 4 616 001 
   

NAJWIĘKSZE SPADKI 

 Kurs Zmiana Obrót  

REINO 1,32 -12,58% 103 942 

CREOTECH 701  -10,13% 20 581 152 

REX 11,980  -3,70% 121 529 

BOGDANKA 21,35  -3,39% 1 302 958 

MERCATOR 50,1000  -2,91% 502 515 

  

ZAGRANICA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

DJIA 52301.5 +0.80% 

NASDAQ 24975.82 -0.64% 

S&P500 7472.37 +0.89% 

FTSE 100 10736.23 +0,91% 

CAC 40 8372.28 +0.88% 

DAX XETRA 25099.00 +1.36% 

RTS  874.26 +1.44% 

BUX 143471.00 -0.49% 

NIKKEI 225  64757.09 +0.23% 

HANG SENG (godz. 8:21) 25177.76 +0.86% 

BOVESPA 174041.95 -1.52% 

MERVAL 3283854.00 -1.07% 

CECE EUR  3606.28 +0.45% 

NTX EUR  2549.94 +0.28% 
 

WALUTY 

 Kurs Zmiana 

EUR/USD 1.14072 +0.33% 

EUR/PLN 4.31275 -0.10% 

USD/PLN 3.78073 -0.43% 

USD/JPY 163.578 -0.17% 

GBP/USD 1.33553 +0.25% 

EUR/CHF 0.929550 -0.10% 

CHF/PLN 4.63961 -0.00% 
 

SUROWCE (KONTRAKTY) 

 Kurs Zmiana 

ZŁOTO  4094.10 +0.57% 

MIEDŹ (LME) 13645.00 +0.37% 

ROPA BRENT 96.78 -3.88% 

ROPA WTI 84.93 -4.90% 
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Informacje dnia 
 

PRACUJ Grupa Pracuj przejmuje No Fluff Jobs za 10,4 mln zł 

Grupa Pracuj przeprowadziła akwizycję No Fluff Jobs, marki rozwijanej dotychczas przez Ringier Axel Springer Polska 
za 10,4 mln zł - podała spółka w komunikacie prasowym. Przejęcie serwisu rekrutacyjnego dla m.in. branży IT i 
marketingu ma umocnić pozycję grupy Pracuj w tym segmencie. 

ELEKTROTIM Oferta Elektrotimu za 89,35 mln zł netto została wybrana przez PSE na rozbudowę rozdzielni 

Oferta Elektrotimu została wybrana jako najkorzystniejsza przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne (PSE) na zadanie 
pn. "Rozbudowa rozdzielni 220 kV w stacji 220/110 kV Leśniów dla przyłączenia instalacji fotowoltaicznej Niedźwiedź 
oraz podmiotów zewnętrznych", podała spółka. Wartość oferty wraz z prawem opcji to 89,35 mln zł netto (109,9 mln zł 
brutto). 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Informacje ze spółek 

 
PO ZAMKNIĘCIU SESJI 
 

MOSTOSTAL WARSZAWA Podkarpackie - Nowe roszczenia podwykonawców po odstąpieniu Mostostalu od budowy S19 

Dziesięć nowych wniosków od podwykonawców na kwotę około 16 mln zł wpłynęło do rzeszowskiego oddziału 
GDDKiA po odstąpieniu od umowy z firmą Mostostal Warszawa. Sprawa dotyczy budowy odcinka drogi ekspresowej 
S19 Domaradz-Iskrzynia. Informację przekazała w rozmowie z PAP rzeczniczka prasowa rzeszowskiego oddziału 
Generalnej Dyrekcji Dróg Krajowych i Autostrad Joanna Rarus. Wcześniej wnioski o płatność bezpośrednią złożyły 
dwa pierwsze podmioty na kwotę ponad 1,3 mln zł. 

ZEPAK ZEPAK otrzyma od UniCredit do 340 mln zł kredytu na inwestycje 

Zespół Elektrowni PAK podpisał umowę z UniCredit, która przewiduje udzielenie ZE PAK kredytu terminowego do 
kwoty nie wyższej niż 340 mln zł - poinformowała spółka w komunikacie. 

CYFROWY Katarzyna Ostap-Tomann zrezygnowała z zarządu Cyfrowego Polsatu, nowym CFO Anna Miller-Pytlak 

Katarzyna Ostap-Tomann złożyła rezygnację z pełnienia funkcji członkini zarządu Cyfrowego Polsatu z dniem 31 lipca 
2026 r. Nową członkinią zarządu ds. finansowych od 1 sierpnia 2026 roku będzie Anna Miller-Pytlak, dotychczasowa 
zastępczyni CFO - podał Cyfrowy Polsat w komunikacie. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 
PRZED ZAMKNIĘCIEM SESJI 
 

ENEA Enea inwestuje 307 mln zł w magazyn biomasy w Elektrowni Połaniec 

Enea inwestuje 307 mln zł w budowę magazynu biomasy o powierzchni ponad 14 000 m2 i nowoczesnej infrastruktury 
logistycznej w Elektrowni Połaniec, podała spółka. Dzięki temu elektrownia będzie mogła sprawnie i bezpiecznie 
obsługiwać rosnące wykorzystanie biomasy w elektrowni. Zakończenie inwestycji planowane jest na koniec 2026 roku. 

ELEKTROTIM Oferta Elektrotimu za 89,35 mln zł netto została wybrana przez PSE na rozbudowę rozdzielni 

Oferta Elektrotimu została wybrana jako najkorzystniejsza przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne (PSE) na zadanie 
pn. "Rozbudowa rozdzielni 220 kV w stacji 220/110 kV Leśniów dla przyłączenia instalacji fotowoltaicznej Niedźwiedź 
oraz podmiotów zewnętrznych", podała spółka. Wartość oferty wraz z prawem opcji to 89,35 mln zł netto (109,9 mln zł 
brutto). 

MIRBUD Mirbud ma umowę za 64,96 mln zł netto na obiekt hotelowy w Dusznikach-Zdroju 

Mirbud podpisał umowę na realizację robót dla inwestycji Saltic Zieleniec w Dusznikach-Zdroju, polegających na 
budowie kompleksu obiektów hotelowych i apartamentowych wraz z niezbędną infrastrukturą i zagospodarowaniem 
terenu, podała spółka. Wartość umowy wynosi 64 962 883,10 zł netto. 

MIRBUD Mirbud ma kolejną umowę na schron - w Borku Wlkp. za 17,85 mln zł 

Mirbud podpisał z Gminą Borek Wielkopolski umowę na zaprojektowanie i budowę modułowego obiektu zbiorowej 
ochrony kategorii U1, przeznaczonego dla 290 osób. Wartość kontraktu wynosi 17,85 mln zł brutto, podała spółka. 

VIGO PHOTONICS Vigo ocenia, że decyzja Chin o zakazie eksportu dual use nie będzie krytyczna dla spółki 

Vigo Photonics ocenia, że decyzja chińskiego Ministerstwa Handlu, w wyniku której spółka znalazła się na liście 
podmiotów objętych zakazem eksportu z Chin towarów typu dual use, nie będzie miała krytycznego znaczenia dla 
Vigo, podała spółka, powołując się na wstępną analizę skutków decyzji. 

PRACUJ Grupa Pracuj przejmuje No Fluff Jobs za 10,4 mln zł 

Grupa Pracuj przeprowadziła akwizycję No Fluff Jobs, marki rozwijanej dotychczas przez Ringier Axel Springer Polska 
za 10,4 mln zł - podała spółka w komunikacie prasowym. Przejęcie serwisu rekrutacyjnego dla m.in. branży IT i 
marketingu ma umocnić pozycję grupy Pracuj w tym segmencie. 

GRODNO Grodno miało 11,43 mln zł zysku netto, 32,34 mln zł zysku EBITDA w r.obr. 2025/2026 

Grodno odnotowało 11,43 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominującej w 
roku obrotowym 2025/2026 (kwiecień 2025 - marzec 2026) wobec 22,88 mln zł straty rok wcześniej, podała spółka. 
Zysk operacyjny wyniósł 21,53 mln zł wobec 17,52 mln zł straty rok wcześniej. Zysk EBITDA wyniósł 32,34 mln zł 
wobec 7,02 mln zł straty w tym ujęciu rok wcześniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedaży sięgnęły 1223,09 mln zł 



                                                          BIULETYN PORANNY  

        Strona | 3  
 

w 2026 r. wobec 1166,12 mln zł rok wcześniej. 

CREOTECH INSTRUMENTS Creotech Instruments podpisał umowę z ESA na realizację projektu pt. "IOD B - Dynamic Satellite Tasking" 

Creotech Instruments podpisał umowę z Europejską Agencją Kosmiczną na realizację projektu pt. "IOD B - Dynamic 
Satellite Tasking" - poinformował Creotech Instruments w komunikacie. Podpisana umowa obejmuje realizację 
pierwszej fazy projektu budowy satelity, jej wartość opiewa na kwotę 750 tys. euro i powinna być zakończona w 2026 
roku. 

MOLECURE Molecure otrzymało rekomendację kontynuacji badania Fazy II dla cząsteczki OATD-01 

Niezależny Komitet Monitorowania Danych (IDMC) wydzł pozytywną rekomendację kontunuowania przez Molecure 
badania klinicznego Fazy II dla cząsteczki OATD-01 u pacjentów z aktywną sarkoidozą płucną bez wprowadzania 
żadnych zmian do protokołu badania, podała spółka. 

MABION Mabion ma umowę sprzedaży niewykorzystywanych linii technologicznych za 5 mln euro 

Mabion zawarł z podmiotem trzecim umowę sprzedaży linii do kontroli szczelności i inspekcji optycznej opakowań 
bezpośrednich oraz niewykorzystywanych obecnie środków trwałych - linii napełniającej i linii pakującej, podała spółka. 
Łączna cena sprzedaży netto wynosi 5 mln euro. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 
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Wydarzenia gospodarcze 

 
RYNKI Sesja Amerykańska: Eurodolar rozpoczął sesję w rejonie 1,1367 USD, następnie zdecydowanie podbił do około 

1,1390 USD, by ostatecznie wrócić na zamknięciu w okolice 1,1367 USD. Wall Street zakończyła dzień mieszanie: 
Dow Jones zyskał 0,46%, S&P 500 0,05%, a Nasdaq stracił 0,64%. Najsłabszy był sektor półprzewodników - 
Philadelphia Semiconductor spadł o 4,25%, mocno traciły także SanDisk, Intel i Micron, podczas gdy Apple oraz IBM 
wyraźnie rosły. Dane z USA były solidne. PMI dla usług i indeks composite wyniosły po 53,6 pkt, a sprzedaż nowych 
domów sięgnęła 628 tys., przebijając prognozy. Rentowności obligacji spadały, natomiast dolar zakończył dzień niemal 
bez zmian. Ropa wyraźnie taniała mimo kolejnych militarnych doniesień z Bliskiego Wschodu. Kontrakty na WTI i Brent 
zakończyły dzień na minusie, choć nadal utrzymywały mocne wzrosty w skali tygodnia. Spadkom sprzyjały sygnały 
dyplomatyczne, w tym próby wznowienia rozmów USA–Iran oraz wypowiedzi Trumpa sugerujące większą gotowość 
Teheranu do negocjacji. 

Sesja Azjatycka: Eurodolar utrzymuje się w rejonie 1,1400 USD, a nastroje poprawiają nadzieje na deeskalację po 
wstrzymaniu amerykańskich nalotów na Iran i zawieszeniu działań odwetowych przez Teheran. Ropa traci około 5%, 
ponieważ rynek ogranicza premię za ryzyko i coraz mocniej wycenia możliwość rozejmu, choć zagrożenie ze strony 
Huti nadal pozostaje w tle. Na azjatyckich parkietach sytuacja jest mieszana. KOSPI oddaje początkowy wzrost mimo 
mocnego otwarcia Samsunga i SK Hynix. W tle pojawiają się obawy o przegrzanie handlu spółkami AI, podczas gdy 
Naver zyskuje po informacji o planowanej inwestycji NVIDII. Lepiej radzą sobie Chiny i Hongkong, wspierane przez 
mocne dane o zyskach przemysłu oraz popyt na spółki technologiczne i konsumenckie. W Chinach uwagę przyciąga 
debiut ChangXin Technology. Kurs rośnie kilkaset procent względem ceny emisyjnej, a chwilowa kapitalizacja spółki 
przekracza wartość rynkową Intela, pokazując skalę popytu na chińskie spółki pamięciowe i AI. Bitcoin zyskuje około 
1,8% i wraca w okolice 65,3 tys. USD, korzystając z poprawy apetytu na ryzyko i słabszego dolara. 

Stanisław Byszewski 

Źródło: BOSSAFX 
 

ZAGRANICA 
 

USA PMI dla usług wzrósł w lipcu o 2,4 pkt. do 53,6 pkt. 

Indeks PMI, określający koniunkturę w amerykańskim sektorze usługowym przygotowywany przez S&P Global, 
wyniósł w lipcu 53,6 pkt. wobec 51,2 pkt. w poprzednim miesiącu - podano we wstępnym wyliczeniu. Rynek oczekiwał 
51,5 pkt. 

USA PMI dla przemysłu spadł w lipcu o 0,1 pkt. do 53,8 pkt. 

Indeks PMI, określający koniunkturę w amerykańskim sektorze przemysłowym, przygotowywany przez S&P Global, 
wyniósł w lipcu 53,8 pkt. wobec 53,9 pkt. w poprzednim miesiącu - podano we wstępnym wyliczeniu. Rynek oczekiwał 
54,4 pkt. 

USA PMI composite wzrósł w lipcu o 1,7 pkt. do 53,6 pkt. 

Indeks PMI composite w USA, przygotowywany przez S&P Global, wyniósł w lipcu 53,6 pkt. wobec 51,9 pkt. w 
poprzednim miesiącu - podano we wstępnym wyliczeniu. Rynek oczekiwał 52,2 pkt. 

USA Sprzedaż nowych domów wzrosła w czerwcu do 628 tys. annualizowanych 

Sprzedaż nowych domów w USA w czerwcu wyniosła 628 tys. w ujęciu rocznym, wobec oczekiwanych 607 tys. - 
poinformował Departament Handlu. Miesiąc wcześniej odnotowano sprzedaż w wysokości 618 tys., po korekcie z 580 
tys. 

KE Nowe amerykańskie cła zgodne z zawartym wcześniej porozumieniem między UE i USA - KE 

Komisja Europejska poinformowała, że ogłoszone przez amerykańską administrację nowe cła są zgodne ze 
zobowiązaniami taryfowymi wynikającymi z tzw. wspólnego oświadczenia UE i USA. To oświadczenie to porozumienie 
dotyczące handlu, zawarte w ubiegłym roku między Brukselą i prezydentem USA Donaldem Trumpem. 

STREFA EURO PMI dla usług wzrósł w lipcu o 2,2 pkt. do 51,6 pkt. 

Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze usług strefy euro, przygotowywany przez S&P Global, wyniósł w lipcu 
51,6 pkt. wobec 49,4 pkt. w poprzednim miesiącu - podano w I wyliczeniu. Na rynku szacowano 49,8 pkt. 

STREFA EURO PMI dla przemysłu wzrósł w lipcu o 0,6 pkt. do 52,0 pkt. 

Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze przemysłowym strefy euro, przygotowywany przez S&P Global, 
wyniósł w lipcu 52 pkt. wobec 51,4 pkt. na koniec poprzedniego miesiąca - podano w I wyliczeniu. Na rynku 
oczekiwano 51,5 pkt. 

STREFA EURO Długoterminowe oczekiwania inflacyjne spadły w czerwcu do 2,8 proc. 

Długoterminowe, 3-letnie oczekiwania inflacyjne w strefie euro w czerwcu wyniosły 2,8 proc. wobec 2,9 proc. miesiąc 
wcześniej - podał Europejski Bank Centralny w komunikacie. Prognozowano +2,9 proc. 

FRANCJA PMI dla usług wzrósł w lipcu o 3,0 pkt. do 49,8 pkt. 

Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze usług Francji, przygotowywany przez S&P Global, wyniósł w lipcu 49,8 
pkt. wobec 46,8 pkt. na koniec poprzedniego miesiąca - podano w I wyliczeniu. Na rynku szacowano 47,5 pkt. 

FRANCJA PMI dla przemysłu spadł w lipcu o 1,2 pkt. do 50,0 pkt. 

Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze przemysłowym Francji, przygotowywany przez S&P Global, wyniósł w 
lipcu 50 pkt. wobec 51,2 pkt. na koniec poprzedniego miesiąca - podano w I wyliczeniu. Na rynku szacowano 51 pkt. 

WIELKA BRYTANIA PMI dla przemysłu wzrósł w lipcu o 0,3 pkt. do 52,8 pkt. 

Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze przemysłowym Wielkiej Brytanii, przygotowywany przez S&P Global, 
wyniósł w lipcu 52,8 pkt. wobec 52,5 pkt. miesiąc wcześniej - podano w komunikacie w I wyliczeniu. Na rynku 
szacowano 52 pkt. 

WIELKA BRYTANIA PMI dla usług wzrósł w lipcu o 3,0 pkt. do 51,8 pkt. 
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Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze usług w Wielkiej Brytanii, wyniósł w lipcu 51,8 pkt. wobec 48,8 pkt. na 
koniec poprzedniego miesiąca - podano w komunikacie w I wyliczeniu. Na rynku szacowano 49,4 pkt. 

WIELKA BRYTANIA Sprzedaż detaliczna wzrosła w czerwcu o 1,0 proc. mdm 

Sprzedaż detaliczna w Wielkiej Brytanii, z uwzględnieniem sprzedaży paliw, w czerwcu wzrosła o 1 proc. miesiąc do 
miesiąca, podczas gdy poprzednio wzrosła o 1,2 proc. - poinformowało w komunikacie biuro statystyczne. Analitycy 
spodziewali się -0,3 proc. 

WIELKA BRYTANIA Wskaźnik nastrojów konsumentów GfK wzrósł w lipcu o 5 pkt. do -17 pkt. 

Wskaźnik nastrojów brytyjskich konsumentów w lipcu wyniósł -17 pkt. wobec -22 pkt. miesiąc wcześniej - podał GfK 
NOP Ltd. w komunikacie. Analitycy prognozowali -22 pkt. 

CHINY Chiny objęły kontrolą eksportu 14 podmiotów z UE, w tym Vigo Photonics 

Ministerstwo handlu Chin podało w piątek, że w odwecie za unijne sankcje wpisało 14 podmiotów z UE - w tym polską 
spółkę Vigo Photonics i Politechnikę Wrocławską - na listę firm i instytucji objętych kontrolą eksportu. Oznacza to 
objęcie tych podmiotów zakazem sprzedaży towarów podwójnego zastosowania. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

POLSKA 
 

DŁUG PUBLICZNY Po czwartkowej aukcji, stopień sfinansowania potrzeb pożyczkowych brutto '26 wynosi ok. 67 proc. 

Po czwartkowej aukcji, stopień sfinansowania tegorocznych potrzeb pożyczkowych brutto budżetu państwa wynosi ok. 
67 proc. - poinformował PAP Biznes resort finansów. "Po przetargu sprzedaży obligacji oraz sprzedaży dodatkowej 
stopień sfinansowania potrzeb pożyczkowych brutto 2026 r. wg ustawy budżetowej wynosi ok. 67 proc." - napisał MF. 
MF na czwartkowym przetargu sprzedało 6 serii obligacji (OK0129, PS0130, NZ0331, PS0731, DS0436, NZ0936) za 
11.263,500 mln zł. Na aukcji dodatkowej uplasowano papiery za 437,0 mln zł.  

KONIUNKTURA Ogólny wskaźnik syntetyczny koniunktury dla Polski w VII wyniósł 96,5 wobec 98,8 w VI - GUS 

W lipcu ogólny wskaźnik syntetyczny koniunktury dla Polski wyniósł 96,5 wobec 98,8 w czerwcu - podał Główny Urząd 
Statystyczny. W lipcu 2025 roku wskaźnik był na poziomie 96,7. 

PRZEMYSŁ Wykorzystanie mocy produkcyjnych w VII w przemyśle wyniosło 78,7 proc. rdr - GUS 

Wykorzystanie mocy produkcyjnych w lipcu w przemyśle wyniosło 78,7 proc., wobec 77,7 proc. przed rokiem - podał 
GUS. GUS podaje, że najwyższe wykorzystanie mocy produkcyjnych w przetwórstwie przemysłowym zgłaszają 
podmioty zajmujące się naprawą, konserwacją i instalowaniem maszyn i urządzeń, a także producenci wyrobów 
farmaceutycznych, odzieży oraz pozostałego sprzętu transportowego, a najniższe – producenci metali oraz 
chemikaliów i wyrobów chemicznych. W bieżącym miesiącu wykorzystanie mocy produkcyjnych zgłaszane przez firmy 
budowlane wynosi 83,9 proc., podczas gdy przed rokiem było to 82,7 proc. 

PODATKI Prezydent kieruje do TK ustawę o tzw. windfall tax od spółek paliwowych 

Prezydent Karol Nawrocki kieruje do Trybunału Konstytucyjnego ustawę o podatku od nadzwyczajnych zysków 
osiągniętych w okresie od marca do grudnia 2026 r. ze zbycia paliw ciekłych - poinformowała kancelaria prezydenta. 
Szacowane na 4 mld zł wpływy z tego podatku tzw. windfall tax miały posłużyć sfinansowaniu pakietu CPN. 

BANKI KNF przyjęła nowelizację Rekomendacji WFD, oczekiwany poziom wskaźnika ustalony na 20 proc. 

Komisja Nadzoru Finansowego przyjęła nowelizację Rekomendacji dotyczącej Wskaźnika Finansowania 
Długoterminowego, w wyniku rekalibracji oczekiwany poziom WFD określono na 20 proc. z terminem obowiązywania 
od 31 grudnia 2026 roku, a w przypadku wybranych banków spółdzielczych od 31 grudnia 2028 roku - poinformowała 
Komisja w komunikacie. 

RYNEK KAPITAŁOWY Odsetek "byków" na GPW spadł do 39,3 proc., spadków oczekuje 29,5 proc. - INI 

Odsetek inwestorów spodziewających się w ciągu sześciu miesięcy trendu wzrostowego na GPW spadł o 14,7 pkt 
proc. i wyniósł 39,3 proc. Odsetek respondentów oczekujących trendu spadkowego jest wyższy o 9,5 pkt proc. i wynosi 
29,5 proc. - wynika z cotygodniowego sondażu Indeksu Nastrojów Inwestorów. Poniżej przedstawiono wyniki sondażu 
Indeksu Nastrojów Inwestorów (INI) za tydzień zakończony 23 lipca. Inwestorzy oczekują w ciągu najbliższych 6 
miesięcy trendu: • wzrostowego (byki): 39,3 proc. (-14,7 pkt proc.) • bocznego (neutralni): 31,1 proc. (+5,1 pkt proc.) • 
spadkowego (niedźwiedzie): 29,5 proc. (+9,5 pkt proc.) Indeks Nastrojów Inwestorów jest cotygodniowym badaniem 
prowadzonym przez Stowarzyszenie Inwestorów Indywidualnych. W badaniu bierze udział ponad 350 inwestorów 
tygodniowo. 

NIERUCHOMOŚCI 
KOMERCYJNE 

Koniec 2026 zapowiada się obiecująco pod względem wolumenów inwestycyjnych na rynkach biurowych - JLL 

Koniec 2026 r. zapowiada się obiecująco pod względem wolumenów inwestycyjnych na regionalnych rynkach 
biurowych - ocenia firma doradcza JLL. Zdaniem ekspertów, widoczna jest coraz wyraźniejsza polaryzacja rynku, ale 
przewaga nowych umów i ekspansji to sygnał dojrzewania rynku po okresie dużej ostrożności. Popyt brutto na 
regionalnych rynkach biurowych w pierwszej połowie 2026 roku wyniósł 307.300 m kw. (-21 proc. rdr). Od początku 
roku deweloperzy oddali do użytku 73.700 m kw. nowej powierzchni, a w budowie pozostaje 150.400 m kw. 

GOSPODARSTWA 
DOMOWE 

Aktywa finansowe gospodarstw domowych wyniosły na koniec I kwartału 4,1 bln zł 

Wartość aktywów finansowych ogółem gospodarstw domowych na koniec I kw. 2026 roku wyniosła 4.102.154 mln zł - 
podał NBP. 

TURYSTYKA Liczba turystów w Polsce ogółem w V '26 wyniosła 4,09 mln wobec 3,19 mln przed miesiącem - GUS 

Liczba turystów w Polsce ogółem w maju 2026 r. wyniosła 4,09 mln wobec 3,19 mln przed miesiącem - poinformował 
Główny Urząd Statystyczny. Liczba turystów zagranicznych w maju wyniosła 840,2 tys. wobec 727,1 tys. miesiąc temu. 
W maju udzielono w Polsce 9,26 mln noclegów wobec 7,2 mln w kwietniu. Turystom zagranicznym udzielono w tym 
okresie 1,85 mln noclegów wobec 1,6 mln miesiąc wcześniej.  

Źródło: PAP, ISB, IAR 
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Kalendarium najbliższych wydarzeń 

 
Raport okresowy przedstawi: ORANGEPL, AstraZeneca 

DZIŚ 

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

• ATENDE - GPW - Wypłata dywidendy 0,25 zł na akcję. 

• ORANGEPL - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• BLACKROSE - NC - NWZA ws. podwyższenia kapitału zakładowego poprzez emisję akcji serii D w trybie subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu. 

• PARTNER - NC - Wznowienie obrotu akcjami spółki po procesie scalenia. 

• AstraZeneca - LSE - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

POLSKA 

- 

ZAGRANICA 

• Strefa Euro - (10:00) Podaż pieniądza M3 (Oczek. 3,3% r/r Poprz. 3,2% r/r) za czerwiec 

• Niemcy - (10:00) Indeks instytutu Ifo (Oczek. 86,1 Poprz. 85,6) za lipiec 

• Wlk. Brytania - (12:00) Sprzedaż detaliczna wg CBI (Oczek. -50 Poprz. -54) za lipiec 

• USA - (14:30) Zamówienia na dobra trwałego użytku - wst.. (Oczek. 2,3% m/m Poprz. -4,5% m/m) za czerwiec 

• USA - (14:30) Zamówienia na dobra bez środków trans. - wst.. (Oczek. 0,9% m/m Poprz. 1,4% m/m) za czerwiec 

• USA - (16:30) Indeks Dallas Fed dla przemysłu (Oczek. Poprz. 0,0) za lipiec 

 

Źródło: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl, 
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl 
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Marek Pokrywka 
Dyrektor Wydziału 
+48 22 504 31 75  

m.pokrywka@bossa.pl 

Piotr Kalbarczyk 
Makler Papierów Wartościowych 

+48 22 504 32 43 
p.kalbarczyk@bossa.pl 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOS SA) wyłącznie w celach 
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych  do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji 
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek 
porady, w tym w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia  29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. 
U. 2017, poz. 1768 z póź. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia  w indywidualnej sytuacji inwestora. 
Niniejsze opracowanie jest publikacją handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu 
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej 
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ SA dołożył należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 
informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOŚ SA i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialn ości za ich prawdziwość i kompletność, jak również za wszelkie 
szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kręgu odbiorców. Został sporządzony na 
potrzeby klientów DM BOŚ S.A. oraz innych osób zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko lwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania po 
stronie DM BOŚ SA. W przypadku klientów DM BOŚ SA, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, 
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych instrumentów pochodnych 
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOŚ SA jest firmą inwestycyjną 
w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. 
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