
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi 
rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów”.  
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BIULETYN PORANNY 
 

Najważniejsze informacje  

 
▪ USA - PKB wzrósł w II kwartale o 1,5 proc. w ujęciu annualizowanym 

▪ STREFA EURO - PKB wzrósł w II kwartale o 0,4 proc. Kdk 

▪ POLSKA - Stopa bezrobocia w czerwcu w Polsce wyniosła 3,1 proc. - Eurostat 

▪ Raport okresowy przedstawi: ASSECOSEE, FASTFIN, GREENX, PHOTON, 

MEDCAMP, TRUEGS, Chevron, Colgate-Palmolive, Credit Agricole, Engie

 
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia 

 
POLSKA 
 

Godz. Urząd Raport Prognoza Poprzednio Okres 

09:30 Polska Inflacja CPI - wst.. 
0,8% m/m  

3% r/r 

-0,5% m/m  

2,5% r/r 
lipiec 

Źródło: GUS, NBP, ESPI  

 
ZAGRANICA 
 

Godz. Region Raport Prognoza Poprzednia Okres 

08:45 Francja Inflacja PPI b.d. 

-0,3% m/m  

3% r/r 

czerwiec 

08:45 Francja Inflacja HICP - wst.. 

0,3% m/m  

2,1% r/r 

-0,3% m/m  

2% r/r 

lipiec 

08:45 Francja Inflacja CPI - wst.. 

0,3% 

m/m  

1,8% r/r 

-0,3% m/m  

1,8% r/r 
lipiec 

09:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. 6,3% 6,3% lipiec 

11:00 
Strefa 
Euro 

Inflacja bazowa HICP - 
wst.. 

2,4% r/r 

0,2% m/m  

2,4% r/r 

lipiec 

11:00 
Strefa 
Euro 

Inflacja HICP - wst.. 2,9% r/r 

-0,1% m/m  

2,8% r/r 

lipiec 

14:30 USA 
Indeks kosztów 
zatrudnienia 

0,8% k/k 0,9% k/k II kw. 

15:45 USA Indeks Chicago PMI 56 56,7 lipiec 

16:00 USA 
Oczekiwania inflacyjne 
długoterminowe - fin.. 

3,3 3,3 lipiec 

16:00 USA 
Oczekiwania inflacyjne 
krótkoterminowe - fin.. 

4,2 4,6 lipiec 

16:00 USA 
Indeks Uniwersytetu 
Michigan - fin.. 

54,2 49,5 lipiec 

19:00 USA 
Liczba wież 
wiertniczych dla rynku 
ropy 

451 450 tydzień 

Źródło: Briefing, Destatis, Eurostat 

 

piątek, 31 lipca 2026,  
godz. 8:30 

 

POLSKA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

WIG20 3907.28 1.57% 

WIG30 4966.87 1.49% 

mWIG40 10168.29 0.92% 

sWIG80 30816.78 0.18% 

WIG 146779.74 1.33% 

NCIndex 270.34 -0.14% 
 

KONTRAKT NA WIG20 

 Kurs Zmiana Wol. LOP 

FW20U2620 3 875 1.33% 24 884 60 100 
 

STATYSTYKA RYNKU 

 Akcje Obroty (tys.) 

WZROST 148 40.55% 2 320 075 81.33% 

SPADEK 160 43.84% 527 923 18.50% 

BEZ ZM. 57 15.61% 4 836 0.17% 

RAZEM 365 100% 2 852 834 100% 
 

NAJWIĘKSZE WZROSTY 

 Kurs Zmiana Obrót  

XTB 147.68 8.64% 185 951 280 

SCANWAY 262.0 6.07% 2 994 538 

KGHM 309.25 5.06% 276 887 511 

ERSTEPL 720.0 4.93% 64 652 325 

POLTREG 24.0 4.80% 191 932 
   

NAJWIĘKSZE SPADKI 

 Kurs Zmiana Obrót  

ULTGAMES 14.5 -8.23% 233 779 

GENOMTEC 3.8 -5.82% 432 654 

LMCU 23.5 -5.81% 108 579 

MFO 29.5 -5.14% 241 003 

SYN2BIO 66.1 -4.65% 2 023 121 

  

ZAGRANICA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

DJIA 52479.5 +0.42% 

NASDAQ 25122.18 +2.78% 

S&P500 7477.65 +0.48% 

FTSE 100 10897.27 -0.10% 

CAC 40 8485.64 +0.92% 

DAX XETRA 25612.03 +0.60% 

RTS  871.74 -1.84% 

BUX 146453.40 +0.95% 

NIKKEI 225  64480.37 +4.22% 

HANG SENG (godz. 8:21) 25796.12 -0.24% 

BOVESPA 177158.86 +1.88% 

MERVAL 3304918.00 +2.22% 

CECE EUR  3666.73 +1.22% 

NTX EUR  2583.99 +1.67% 
 

WALUTY 

 Kurs Zmiana 

EUR/USD 1.15063 -0.17% 

EUR/PLN 4.30660 +0.02% 

USD/PLN 3.74282 +0.19% 

USD/JPY 160.619 +0.61% 

GBP/USD 1.34462 -0.13% 

EUR/CHF 0.928892 +0.05% 

CHF/PLN 4.63627 -0.03% 
 

SUROWCE (KONTRAKTY) 

 Kurs Zmiana 

ZŁOTO  4081.15 +0.16% 

MIEDŹ (LME) 13803.00 +1.63% 

ROPA BRENT 83.44 +5.96% 

ROPA WTI 81.82 -2.51% 
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Informacje dnia 
 

ŻABKA Właściciel Cirkle K przejmuje Żabkę 

Alimentation Couche-Tard zamierza ogłosić wezwanie na 100 proc. akcji Zabka Group po cenie 32 zł/szt. - wynika z 
komunikatu Ipopema Securities, podmiotu pośredniczącego. Żabka podała w komunikacie, że zawarła porozumienie z 
Circle K Polska, spółką zależną Alimentation Couche-Tard, a akcjonariusze Żabki zobowiązali się sprzedać akcje. 

Wezwanie ma być ogłoszone na 1.002.974.605 akcji spółki, stanowiących 100 proc. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Informacje ze spółek 

 
PO ZAMKNIĘCIU SESJI 
 

ŻABKA Grupa Żabka miała w II kw. 1,228 mld zł skorygowanej EBITDA wobec 1,196 mld zł konsensusu 

Raportowana EBITDA wzrosła o 16,1 proc. rdr do 1,163 mld zł. 

EBIT wyniósł 641 mln zł wobec 533 mln zł rok wcześniej. Konsensus wynosił 630,6 mln zł. 

Zysk netto w II kw. wyniósł 322 mln zł wobec 192 mln zł zysku rok wcześniej. Analitycy oczekiwali 328,5 mln zł zysku 
netto. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 
PRZED ZAMKNIĘCIEM SESJI 
 

ERSTE BANK POLSKA Zysk netto Erste Bank Polska w II kw. '26 wyniósł 1,17 mld zł; powyżej oczekiwań 

Zysk netto grupy Erste Bank Polska w II kwartale 2026 r. wzrósł do 1.173 mln zł z 1.018 mln zł rok wcześniej - 
poinformował bank w raporcie. Zysk okazał się 11,3 proc. powyżej oczekiwań analityków, którzy prognozowali, że 
wyniesie on 1.054,3 mln zł. 

ERSTE BANK POLSKA Erste Bank Polska pracuje nad nowa strategią; spodziewa się stabilnych kosztów ryzyka 

Erste Bank Polska pracuje nad nową strategią, planuje ją opublikować na przełomie roku i postawi w niej na dalszy, 
rentowny wzrost. Bank spodziewa się, że koszty ryzyka pozostaną w kolejnych kwartałach relatywnie niskie i stabilne - 
poinformowali w czwartek przedstawiciele banku. 

BUDIMEX Budimex zakłada, że przekroczy 8 mld zł kontraktacji w 2026 r. 

Budimex zakłada, że przekroczy 8 mld zł kontraktacji w 2026 r. Grupa spodziewa się wzrostu przychodów w II półroczu. 
Backlog zapewnia grupie prace na 2027 r. i częściowo na 2028 r. - poinformowali przedstawiciele zarządu podczas 
konferencji. 

BUDIMEX Budimex chce we wrześniu zaprezentować nową strategię 

„Podtrzymujemy, że chcielibyśmy we wrześniu zaprezentować naszą strategię" - powiedział prezes. 

PEKAO Pekao chce dalej umacniać swoją pozycję na rynku pożyczek gotówkowych 

Bank Pekao realizuje strategię zgodnie z planem, ale ocenia, że może mieć trudności z uzyskaniem założonego poziomu 
składki ze sprzedaży ubezpieczeń. Bank chce dalej umacniać swoją pozycję na rynku pożyczek gotówkowych - 
poinformowali w czwartek przedstawiciele banku na konferencji. 

MIRBUD GDDKiA ponownie wybrała ofertę konsorcjum Mirbudu na projekt i budowę odcinka autostrady A2 

Generalna Dyrekcja Dróg Krajowych i Autostrad Oddział w Warszawie ponownie wybrała ofertę konsorcjum firm Mirbudu 
oraz Budpol w postępowaniu na projekt i budowę autostrady A2 od węzła "Biała Podlaska" do granicy państwa, odcinek 
X od węzła Biała Podlaska (bez węzła) do km ok. 641+011 - podał Mirbud w komunikacie. Wartość oferty to 571,34 mln 
zł brutto. 

XTB XTB liczy na ponad 1 mln kont OKI, wprowadza produkty emerytalne w innych krajach 

XTB liczy na otwarcie ponad 1 mln kont OKI w ciągu pierwszych miesięcy od planowanego uruchomienia tego programu 
w dniu 1 stycznia 2027 roku - poinformował prezes XTB Omar Arnaout. Spółka pracuje też m.in. nad rozszerzeniem 
oferty rachunków emerytalnych w innych krajach Europy. 

XTB XTB liczy, że wkrótce otrzyma licencję na oferowanie instrumentów CFD w Indonezji 

XTB liczy, że w najbliższym czasie otrzyma licencję na oferowanie instrumentów CFD w Indonezji - poinformował na 
czwartkowej konferencji prasowej prezes XTB Omar Arnaout. Firma zrezygnowała z planów wejścia na rynek brazylijski. 

XTB XTB będzie zwiększał nakłady marketingowe do 2029 roku o 30-40 proc. rocznie 

XTB spodziewa się wzrostu nakładów marketingowych w latach 2027-2029 o 30-40 proc. rocznie - poinformował członek 
zarządu XTB ds. finansowych Paweł Szejko. Spółka podtrzymuje zapowiedzi wzrostu liczby klientów o 30 proc. rocznie. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 
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Wydarzenia gospodarcze 

 
RYNKI Sesja Amerykańska: Eurodolar rozpoczął handel w rejonie 1,1469 USD, po czym dynamicznie wzrósł powyżej 1,1520 

USD. Następnie pojawiła się korekta, jednak w dalszej części sesji kurs ponownie skierował się na wyższe poziomy i 
ustabilizował w pobliżu 1,1530 USD. Dolara osłabiły mieszane dane z USA - bazowy PCE wzrósł jedynie o 0,1% m/m 
wobec oczekiwanych 0,2%, a wzrost PKB w II kwartale wyniósł 1,5% wobec prognozowanych 2,1%. Negatywny 
wydźwięk publikacji częściowo ograniczały mocniejsza konsumpcja oraz niższa od oczekiwań liczba nowych wniosków 
o zasiłek. Wyprzedaż dolara wyraźnie przyspieszyła po gwałtownym, ponad 400-pipsowym spadku USDJPY, który rynek 
wiązał z możliwą interwencją japońskich władz; indeks DXY zszedł przy tym poniżej poziomu 100. Na Wall Street 
dominowały wzrosty, szczególnie w sektorze półprzewodników - indeks SOX zyskiwał około 8%, a Microsoft, AMD i Intel 
rosły dwucyfrowo, choć pod presją pozostawały m.in. Meta oraz Shopify. 

Sesja Azjatycka: Eurodolar od początku handlu stopniowo cofał się z okolic 1,1530 USD, a obecnie stabilizuje się przy 
1,1507 USD. Dolar odrobił część strat z poprzedniej sesji, czemu sprzyjało osłabienie jena po wcześniejszym 
gwałtownym umocnieniu. Bank Japonii pozostawił stopę procentową na poziomie 1,00%, zgodnie z oczekiwaniami, choć 
jeden z członków opowiedział się za podwyżką do 1,25%. Jednocześnie BoJ podtrzymał możliwość dalszego 
zacieśniania polityki, jeśli pozwolą na to warunki gospodarcze i inflacyjne. Dane z Japonii miały mieszany wydźwięk - 
inflacja bazowa w Tokio przyspieszyła do 1,9% r/r, produkcja przemysłowa wzrosła o 1,3% m/m, natomiast sprzedaż 
detaliczna zwiększyła się jedynie o 0,5% r/r wobec oczekiwanych 3,0%. Na giełdach azjatyckich dominują silne wzrosty 
napędzane sektorem technologicznym - KOSPI zyskuje ponad 16%, Nikkei około 1,4%, a indeks tajwański ponad 4%, 
co jest reakcją na odbicie producentów pamięci i mocne wyniki Amazona. Nastroje częściowo ograniczają słabsze dane 
z Chin, gdzie przemysłowy PMI spadł do 49,2 pkt, a wskaźnik dla usług do 49,0 pkt. 

Stanisław Byszewski 

Źródło: BOSSAFX 
 

ZAGRANICA 
 

ŚWIAT Światowy ruch lotniczy spadł w czerwcu o 1,7 proc. rdr 

Światowy ruch lotniczy spadł w czerwcu o 1,7 proc. rdr - podało Zrzeszenie Międzynarodowego Transportu Lotniczego 
(IATA). IATA podaje, że był to efekt przede wszystkim słabszych wyników na rynkach krajowych w Chinach, USA i 
Japonii oraz utrzymującej się słabości przewoźników z Bliskiego Wschodu. Całkowita podaż miejsc (ASK) zmniejszyła 
się o 1,3 proc. rdr, a współczynnik wypełnienia samolotów wyniósł 84,2 proc., czyli o 0,4 pkt. proc. mniej niż rok wcześniej. 
Ruch międzynarodowy obniżył się o 0,9 proc. rdr. Po wyłączeniu Bliskiego Wschodu międzynarodowy popyt wzrósł 
jednak o 1,1 proc. 

USA PKB wzrósł w II kwartale o 1,5 proc. w ujęciu annualizowanym 

Produkt Krajowy Brutto USA w II kw. wzrósł o 1,5 proc. w ujęciu zanualizowanym (SAAR) kwartał do kwartału - podał 
Departament Handlu USA w pierwszym wyliczeniu. Oczekiwano +2,0 proc. 

USA Deflator PCE spadł w czerwcu do 3,7 proc. rdr 

Deflator PCE w USA w czerwcu wyniósł 3,7 proc. rdr, wobec konsensusu na poziomie 3,7 proc. i 4,1 proc. w poprzednim 
miesiącu - podało Biuro Analiz Ekonomicznych Departamentu Handlu. 

USA Liczba nowych wniosków o zasiłek wzrosła do 197 tys. 

Liczba osób ubiegających się po raz pierwszy o zasiłek dla bezrobotnych w ubiegłym tygodniu w USA wyniosła 197 tys. 
- poinformował Departament Pracy USA w komunikacie. Ekonomiści spodziewali się, że liczba nowych bezrobotnych 
wyniesie 200 tys. wobec 188 tys. poprzednio, po korekcie. 

USA Osiągnięto porozumienie ws. rozbrojenia Hamasu - Trump 

Prezydent USA Donald Trump poinformował, że w czwartek Rada Pokoju osiągnęła porozumienie w sprawie rozbrojenia 
Hamasu. Dodał, że będzie ono realizowane etapami. Siły izraelskie mają wycofać się ze Strefy Gazy po rozbrojeniu 
ugrupowania. 

UE 27,5 proc. mieszkańców UE nie stać na tygodniowy urlop poza domem 

W 2025 r. 27,5 proc. mieszkańców Unii Europejskiej w wieku 16 lat i więcej nie mogło pozwolić sobie finansowo na 
tygodniowy urlop poza miejscem zamieszkania. Oznacza to wzrost o 0,5 pkt proc. w porównaniu z 2024 r. - wynika z 
danych Eurostatu. Mimo pogorszenia w ujęciu rocznym sytuacja pozostaje wyraźnie lepsza niż dekadę wcześniej. W 
porównaniu z 2015 r. odsetek osób niemogących sfinansować tygodniowego wypoczynku zmniejszył się o 7,7 pkt. proc. 
W Polsce, według danych Eurostatu było to 24,5 proc. Najwyższy poziom tzw. ubóstwa urlopowego odnotowano w 
Rumunii, gdzie na tygodniowy wyjazd nie mogło sobie pozwolić 61,4 proc. mieszkańców. Kolejne miejsca zajęły Grecja 
(46,6 proc.) oraz Bułgaria i Węgry (po 39,1 proc.). Najlepsza sytuacja występowała w Luksemburgu, gdzie problem 
dotyczył 10,6 proc. mieszkańców. Niewielki odsetek osób niemogących pozwolić sobie na tygodniowy urlop odnotowano 
także w Szwecji (12,4 proc.) oraz Niderlandach (12,8 proc.).  

UE Zapasy gazu w magazynach UE wynoszą 56,2 proc. 

Zapasy gazu ziemnego w magazynach UE wynoszą 56,2 proc. wobec średniej 5-letniej na tę porę wynoszącej 72,2 proc. 
W magazynach znajduje się obecnie 634,61 TWh gazu - wynika z wyliczeń firmy Gas Infrastructure Europe. 

STREFA EURO PKB wzrósł w II kwartale o 0,4 proc. kdk 

Produkt Krajowy Brutto w strefie euro w II kwartale wzrósł 0,4 proc. kdk - poinformował w komunikacie urząd statystyczny 
Eurostat w I wyliczeniu. Na rynku szacowano +0,2 proc. po -0,2 proc. w I kw. Rdr PKB w strefie euro wzrósł w II kw. o 
1,0 proc. Tu szacowano +0,7 proc. po +0,3 proc. w I kw.  

STREFA EURO Wskaźnik nastrojów w gospodarce wzrósł w lipcu do 96,9 pkt. 

Indeks nastrojów w gospodarce strefy euro wyniósł w lipcu 96,9 pkt. wobec 95,4 pkt. w poprzednim miesiącu, po korekcie 
- podała Komisja Europejska w komunikacie. Analitycy spodziewali się indeksu na poziomie 96,0 pkt. 
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STREFA EURO Stopa bezrobocia utrzymała się w czerwcu na poziomie 6,3 proc. 

Stopa bezrobocia w strefie euro w czerwcu, po uwzględnieniu czynników sezonowych, wyniosła 6,3 proc. wobec 6,3 
proc. w poprzednim miesiącu, po korekcie - poinformował w komunikacie Eurostat, urząd statystyczny Unii Europejskiej. 

NIEMCY PKB wzrósł w II kwartale o 0,2 proc. kdk 

Produkt Krajowy Brutto Niemiec w II kwartale 2026 r. wzrósł o 0,2 kdk, po uwzględnieniu czynników sezonowych (SA) - 
poinformował w komunikacie Federalny Urząd Statystyczny w I wyliczeniu. Na rynku spodziewano się wzrostu o 0,1 
proc. kdk wobec +0,4 proc. w I kw., po korekcie z +0,3 proc. 

NIEMCY Ceny konsumpcyjne HICP wzrosły w lipcu o 2,8 proc. rdr 

Inflacja według HICP w Niemczech w lipcu wyniosła 2,8 proc. rdr wobec 2,4 proc. miesiąc wcześniej - podało niemieckie 
biuro statystyczne we wstępnym wyliczeniu. Oczekiwano 2,8 proc. 

FRANCJA Wydatki konsumentów wzrosły w czerwcu o 0,4 proc. mdm 

Wydatki konsumentów we Francji w czerwcu mdm wzrosły o 0,4 proc., podczas gdy w poprzednim miesiącu wzrosły o 
0,3 proc., po korekcie z +0,5 proc. - poinformował w komunikacie urząd statystyczny Insee. Analitycy spodziewali się 
mdm -0,1 proc. 

FRANCJA PKB wzrósł w II kwartale o 0,2 proc. kdk 

Produkt Krajowy Brutto Francji kdk wzrósł o 0,2 proc. w II kwartale 2026 roku - poinformował urząd statystyczny Insee 
w I wyliczeniu. Na rynku szacowano, że PKB kdk wzrósł o 0,2 proc. 

WIELKA BRYTANIA Bank Anglii utrzymał stopę procentową na poziomie 3,75 proc. 

Bank Anglii (BoE) utrzymał główną stopę procentową na poziomie 3,75 proc. - poinformował bank w komunikacie po 
zakończeniu posiedzenia. 

UKRAINA W Ukrainie zbiory zbóż i roślin oleistych wzrosną w '26 do 84,6 mln ton - UGA 

W Ukrainie zbiory zbóż i roślin oleistych wzrosną w 2026 roku do 84,6 mln ton z 80,0 mln ton w ubiegłym roku - podało 
Ukrainian Grain Association. Ukraińskie Stowarzyszenie Zbożowe (UGA) podniosło prognozę o 1 mln ton, wskazując na 
korzystne warunki pogodowe oraz odpowiedni poziom wilgotności gleby, które poprawiły perspektywy plonów upraw 
zasianych we wczesnych terminach. UGA ocenia, że przy realizacji prognozowanych zbiorów Ukraina mogłaby 
wyeksportować w sezonie 2026/27 blisko 52 mln ton zbóż i roślin oleistych wobec 41,1 mln ton w poprzednim sezonie. 
Warunkiem pozostaje jednak pełne funkcjonowanie korytarzy eksportowych i portów Morza Czarnego oraz brak zakłóceń 
logistycznych związanych z działaniami wojennymi.  

JAPONIA Szefowa japońskiego rządu zapowiada obniżenie podatku konsumpcyjnego na żywność 

Szefowa japońskiego rządu Sanae Takaichi zapowiedziała w czwartek obniżenie podatku konsumpcyjnego na żywność 
z 8 proc. do 1 proc. na dwa lata, począwszy od kwietnia 2027 r. Krok ten ma pomóc japońskim gospodarstwom domowym 
w walce z utrzymującymi się wysokimi cenami. Plany te wywołują obawy ekonomistów. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

POLSKA 
 

INFLACJA Wskaźnik oczekiwań inflacyjnych w Polsce w lipcu spadł do 19,9 pkt. - KE 

Wskaźnik oczekiwań inflacyjnych konsumentów w Polsce w lipcu spadł do 19,9 pkt. z 20,2 pkt. w czerwcu - wynika z 
danych Komisji Europejskiej. 

KONIUNKTURA Wskaźnik nastrojów w gospodarce Polski w lipcu wyniósł 100,0 pkt. - KE 

Wskaźnik nastrojów w polskiej gospodarce (Economic Sentiment Indicator - ESI) w lipcu wyniósł 100,0 pkt. wobec 100,1 
pkt. przed miesiącem - wynika z danych Komisji Europejskiej. Jak podaje KE, wskaźnik koniunktury w polskim przemyśle 
w lipcu wyniósł minus 15,2 pkt. wobec minus 14,5 pkt. w czerwcu. Wskaźnik usług wyniósł minus 2,9 pkt. wobec minus 
2,8 pkt. przed miesiącem. Wskaźnik nastrojów w gospodarce (Economic Sentiment Indicator – ESI) składa się ze 
wskazań dla przemysłu (40 proc.), usług (30 proc.), konsumentów (20 proc.), budownictwa i handlu detalicznego (po 5 
proc.). Poziom 100 pkt. odpowiada długoterminowej średniej ESI (od 1990 r.).  

FINANSE PUBLICZNE NIK apeluje o stopniowe, ale konkretne skorygowanie rosnącej nierównowagi fiskalnej 

Najwyższa Izba Kontroli apeluje o stopniowe, konkretne i odpowiednio wczesne skorygowanie rosnącej nierównowagi 
fiskalnej w Polsce, co pozwoli ograniczyć ryzyko gwałtownych i kosztownych działań w przyszłości i zwiększy zdolność 
do reagowania na sytuacje kryzysowe - poinformował w Sejmie prezes NIK Mariusz Haładyj. 

HANDEL ZAGRANICZNY Deficyt w obrotach towarowych handlu zagranicznego w Polsce w 2025 wyniósł ostatecznie 7,3 mld euro - GUS 

Deficyt w obrotach towarowych handlu zagranicznego w Polsce w 2025 r. wyniósł ostatecznie 7,3 mld euro - podał 
Główny Urząd Statystyczny. Wstępnie GUS szacował deficyt na poziomie 7,7 mld euro. Eksport w 2025 roku wzrósł o 
4,4 proc. wobec 3,7 proc. wcześniej, a import wzrósł o 6,6 proc. wobec 6,1 proc. wcześniej. 

RYNEK PRACY Liczba pracujących w gospodarce narodowej w końcu lutego '26 r. spadła o 0,4 proc. rdr - GUS 

Liczba pracujących w gospodarce narodowej w końcu lutego 2026 r. spadła o 0,4 proc rdr. i wyniosła 15.019,5 tys. osób 
- podał GUS. W porównaniu do ostatniego dnia stycznia 2026 r. liczba pracujących wzrosła się o 0,2 proc. Na koniec 
lutego 2026 r. najwięcej osób pracowało w sekcji Przetwórstwo przemysłowe – 2715,6 tys. osób, czyli 18,1 proc. ogółu 
pracujących w gospodarce narodowej. Udział ten był o 0,2 pkt. proc. mniejszy niż w ostatnim dniu lutego 2025 roku. 
Drugą pod względem liczby pracujących była sekcja Handel; naprawa pojazdów samochodowych, w której pracowało 
2126,9 tys. osób, tj. 14,2 proc. ogółu. Udział ten był o 0,3 pkt. proc. mniejszy niż rok wcześniej oraz taki sam jak na 
koniec stycznia 2026. 

RYNEK PRACY Stopa bezrobocia w czerwcu w Polsce wyniosła 3,1 proc. - Eurostat 

Stopa bezrobocia, po dostosowaniu sezonowym, według metodologii Eurostatu, wyniosła w czerwcu w Polsce 3,1 proc., 
tak jak w maju - podał Eurostat. Liczba bezrobotnych w Polsce w czerwcu wyniosła 551 tys. wobec 548 tys. w maju. 

BANKI Wartość nowych kredytów i pożyczek wzrosła w I półroczu do 183,2 mld zł 

Biuro Informacji Kredytowej ocenia, że w drugiej połowie tego roku dobra koniunktura na rynku kredytowym się utrzyma. 
W pierwszym półroczu łączna wartość nowo udzielonych kredytów bankowych i pożyczek z firm pożyczkowych osiągnęła 
183,2 mld zł, czyli blisko jedną trzecią więcej niż rok wcześniej - poinformował BIK. 
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USŁUGI Wykorzystanie mocy produkcyjnych w III kw. w usługach wyniosło w Polsce 92,4 proc. - KE 

Wykorzystanie mocy produkcyjnych w III kwartale 2026 r. w usługach wyniosło w Polsce 92,4 proc., wobec 92,3 proc. w 
II kwartale - wynika z danych Komisji Europejskiej. W III kwartale 2025 roku było to 92,2 proc. 

OCHRONA ZDROWIA Krajowe wydatki na ochronę zdrowia w 2025 roku wzrosły o 21 proc. rdr - GUS 

Krajowe wydatki na ochronę zdrowia w 2025 roku wzrosły o 21 proc. rdr do 348,0 mld zł - podał GUS. Stanowiły one 8,9 
proc. produktu krajowego brutto. Najwyższą dynamikę miały wydatki z systemu obowiązkowych ubezpieczeń 
zdrowotnych, które wzrosły w stosunku do 2024 r. o 42,3 mld zł, to jest o 24,6 proc. Nakłady publiczne na finansowanie 
ochrony zdrowia w 2025 r. zaplanowano na poziomie 221,7 mld zł (tj. 6,52 proc. PKB), natomiast wykonanie planu 
zamknęło się kwotą 232,2 mld zł (tj. 6,81 proc. PKB).  

OCHRONA ZDROWIA Wydatki prywatne na ochronę zdrowia w 2025 roku wyniosły w Polsce 76,2 mld zł - GUS 

Wydatki prywatne na ochronę zdrowia w 2025 roku wyniosły w Polsce 76,2 mld zł - podał GUS. Stanowiło to 1,9 proc. 
PKB. W 2024 roku wydatki wyniosły 66,38 mld zł, co stanowiło 1,8 proc. PKB. Z tego w ramach systemu bezpośrednich 
wydatków gospodarstwa domowe wypłaciły na służbę zdrowia 54,7 mld zł w 2025 roku wobec 47,6 mld zł w 2024 roku.  

ZDROWIE Odwrót Polaków od alkoholu; spada spożycie, rośnie odsetek abstynentów - CBOS 

Polacy odwracają się od spożywania alkoholu. Spożycie deklaruje najmniej osób od 30 lat, rekordowa jest też liczba 
abstynentów - wynika z badania CBOS. Blisko trzy czwarte (73 proc.) dorosłych Polaków deklaruje, że zdarza im się 
spożywać alkohol. To o 8 punktów procentowych mniej niż w poprzednim badaniu na ten temat (w 2019 roku) i generalnie 
najmniej w blisko 30-letniej historii badania. Rekordowy jest też odsetek abstynentów (23 proc., od 2019 roku wzrost o 
7 punktów). Najczęściej podawane argumenty stojące za niepiciem alkoholu to zdrowie (57 proc.) i brak potrzeby (51 
proc.). Ten drugi najsilniej wybrzmiewa wśród najmłodszych respondentów (18–24 lata – 79 proc.). 

BEZPIECZEŃSTWO W polskiej przestrzeni powietrznej wykryto niezidentyfikowany obiekt; krater na Lubelszczyźnie 

W czwartek o godz. 3.40 w polskiej przestrzeni powietrznej wykryto niezidentyfikowany obiekt, prawdopodobne miejsce 
jego upadku zlokalizowano w pobliżu miejscowości Tarnawa-Kolonia w województwie lubelskim - podało we wpisie na 
platformie X Dowództwo Operacyjne Rodzajów Sił Zbrojnych. Lubelska policja podała, że policjanci znaleźli między 
miejscowościami Tarnawa Kolonia i Tokary lej i porozrzucane elementy niezidentyfikowanego obiektu. 

NIERUCHOMOŚCI W I półr. '26 sprzedaż nowych mieszkań w Krakowie wzrosła o 49 proc. rdr, o 4 proc. spadły stawki najmu - 
Otodom 

Na krakowskim rynku w pierwszym półroczu 2026 r. wzrost sprzedaży nowych mieszkań wyniósł 49 proc. rdr. Stawki 
najmu spadły natomiast o 4 proc. rdr - wynika z analizy Otodom. W pierwszym półroczu 2026 roku deweloperzy 
wprowadzili do sprzedaży w granicach Krakowa blisko 3,6 tys. mieszkań, wobec 3,9 tys. w analogicznym okresie 2025 
roku. Nabywców znalazło ponad 3,7 tys. lokali deweloperskich, w porównaniu z 2,5 tys. rok wcześniej, co oznacza wzrost 
o 49 proc. Spośród siedmiu głównych rynków większy wzrost popytu niż w Krakowie odnotowano jedynie w Poznaniu 
(+60 proc.) i we Wrocławiu (+66 proc.). 

NIERUCHOMOŚCI Nowelizacja ustawy o podatkach i opłatach lokalnych niekoniecznie poprawi sytuację mieszkaniową - Otodom 

Nowelizacja projektu ustawy o podatkach i opłatach lokalnych w proponowanym obecnie kształcie wywoła zmiany na 
rynku mieszkaniowym, ale niekoniecznie będą to zmiany, które poprawią sytuację mieszkaniową Polaków - oceniła w 
komentarzu Katarzyna Kuniewicz, dyrektorka badań rynku Otodom. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
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Kalendarium najbliższych wydarzeń 
DZIŚ 

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

• ARCHICOM - GPW - Wypłata dywidendy 1,80 zł na akcję. 

• ASSECOSEE - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• CRQUANTUM - GPW - NWZA ws. umorzenia akcji własnych nabytych przez spółkę, obniżenia kapitału zakładowego, utworzenia kapitału 
rezerwowego oraz zmiany statutu. 

• DGA - GPW - Wypłata dywidendy 0,20 zł na akcję. 

• ENEA - GPW - NWZA ws. wyrażenia zgody na podział spółki oraz związane z tym zmiany, zgodnie z treścią planu podziału uzgodnionego przez 
spółkę, jako spółkę dzieloną, i Enea Power&Gas Trading sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie (KRS: 0000972437), jako spółkę przejmującą, w dniu 15 
września 2025 r. (podział przez wyodrębnienie). 

• FASTFIN - GPW - Publikacja raportu za 2023 rok. 

• FEERUM - GPW - Wypłata dywidendy 0,50 zł na akcję. 

• GREENX - GPW - Publikacja raportu za IV kwartał roku obrotowego 2025/2026. 

• MOJ - GPW - Wycofanie akcji spółki z obrotu na GPW. 

• ODLEWNIE - GPW - Wypłata dywidendy 0,45 zł na akcję. 

• PANOVA - GPW - Wypłata dywidendy 1 zł na akcję. 

• PHOTON - GPW - Publikacja raportu za 2025 rok. 

• ULTGAMES - GPW - Dzień ustalenia prawa do dywidendy 1 zł na akcję. 

• VIGOPHOTN - GPW - Wprowadzenie do obrotu na GPW 131.219 praw do akcji zwykłych na okaziciela serii G. 

• WIELTON - GPW - Wprowadzenie do obrotu na GPW 5.567.634 akcji zwykłych na okaziciela serii H. 

• BALTICON - NC - Wypłata dywidendy 0,22 zł na akcję. 

• BSH - NC - Dzień ustalenia prawa do dywidendy 1 zł na akcję. 

• KLEPSYDRA - NC - Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,04 zł na akcję. 

• MEDCAMP - NC - Publikacja raportu za 2025 rok. 

• MENTZEN - NC - Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,87 zł na akcję. 

• QUART - NC - Wycofanie akcji spółki z obrotu na GPW. 

• TRUEGS - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• Chevron - NYSE - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• Colgate-Palmolive - NYSE - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• Credit Agricole - Euronext - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• Engie - Euronext - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

POLSKA 

• Polska - (09:30) Inflacja CPI - wst.. (Oczek. 0,8% m/m 3% r/r Poprz. -0,5% m/m 2,5% r/r) za lipiec 

ZAGRANICA 

• Szwajcaria - (08:30) Sprzedaż detaliczna s.a. (Oczek. Poprz. 0,5% m/m) za czerwiec 

• Węgry - (08:30) Inflacja PPI (Oczek. Poprz. -1,7% m/m -0,7% r/r) za czerwiec 

• Szwajcaria - (08:30) Sprzedaż detaliczna w.d.a. (Oczek. 3,1% r/r Poprz. 3,5% r/r) za czerwiec 

• Japonia - (08:30) Konferencja prasowa po posiedzeniu BoJ za lipiec 

• Francja - (08:45) Inflacja PPI (Oczek. Poprz. -0,3% m/m 3% r/r) za czerwiec 

• Francja - (08:45) Inflacja HICP - wst.. (Oczek. 0,3% m/m 2,1% r/r Poprz. -0,3% m/m 2% r/r) za lipiec 

• Francja - (08:45) Inflacja CPI - wst.. (Oczek. 0,3% m/m 1,8% r/r Poprz. -0,3% m/m 1,8% r/r) za lipiec 

• Turcja - (09:00) Bilans handlu zagranicznego (Oczek. Poprz. -5,61 mld USD) za czerwiec 

• Niemcy - (09:55) Stopa bezrobocia s.a. (Oczek. 6,3% Poprz. 6,3%) za lipiec 

• Włochy - (11:00) Inflacja CPI - wst.. (Oczek. 0,3% m/m 2,8% r/r Poprz. 0,0% m/m 3% r/r) za lipiec 

• Strefa Euro - (11:00) Inflacja bazowa HICP - wst.. (Oczek. 2,4% r/r Poprz. 0,2% m/m 2,4% r/r) za lipiec 

• Strefa Euro - (11:00) Inflacja HICP - wst.. (Oczek. 2,9% r/r Poprz. -0,1% m/m 2,8% r/r) za lipiec 

• Kanada - (14:30) Miesięczny PKB (Oczek. 0,2% m/m Poprz. 0,5% m/m) za maj 

• USA - (14:30) Indeks kosztów zatrudnienia (Oczek. 0,8% k/k Poprz. 0,9% k/k) za II kw. 

• USA - (15:45) Indeks Chicago PMI (Oczek. 56 Poprz. 56,7) za lipiec 

• USA - (16:00) Oczekiwania inflacyjne długoterminowe - fin.. (Oczek. 3,3 Poprz. 3,3) za lipiec 

• USA - (16:00) Oczekiwania inflacyjne krótkoterminowe - fin.. (Oczek. 4,2 Poprz. 4,6) za lipiec 

• USA - (16:00) Indeks Uniwersytetu Michigan - fin.. (Oczek. 54,2 Poprz. 49,5) za lipiec 

• USA - (19:00) Liczba wież wiertniczych dla rynku ropy (Oczek. 451 Poprz. 450) za tydzień 

 

Źródło: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl, 
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl 
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Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOS SA) wyłącznie w celach informacyjnych 
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczególności porady 
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z póź. zm., dalej: 
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualn ej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacją 
handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w 
odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych  na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje 
zawarte w niniejszym raporcie na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ SA dołożył należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich 
publikacji, jednak DM BOŚ SA i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za ich prawdziwość i kompletność, jak również za wszelkie  szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej 
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kręgu odbiorców. Został sporządzony na potrzeby klientów DM BOŚ S.A. oraz innych osób 
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania po stronie DM BOŚ SA. W przypadku klientów DM BOŚ 
SA, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze 
ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych instrumentów pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracow anie w rozumieniu 
Regulaminu. Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOŚ SA jest firmą inwestycyjną w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ SA sprawuje Komisja 
Nadzoru Finansowego. 
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