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INDEKSY
Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 3907.28 1.57%
WIG30 4966.87 1.49%
mWIG40 10168.29 0.92%
sWIG80 30816.78 0.18%
BIULETYN PORANNY WIG 146779.74 1.33%
NCIndex 270.34 -0.14%
Najwazniejsze informacje KONTRAKT NA WIG20
Kurs | Zmiana Wol. LOP
= USA - PKB wzrost w Il kwartale o 1,5 proc. w ujeciu annualizowanym FW20U2620 3875 1.33% | 24884 60 100
= STREFA EURO - PKB wzrost w Il kwartale o 0,4 proc. Kdk STATYSTYKA RYNKU
* POLSKA - Stopa bezrobocia w czerwcu w Polsce wyniosta 3,1 proc. - Eurostat Akcje Obroty (tys.)
. WZROST 148 40.55% 2 320 075 81.33%
= Raport okresowy przedstawi: ASSECOSEE, FASTFIN, GREENX, PHOTON, SPADEK 160 43.84% 527 923 18.50%
MEDCAMP, TRUEGS, Chevron, Colgate-Palmolive, Credit Agricole, Engie BEZ ZM. 57 | 15.61% 4836 | 0.17%
RAZEM 365 100% | 2852834 100%
- f f - NAJWIEKSZE WZROSTY
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia Kurs Zmiana Obrot
XTB 147.68 8.64% 185 951 280
POLSKA SCANWAY 262.0 6.07% 2 994 538
i KGHM 309.25 5.06% 276 887 511
__Prognoza | Poprzednio |  Okres ERSTEPL 720.0 4.93% 64 652 325
09:30 Polsk Inflacia CPI ¢ 0,8% m/m -0,5% m/m o POLTREG 24.0 4.80% 191 932
: olska nflacja - wst.. o o ipiec
, 3% rir 2,5% rir NAJWIEKSZE SPADKI
Zrédio: GUS, NBP, ESPI Kurs Zmiana Obrot
ULTGAMES 14.5 -8.23% 233 779
ZAGRANICA GENOMTEC 3.8 -5.82% 432 654
LMCU 23.5 -5.81% 108 579
Godz. Region | | Prognoza | Poprzednia | Okres MFO 295 -5.14% 241 003
-0,3% m/m SYN2BIO 66.1 -4.65% 2 023 121
08:45 Francja Inflacja PPI b.d. czerwiec
3% rlr ZAGRANICA
0,3% m/m -0,3% m/m
08:45  Francja Inflacja HICP - wst.. lipiec INDEKSY
2,1% tir 2% rir Kurs Zmiana
0.3% DJIA 52479.5 +0.42%
rr;/m -0,3% m/m NASDAQ 25122.18 +2.78%
08:45 Francja Inflacja CPI - wst.. lipiec S&P500 7477.65 +0.48%
1.8% r/r FTSE 100 10897.27 -0.10%
1,8% rlr CAC 40 8485.64 +0.92%
. . L DAX XETRA 25612.03 +0.60%
: N .a. Y, Y |
09:55 iemcy Stopa bezrobocia s.a 6,3% ; 2?/,3/:; ipiec RTS 87174 184%
. 470 M/M BUX 146453.40 +0.95%
11:00 EH:’J"" w;'tacja bazowa HICP - 4o/ 1/ lipiec NIKKEI 225 64480.37 | +4.22%
: 2,4% rir HANG SENG (godz. 8:21) 25796.12 -0.24%
St 0,1% mim MERVAL 530491800 | +222%
. refa . - . .22%
11:00 Euro Inflacja HICP - wst.. 2,9% rir 0 8% o lipiec CECE EUR 3666.73 +1.02%
7o 1T NTX EUR 2583.99 +1.67%
. Indeks kosztow
14:30 USA satrudnienia 0,8% k/k 0,9% k/k Il kw. WALUTY
Kurs Zmiana
15:45 USA Indeks Chicago PMI 56 56,7 lipiec EUR/USD 1.15063 -0.17%
Oczeki ia inflacvi EUR/PLN 4.30660 +0.02%
16:00  USA G e o 33 3,3 lipiec USD/PLN 3.74282 +0.19%
ugoterminowe - fin.. USD/JPY 160.619 +0.61%
. Oczekiwania inflacyjne . GBP/USD 1.34462 -0.13%
16:00 USA krotkoterminowe - fin.. 42 4.6 lipiec EUR/CHF 0.928892 +0.05%
Indeks Uni et CHF/PLN 4.63627 -0.03%
. ndeks Uniwersytetu -
Liczba wiez e Zmians
. ) . . ZrOTO 4081.15 +0.16%
19:00 USA \rlsgs)r/tnlczych dla rynku 451 450 tydzien MIEDZ (LME) 13803.00 +1.63%
T : ROPA BRENT 83.44 +5.96%
rédto: Briefing, Destatis, Eurostat ROPA WTI 81.82 2.51%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

ZABKA

Wriasciciel Cirkle K przejmuje Zabke
Alimentation Couche-Tard zamierza ogtosi¢ wezwanie na 100 proc. akcji Zabka Group po cenie 32 zl/szt. - wynika z

komunikatu Ipopema Securities, podmiotu posredniczacego. Zabka podata w komunikacie, ze zawarta porozumienie z
Circle K Polska, spdtkg zalezng Alimentation Couche-Tard, a akcjonariusze Zabki zobowigzali sie sprzeda¢ akcje.

Wezwanie ma by¢ ogtoszone na 1.002.974.605 akcji spotki, stanowigcych 100 proc.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spoétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

ZABKA

Grupa Zabka miata w Il kw. 1,228 mld zt skorygowanej EBITDA wobec 1,196 mid zt konsensusu
Raportowana EBITDA wzrosta o 16,1 proc. rdr do 1,163 mid zt.
EBIT wyniost 641 min zt wobec 533 min zt rok wczesniej. Konsensus wynosit 630,6 min zt.

Zysk netto w Il kw. wynidst 322 min zt wobec 192 min zt zysku rok wczes$niej. Analitycy oczekiwali 328,5 min zt zysku
netto.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

ERSTE BANK POLSKA

Zysk netto Erste Bank Polska w Il kw. '26 wyniést 1,17 mld zt; powyzej oczekiwan

Zysk netto grupy Erste Bank Polska w Il kwartale 2026 r. wzrost do 1.173 min zt z 1.018 min zt rok wczesniej -
poinformowat bank w raporcie. Zysk okazat sie 11,3 proc. powyzej oczekiwan analitykéw, ktérzy prognozowali, ze
wyniesie on 1.054,3 min zi.

ERSTE BANK POLSKA

Erste Bank Polska pracuje nad nowa strategia; spodziewa sie stabilnych kosztéow ryzyka

Erste Bank Polska pracuje nad nowg strategig, planuje ja opublikowaé na przetomie roku i postawi w niej na dalszy,
rentowny wzrost. Bank spodziewa sie, ze koszty ryzyka pozostang w kolejnych kwartatach relatywnie niskie i stabilne -
poinformowali w czwartek przedstawiciele banku.

BUDIMEX Budimex zaktada, ze przekroczy 8 mid zt kontraktacji w 2026 r.
Budimex zakfada, ze przekroczy 8 mld zt kontraktacji w 2026 r. Grupa spodziewa sie wzrostu przychodéw w |l pétroczu.
Backlog zapewnia grupie prace na 2027 r. i czgsciowo na 2028 r. - poinformowali przedstawiciele zarzagdu podczas
konferenciji.

BUDIMEX Budimex chce we wrzesniu zaprezentowa¢ nowa strategie
LPodtrzymujemy, ze chcieliby$Smy we wrzes$niu zaprezentowac naszg strategie" - powiedziat prezes.

PEKAO Pekao chce dalej umacniaé swoja pozycje na rynku pozyczek gotéwkowych
Bank Pekao realizuje strategig zgodnie z planem, ale ocenia, ze moze mie¢ trudnosci z uzyskaniem zatozonego poziomu
sktadki ze sprzedazy ubezpieczen. Bank chce dalej umacnia¢ swojg pozycje na rynku pozyczek gotdwkowych -
poinformowali w czwartek przedstawiciele banku na konferencji.

MIRBUD GDDKIA ponownie wybrata oferte konsorcjum Mirbudu na projekt i budowe odcinka autostrady A2
Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w Warszawie ponownie wybrata oferte konsorcjum firm Mirbudu
oraz Budpol w postepowaniu na projekt i budowe autostrady A2 od wezta "Biata Podlaska" do granicy panstwa, odcinek
X od wezta Biata Podlaska (bez wezta) do km ok. 641+011 - podat Mirbud w komunikacie. Wartos¢ oferty to 571,34 min
zt brutto.

XTB XTB liczy na ponad 1 min kont OKI, wprowadza produkty emerytalne w innych krajach
XTB liczy na otwarcie ponad 1 min kont OKI w ciggu pierwszych miesiecy od planowanego uruchomienia tego programu
w dniu 1 stycznia 2027 roku - poinformowat prezes XTB Omar Arnaout. Spétka pracuje tez m.in. nad rozszerzeniem
oferty rachunkéw emerytalnych w innych krajach Europy.

XTB XTB liczy, ze wkroétce otrzyma licencje na oferowanie instrumentéw CFD w Indonezji
XTB liczy, ze w najblizszym czasie otrzyma licencje na oferowanie instrumentéw CFD w Indonezji - poinformowat na
czwartkowej konferencji prasowej prezes XTB Omar Arnaout. Firma zrezygnowata z planéw wejscia na rynek brazylijski.

XTB XTB bedzie zwigkszat naklady marketingowe do 2029 roku o 30-40 proc. rocznie

XTB spodziewa sie wzrostu naktadéw marketingowych w latach 2027-2029 o 30-40 proc. rocznie - poinformowat cztonek
zarzadu XTB ds. finansowych Pawet Szejko. Spotka podtrzymuje zapowiedzi wzrostu liczby klientéw o 30 proc. rocznie.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Eurodolar rozpoczat handel w rejonie 1,1469 USD, po czym dynamicznie wzrést powyzej 1,1520
USD. Nastepnie pojawita sie korekta, jednak w dalszej czeSci sesji kurs ponownie skierowat sie na wyzsze poziomy i
ustabilizowat w poblizu 1,1530 USD. Dolara ostabity mieszane dane z USA - bazowy PCE wzr6st jedynie 0 0,1% m/m
wobec oczekiwanych 0,2%, a wzrost PKB w Il kwartale wyniést 1,5% wobec prognozowanych 2,1%. Negatywny
wydzwiegk publikacji czesciowo ograniczaty mocniejsza konsumpcja oraz nizsza od oczekiwan liczba nowych wnioskéw
o zasitek. Wyprzedaz dolara wyraznie przyspieszyta po gwattownym, ponad 400-pipsowym spadku USDJPY, ktéry rynek
wigzat z mozliwg interwencjg japonskich wladz; indeks DXY zszedt przy tym ponizej poziomu 100. Na Wall Street
dominowaty wzrosty, szczegdlnie w sektorze pétprzewodnikow - indeks SOX zyskiwat okoto 8%, a Microsoft, AMD i Intel
rosty dwucyfrowo, choé¢ pod presjg pozostawaty m.in. Meta oraz Shopify.

Sesja Azjatycka: Eurodolar od poczatku handlu stopniowo cofat sie z okolic 1,1530 USD, a obecnie stabilizuje sie przy
1,1507 USD. Dolar odrobit cze$¢ strat z poprzedniej sesji, czemu sprzyjato ostabienie jena po wczes$niejszym
gwattownym umochnieniu. Bank Japonii pozostawit stope procentowg na poziomie 1,00%, zgodnie z oczekiwaniami, cho¢
jeden z czionkéw opowiedziat sie za podwyzkga do 1,25%. Jednoczesnie BoJ podtrzymat mozliwo$¢ dalszego
zacie$niania polityki, jesli pozwolg na to warunki gospodarcze i inflacyjne. Dane z Japonii miaty mieszany wydzwigk -
inflacja bazowa w Tokio przyspieszyta do 1,9% r/r, produkcja przemystowa wzrosta o 1,3% m/m, natomiast sprzedaz
detaliczna zwigkszyta si¢ jedynie 0 0,5% r/r wobec oczekiwanych 3,0%. Na gietdach azjatyckich dominuja silne wzrosty
napedzane sektorem technologicznym - KOSPI zyskuje ponad 16%, Nikkei okoto 1,4%, a indeks tajwanski ponad 4%,
co jest reakcjg na odbicie producentéw pamieci i mocne wyniki Amazona. Nastroje czesciowo ograniczajg stabsze dane
z Chin, gdzie przemystowy PMI spadt do 49,2 pkt, a wskaznik dla ustug do 49,0 pkt.

Stanistaw Byszewski

Zrédto: BOSSAFX

ZAGRANICA

SWIAT

Swiatowy ruch lotniczy spadt w czerwcu o 1,7 proc. rdr

Swiatowy ruch lotniczy spadt w czerwcu o 1,7 proc. rdr - podato Zrzeszenie Miedzynarodowego Transportu Lotniczego
(IATA). IATA podaje, ze byt to efekt przede wszystkim stabszych wynikéw na rynkach krajowych w Chinach, USA i
Japonii oraz utrzymujace;j sie stabosci przewoznikéw z Bliskiego Wschodu. Catkowita podaz miejsc (ASK) zmniejszyta
sie 0 1,3 proc. rdr, a wspotczynnik wypetnienia samolotow wyniost 84,2 proc., czyli o 0,4 pkt. proc. mniej niz rok wczesnie;.
Ruch miedzynarodowy obnizyt sie o 0,9 proc. rdr. Po wytaczeniu Bliskiego Wschodu miedzynarodowy popyt wzrdst
jednak o 1,1 proc.

USA

PKB wzrést w Il kwartale o 1,5 proc. w ujeciu annualizowanym

Produkt Krajowy Brutto USA w Il kw. wzrdst o 1,5 proc. w ujeciu zanualizowanym (SAAR) kwartat do kwartatu - podat
Departament Handlu USA w pierwszym wyliczeniu. Oczekiwano +2,0 proc.

USA

Deflator PCE spadt w czerwcu do 3,7 proc. rdr

Deflator PCE w USA w czerwcu wyniést 3,7 proc. rdr, wobec konsensusu na poziomie 3,7 proc. i 4,1 proc. w poprzednim
miesigcu - podato Biuro Analiz Ekonomicznych Departamentu Handlu.

USA

Liczba nowych wnioskow o zasitek wzrosta do 197 tys.

Liczba oséb ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 197 tys.
- poinformowat Departament Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych bezrobotnych
wyniesie 200 tys. wobec 188 tys. poprzednio, po korekcie.

USA

Osiagnieto porozumienie ws. rozbrojenia Hamasu - Trump

Prezydent USA Donald Trump poinformowat, ze w czwartek Rada Pokoju osiggneta porozumienie w sprawie rozbrojenia
Hamasu. Dodat, ze bedzie ono realizowane etapami. Sity izraelskie majg wycofa¢ sie ze Strefy Gazy po rozbrojeniu
ugrupowania.

UE

27,5 proc. mieszkancow UE nie sta¢ na tygodniowy urlop poza domem

W 2025 r. 27,5 proc. mieszkancoéw Unii Europejskiej w wieku 16 lat i wigcej nie moglo pozwoli¢ sobie finansowo na
tygodniowy urlop poza miejscem zamieszkania. Oznacza to wzrost o 0,5 pkt proc. w poréwnaniu z 2024 r. - wynika z
danych Eurostatu. Mimo pogorszenia w ujeciu rocznym sytuacja pozostaje wyraznie lepsza niz dekade wczesniej. W
poréwnaniu z 2015 r. odsetek oséb niemogacych sfinansowaé tygodniowego wypoczynku zmniejszyt si¢ o 7,7 pkt. proc.
W Polsce, wedlug danych Eurostatu byto to 24,5 proc. Najwyzszy poziom tzw. ubdstwa urlopowego odnotowano w
Rumunii, gdzie na tygodniowy wyjazd nie mogto sobie pozwoli¢ 61,4 proc. mieszkancéw. Kolejne miejsca zajety Grecja
(46,6 proc.) oraz Butgaria i Wegry (po 39,1 proc.). Najlepsza sytuacja wystepowata w Luksemburgu, gdzie problem
dotyczyt 10,6 proc. mieszkancow. Niewielki odsetek oséb niemogacych pozwoli¢ sobie na tygodniowy urlop odnotowano
takze w Szwecji (12,4 proc.) oraz Niderlandach (12,8 proc.).

UE

Zapasy gazu w magazynach UE wynosza 56,2 proc.

Zapasy gazu ziemnego w magazynach UE wynoszg 56,2 proc. wobec sredniej 5-letniej na te pore wynoszacej 72,2 proc.
W magazynach znajduje sie obecnie 634,61 TWh gazu - wynika z wyliczen firmy Gas Infrastructure Europe.

STREFA EURO

PKB wzrést w Il kwartale o 0,4 proc. kdk

Produkt Krajowy Brutto w strefie euro w Il kwartale wzrést 0,4 proc. kdk - poinformowat w komunikacie urzad statystyczny
Eurostat w | wyliczeniu. Na rynku szacowano +0,2 proc. po -0,2 proc. w | kw. Rdr PKB w strefie euro wzrést w Il kw. o
1,0 proc. Tu szacowano +0,7 proc. po +0,3 proc. w | kw.

STREFA EURO

Wskaznik nastrojow w gospodarce wzrést w lipcu do 96,9 pkt.

Indeks nastrojéw w gospodarce strefy euro wynidst w lipcu 96,9 pkt. wobec 95,4 pkt. w poprzednim miesigcu, po korekcie
- podata Komisja Europejska w komunikacie. Analitycy spodziewali sie indeksu na poziomie 96,0 pkt.
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STREFA EURO Stopa bezrobocia utrzymata sie w czerwcu na poziomie 6,3 proc.
Stopa bezrobocia w strefie euro w czerwcu, po uwzglednieniu czynnikéw sezonowych, wyniosta 6,3 proc. wobec 6,3
proc. w poprzednim miesigcu, po korekcie - poinformowat w komunikacie Eurostat, urzad statystyczny Unii Europejskiej.

NIEMCY PKB wzrést w Il kwartale o 0,2 proc. kdk
Produkt Krajowy Brutto Niemiec w Il kwartale 2026 r. wzrést o 0,2 kdk, po uwzglednieniu czynnikéw sezonowych (SA) -
poinformowat w komunikacie Federalny Urzad Statystyczny w | wyliczeniu. Na rynku spodziewano si¢ wzrostu o 0,1
proc. kdk wobec +0,4 proc. w | kw., po korekcie z +0,3 proc.

NIEMCY Ceny konsumpcyjne HICP wzrosty w lipcu o 2,8 proc. rdr
Inflacja wedtug HICP w Niemczech w lipcu wyniosta 2,8 proc. rdr wobec 2,4 proc. miesigc wczesniej - podato niemieckie
biuro statystyczne we wstepnym wyliczeniu. Oczekiwano 2,8 proc.

FRANCJA Wydatki konsumentéw wzrosty w czerwcu o 0,4 proc. mdm
Wydatki konsumentéw we Francji w czerwcu mdm wzrosty o 0,4 proc., podczas gdy w poprzednim miesigcu wzrosty o
0,3 proc., po korekcie z +0,5 proc. - poinformowat w komunikacie urzad statystyczny Insee. Analitycy spodziewali sie
mdm -0,1 proc.

FRANCJA PKB wzrést w Il kwartale o 0,2 proc. kdk
Produkt Krajowy Brutto Francji kdk wzrést o 0,2 proc. w |l kwartale 2026 roku - poinformowat urzad statystyczny Insee
w | wyliczeniu. Na rynku szacowano, ze PKB kdk wzrést 0 0,2 proc.

WIELKA BRYTANIA Bank Anglii utrzymat stope procentowa na poziomie 3,75 proc.
Bank Anglii (BoE) utrzymat gtéwng stope procentowg na poziomie 3,75 proc. - poinformowat bank w komunikacie po
zakonczeniu posiedzenia.

UKRAINA W Ukrainie zbiory zbéz i roslin oleistych wzrosng w '26 do 84,6 min ton - UGA
W Ukrainie zbiory zb6z i rodlin oleistych wzrosng w 2026 roku do 84,6 min ton z 80,0 min ton w ubiegtym roku - podato
Ukrainian Grain Association. Ukrainskie Stowarzyszenie Zbozowe (UGA) podniosto prognoze o 1 min ton, wskazujgc na
korzystne warunki pogodowe oraz odpowiedni poziom wilgotnosci gleby, ktére poprawity perspektywy plonéw upraw
zasianych we wczesnych terminach. UGA ocenia, ze przy realizacji prognozowanych zbioréw Ukraina mogtaby
wyeksportowac w sezonie 2026/27 blisko 52 min ton zbdz i roslin oleistych wobec 41,1 min ton w poprzednim sezonie.
Warunkiem pozostaje jednak petne funkcjonowanie korytarzy eksportowych i portéw Morza Czarnego oraz brak zaktécen
logistycznych zwigzanych z dziataniami wojennymi.

JAPONIA Szefowa japonskiego rzadu zapowiada obnizenie podatku konsumpcyjnego na zywnosé

Szefowa japonskiego rzadu Sanae Takaichi zapowiedziata w czwartek obnizenie podatku konsumpcyjnego na zywnosc¢
z 8 proc. do 1 proc. na dwa lata, poczawszy od kwietnia 2027 r. Krok ten ma pomaoc japonskim gospodarstwom domowym
w walce z utrzymujgcymi sie wysokimi cenami. Plany te wywotujg obawy ekonomistow.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

POLSKA
INFLACJA Wskaznik oczekiwan inflacyjnych w Polsce w lipcu spadt do 19,9 pkt. - KE
Wskaznik oczekiwan inflacyjnych konsumentéw w Polsce w lipcu spadt do 19,9 pkt. z 20,2 pkt. w czerwcu - wynika z
danych Komisji Europejskie;.
KONIUNKTURA Wskaznik nastrojow w gospodarce Polski w lipcu wyniést 100,0 pkt. - KE

Wskaznik nastrojéw w polskiej gospodarce (Economic Sentiment Indicator - ESI) w lipcu wyniést 100,0 pkt. wobec 100,1
pkt. przed miesigcem - wynika z danych Komisji Europejskiej. Jak podaje KE, wskaznik koniunktury w polskim przemysle
w lipcu wyniést minus 15,2 pkt. wobec minus 14,5 pkt. w czerwcu. Wskaznik ustug wynidst minus 2,9 pkt. wobec minus
2,8 pkt. przed miesigcem. Wskaznik nastrojéw w gospodarce (Economic Sentiment Indicator — ESI) skiada sie ze
wskazan dla przemystu (40 proc.), ustug (30 proc.), konsumentéw (20 proc.), budownictwa i handlu detalicznego (po 5
proc.). Poziom 100 pkt. odpowiada dtugoterminowej $redniej ESI (od 1990 r.).

FINANSE PUBLICZNE

NIK apeluje o stopniowe, ale konkretne skorygowanie rosnacej nieréwnowagi fiskalnej
Najwyzsza Izba Kontroli apeluje o stopniowe, konkretne i odpowiednio wczesne skorygowanie rosngcej nierownowagi
fiskalnej w Polsce, co pozwoli ograniczy¢ ryzyko gwattownych i kosztownych dziatan w przyszitosci i zwiekszy zdolnos¢
do reagowania na sytuacje kryzysowe - poinformowat w Sejmie prezes NIK Mariusz Hatadyj.

HANDEL ZAGRANICZNY

Deficyt w obrotach towarowych handlu zagranicznego w Polsce w 2025 wyniést ostatecznie 7,3 mld euro - GUS
Deficyt w obrotach towarowych handlu zagranicznego w Polsce w 2025 r. wynidst ostatecznie 7,3 mid euro - podat
Gtéwny Urzad Statystyczny. Wstepnie GUS szacowat deficyt na poziomie 7,7 mid euro. Eksport w 2025 roku wzrost o
4,4 proc. wobec 3,7 proc. wczesniej, a import wzrdst 0 6,6 proc. wobec 6,1 proc. wczesniej.

RYNEK PRACY

Liczba pracujacych w gospodarce narodowej w koncu lutego '26 r. spadta o 0,4 proc. rdr - GUS

Liczba pracujgcych w gospodarce narodowej w koncu lutego 2026 r. spadta o 0,4 proc rdr. i wyniosta 15.019,5 tys. os6b
- podat GUS. W poréwnaniu do ostatniego dnia stycznia 2026 r. liczba pracujacych wzrosta sie o 0,2 proc. Na koniec
lutego 2026 r. najwiecej oséb pracowato w sekcji Przetwdrstwo przemystowe — 2715,6 tys. osob, czyli 18,1 proc. ogotu
pracujgcych w gospodarce narodowej. Udziat ten byt o 0,2 pkt. proc. mniejszy niz w ostatnim dniu lutego 2025 roku.
Druga pod wzgledem liczby pracujgcych byta sekcja Handel; naprawa pojazdéw samochodowych, w ktérej pracowato
2126,9 tys. osoéb, tj. 14,2 proc. ogdtu. Udziat ten byt o 0,3 pkt. proc. mniejszy niz rok wczesniej oraz taki sam jak na
koniec stycznia 2026.

RYNEK PRACY

Stopa bezrobocia w czerwcu w Polsce wyniosta 3,1 proc. - Eurostat

Stopa bezrobocia, po dostosowaniu sezonowym, wedtug metodologii Eurostatu, wyniosta w czerwcu w Polsce 3,1 proc.,
tak jak w maju - podat Eurostat. Liczba bezrobotnych w Polsce w czerwcu wyniosta 551 tys. wobec 548 tys. w maju.

BANKI

Wartos¢ nowych kredytow i pozyczek wzrosta w | pétroczu do 183,2 mid zt

Biuro Informacji Kredytowej ocenia, ze w drugiej potowie tego roku dobra koniunktura na rynku kredytowym sie utrzyma.
W pierwszym poétroczu tgczna warto$¢ nowo udzielonych kredytéw bankowych i pozyczek z firm pozyczkowych osiggneta
183,2 mid zi, czyli blisko jedng trzecig wiecej niz rok wczesniej - poinformowat BIK.
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USLUGI

Wykorzystanie mocy produkcyjnych w Il kw. w ustugach wyniosto w Polsce 92,4 proc. - KE

Woykorzystanie mocy produkcyjnych w Il kwartale 2026 r. w ustugach wyniosto w Polsce 92,4 proc., wobec 92,3 proc. w
Il kwartale - wynika z danych Komisji Europejskiej. W 11l kwartale 2025 roku byto to 92,2 proc.

OCHRONA ZDROWIA

Krajowe wydatki na ochrone zdrowia w 2025 roku wzrosty o 21 proc. rdr - GUS

Krajowe wydatki na ochrone zdrowia w 2025 roku wzrosty o 21 proc. rdr do 348,0 mld zt - podat GUS. Stanowity one 8,9
proc. produktu krajowego brutto. Najwyzszg dynamike mialy wydatki z systemu obowigzkowych ubezpieczen
zdrowotnych, ktére wzrosty w stosunku do 2024 r. 0 42,3 mid z, to jest o 24,6 proc. Naktady publiczne na finansowanie
ochrony zdrowia w 2025 r. zaplanowano na poziomie 221,7 mid zt (tj. 6,52 proc. PKB), natomiast wykonanie planu
zamkneto sie kwotg 232,2 mid zi (tj. 6,81 proc. PKB).

OCHRONA ZDROWIA

Wydatki prywatne na ochrong zdrowia w 2025 roku wyniosty w Polsce 76,2 mid zt - GUS

Woydatki prywatne na ochrone zdrowia w 2025 roku wyniosty w Polsce 76,2 mld z} - podat GUS. Stanowito to 1,9 proc.
PKB. W 2024 roku wydatki wyniosty 66,38 mlid zt, co stanowito 1,8 proc. PKB. Z tego w ramach systemu bezposrednich
wydatkéw gospodarstwa domowe wyptacity na stuzbe zdrowia 54,7 mid zt w 2025 roku wobec 47,6 mid zt w 2024 roku.

ZDROWIE

Odwrét Polakéw od alkoholu; spada spozycie, rosnie odsetek abstynentéw - CBOS

Polacy odwracajg sie od spozywania alkoholu. Spozycie deklaruje najmniej oséb od 30 lat, rekordowa jest tez liczba
abstynentow - wynika z badania CBOS. Blisko trzy czwarte (73 proc.) dorostych Polakéw deklaruje, ze zdarza im sie
spozywac alkohol. To o 8 punktéw procentowych mniej niz w poprzednim badaniu na ten temat (w 2019 roku) i generalnie
najmniej w blisko 30-letniej historii badania. Rekordowy jest tez odsetek abstynentéw (23 proc., od 2019 roku wzrost o
7 punktéw). Najczesciej podawane argumenty stojace za niepiciem alkoholu to zdrowie (57 proc.) i brak potrzeby (51
proc.). Ten drugi najsilniej wybrzmiewa wsrod najmtodszych respondentéw (18—24 lata — 79 proc.).

BEZPIECZENSTWO

W polskiej przestrzeni powietrznej wykryto niezidentyfikowany obiekt; krater na Lubelszczyznie

W czwartek o godz. 3.40 w polskiej przestrzeni powietrznej wykryto niezidentyfikowany obiekt, prawdopodobne miejsce
jego upadku zlokalizowano w poblizu miejscowosci Tarnawa-Kolonia w wojewddztwie lubelskim - podato we wpisie na
platformie X Dowodztwo Operacyjne Rodzajéw Sit Zbrojnych. Lubelska policja podata, ze policjanci znalezli migdzy
miejscowosciami Tarnawa Kolonia i Tokary lej i porozrzucane elementy niezidentyfikowanego obiektu.

NIERUCHOMOSCI

W | péir. '26 sprzedaz nowych mieszkan w Krakowie wzrosta o 49 proc. rdr, o 4 proc. spadly stawki najmu -
Otodom

Na krakowskim rynku w pierwszym pétroczu 2026 r. wzrost sprzedazy nowych mieszkan wyniost 49 proc. rdr. Stawki
najmu spadly natomiast o 4 proc. rdr - wynika z analizy Otodom. W pierwszym pétroczu 2026 roku deweloperzy
wprowadzili do sprzedazy w granicach Krakowa blisko 3,6 tys. mieszkan, wobec 3,9 tys. w analogicznym okresie 2025
roku. Nabywcéw znalazto ponad 3,7 tys. lokali deweloperskich, w pordwnaniu z 2,5 tys. rok wczesniej, co oznacza wzrost
0 49 proc. Sposrdéd siedmiu gtéwnych rynkéw wiekszy wzrost popytu niz w Krakowie odnotowano jedynie w Poznaniu
(+60 proc.) i we Wroctawiu (+66 proc.).

NIERUCHOMOSCI

Nowelizacja ustawy o podatkach i optatach lokalnych niekoniecznie poprawi sytuacje mieszkaniowa - Otodom

Nowelizacja projektu ustawy o podatkach i opfatach lokalnych w proponowanym obecnie ksztaltcie wywota zmiany na
rynku mieszkaniowym, ale niekoniecznie bedg to zmiany, ktére poprawig sytuacje mieszkaniowg Polakéw - ocenita w
komentarzu Katarzyna Kuniewicz, dyrektorka badan rynku Otodom.

Zrédto: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen
oz |

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

e ARCHICOM - GPW - Wyptata dywidendy 1,80 zt na akcje.

e ASSECOSEE - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

e CRQUANTUM - GPW - NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych nabytych przez spétke, obnizenia kapitatu zaktadowego, utworzenia kapitatu
rezerwowego oraz zmiany statutu.

e DGA - GPW - Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.

e ENEA - GPW - NWZA ws. wyrazenia zgody na podziat spotki oraz zwigzane z tym zmiany, zgodnie z trescig planu podziatu uzgodnionego przez
spotke, jako spoétke dzielong, i Enea Power&Gas Trading sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000972437), jako spdtke przejmujgcg, w dniu 15
wrzesnia 2025 r. (podziat przez wyodrebnienie).

o FASTFIN - GPW - Publikacja raportu za 2023 rok.

e FEERUM - GPW - Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

o GREENX - GPW - Publikacja raportu za IV kwartat roku obrotowego 2025/2026.

o MOJ - GPW - Wycofanie akcji spétki z obrotu na GPW.

o ODLEWNIE - GPW - Wyptata dywidendy 0,45 zt na akcje.

o PANOVA - GPW - Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

e PHOTON - GPW - Publikacja raportu za 2025 rok.

o ULTGAMES - GPW - Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

e VIGOPHOTN - GPW - Wprowadzenie do obrotu na GPW 131.219 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii G.

o WIELTON - GPW - Wprowadzenie do obrotu na GPW 5.567.634 akcji zwyktych na okaziciela serii H.

BALTICON - NC - Wyptata dywidendy 0,22 zt na akcje.

BSH - NC - Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

KLEPSYDRA - NC - Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,04 zt na akcje.

MEDCAMP - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.

MENTZEN - NC - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,87 zt na akcje.

e QUART - NC - Wycofanie akcji spotki z obrotu na GPW.

e TRUEGS - NC - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

e Chevron - NYSE - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

o Colgate-Palmolive - NYSE - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

o Credit Agricole - Euronext - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

o Engie - Euronext - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

POLSKA
e Polska - (09:30) Inflacja CPI - wst.. (Oczek. 0,8% m/m 3% r/r Poprz. -0,5% m/m 2,5% r/r) za lipiec
ZAGRANICA
e Szwajcaria - (08:30) Sprzedaz detaliczna s.a. (Oczek. Poprz. 0,5% m/m) za czerwiec
o Wegry - (08:30) Inflacja PPI (Oczek. Poprz. -1,7% m/m -0,7% r/r) za czerwiec
e Szwajcaria - (08:30) Sprzedaz detaliczna w.d.a. (Oczek. 3,1% r/r Poprz. 3,5% r/r) za czerwiec
* Japonia - (08:30) Konferencja prasowa po posiedzeniu BoJ za lipiec
¢ Francja - (08:45) Inflacja PPI (Oczek. Poprz. -0,3% m/m 3% r/r) za czerwiec
¢ Francja - (08:45) Inflacja HICP - wst.. (Oczek. 0,3% m/m 2,1% r/r Poprz. -0,3% m/m 2% r/r) za lipiec
¢ Francja - (08:45) Inflacja CPI - wst.. (Oczek. 0,3% m/m 1,8% r/r Poprz. -0,3% m/m 1,8% r/r) za lipiec
e Turcja - (09:00) Bilans handlu zagranicznego (Oczek. Poprz. -5,61 mld USD) za czerwiec
o Niemcy - (09:55) Stopa bezrobocia s.a. (Oczek. 6,3% Poprz. 6,3%) za lipiec
e Wiochy - (11:00) Inflacja CPI - wst.. (Oczek. 0,3% m/m 2,8% r/r Poprz. 0,0% m/m 3% r/r) za lipiec
o Strefa Euro - (11:00) Inflacja bazowa HICP - wst.. (Oczek. 2,4% r/r Poprz. 0,2% m/m 2,4% r/r) za lipiec
o Strefa Euro - (11:00) Inflacja HICP - wst.. (Oczek. 2,9% r/r Poprz. -0,1% m/m 2,8% r/r) za lipiec
« Kanada - (14:30) Miesigczny PKB (Oczek. 0,2% m/m Poprz. 0,5% m/m) za maj
o USA - (14:30) Indeks kosztéw zatrudnienia (Oczek. 0,8% k/k Poprz. 0,9% k/k) za Il kw.
e USA - (15:45) Indeks Chicago PMI (Oczek. 56 Poprz. 56,7) za lipiec
e USA - (16:00) Oczekiwania inflacyjne dtugoterminowe - fin.. (Oczek. 3,3 Poprz. 3,3) za lipiec
e USA - (16:00) Oczekiwania inflacyjne krotkoterminowe - fin.. (Oczek. 4,2 Poprz. 4,6) za lipiec
(
(

o USA - (16:00) Indeks Uniwersytetu Michigan - fin.. (Oczek. 54,2 Poprz. 49,5) za lipiec
e USA - (19:00) Liczba wiez wiertniczych dla rynku ropy (Oczek. 451 Poprz. 450) za tydzien

Zrédio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papierow Warto$ciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajagcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacjg
handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannoséci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie s btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwoéc¢ i kompletnosé, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracow anie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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