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BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

Wydziat Obstugi Klienta

BIULETYN PORANNY

Najwazniejsze informacje

= Raport okresowy przedstawi: AERFINANC, UFGAMES
= POLSKA - Inflacja CPI w lipcu rdr wyniosta 3,0 proc., a mdm 0,8 proc. — GUS
= STREFA EURO - Ceny konsumpcyjne wzrosty w lipcu o 2,9 proc. rdr

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia

POLSKA

| Prognoza | Poprzednio | Okres

09:00 Polska  ndeks PMidia 475 46,1 lipiec
przemystu
Zrédto: GUS, NBP, ESPI
ZAGRANICA
Godz. Region Raport Prognoza | Poprzednia Okres
10:00 Strefa Indeks PMI dlla 52 51.4 lipiec
Euro przemystu - fin..
15:45  USA Indeks PMI dia 53,8 53,9 lipiec
przemystu - fin..
Wydatki na
16:00 USA inwestycje 0,2% m/m 0,1% m/m  czerwiec
budowlane
16:00  USA Indeks nowych b.d. 56 lipiec
zaméwien
16:00 USA Indeks cen ptaconych 70,3 73 lipiec
16:00  USA Indeks b.d. 497 lipiec
zatrudnienia
16:00 USA Indeks ISM dia 54 53,3 lipiec
przemystu

Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat

poniedziatek, 3 sierpnia 2026,

godz. 8:30
POLSKA
INDEKSY |
Kurs Zmiana
WIG20 3920.26 +0.33%
WIG30 4989.01 +0.45%
mWIG40 10249.46 +0.80%
sWIG80 30745.06 -0.23%
WIG 147400.90 +0.42%
NCindex 271.90 +0.58%
KONTRAKT NA WIG20 |
Kurs | Zmiana Wol. LOP

FW20U2620 3895 | +0.52% | 20 584 63 059

_ STATYSTYKARYNKU |
Akcje Obroty (tys.)

WZROST 169 45.43% | 2085 526 57,98%
SPADEK 145 38.98% | 1478459 | 41,10%

BEZ ZM. 58 15.59% 32 858 0,91%
RAZEM 372 | 100.00% 3596 844 | 100,00%
Kurs Zmiana Obrot

ASMGROUP 0.1845 +14.60% 281 829
IPOPEMA 8.20 +9.63% 221 123
ZABKA 31.8000 +8.68% | 937 182 974
SCPFL 124.6 +7.79% 1275713
ONDE 8.90 +5.45% 210 127

| NAJWIEKSZESPADKI |

Kurs Zmiana Obrot
BIOCELTIX 80.3 -17.73% 8 059 821
APSENERGY 5.80 -3.33% 189 976
AMREST 10.34 -3.00% 556 377
ROBYG 32.000 -2.88% 505 077
GENOMTEC 3.710 -2.37% 199 137
ZAGRANICA
. INDEKSY |
Kurs Zmiana

DJIA 52784.5 +0.79%
NASDAQ 25373.85 +1.00%
S&P500 7534.19 +0.82%
FTSE 100 10 868,05 -0,27%
CAC 40 8509.64 +0.28%
DAX XETRA 25629.24 +0.07%
RTS 882.61 +1.25%
BUX 146688.60 +0.16%
NIKKEI 225 63733.97 -0.98%
HANG SENG (godz. 8:21) 25894.06 +0.04%
BOVESPA 177999.00 +0.47%
MERVAL 3291323.00 -0.41%
CECE EUR 3.664,32 -0,07%
NTX EUR 2.586,79 +0,11 %

. WAwrYy |

Kurs Zmiana
EUR/USD 1.15336 +0.02%
EUR/PLN 4.30400 -0.09%
USD/PLN 3.73171 -0.11%
USD/JPY 156.412 -1.73%
GBP/USD 1.34720 -0.04%
EUR/CHF 0.932700 +0.06%
CHF/PLN 4.61456 -0.15%
SUROWCE (KONTRAKTY)
Kurs Zmiana

ZtOTO 4112.47 +0.34%
MIEDZ (LME) 13791.00 -0.09%
ROPA BRENT 82.23 +0.61%
ROPA WTI 79.47 -6.14%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

AUTO PARTNER

Auto Partner szacuje, ze w | pétr. miat 156,9 min zt skonsolidowanego zysku netto

Grupa Auto Partner szacuje zysk netto w pierwszym pétroczu 2026 roku na 156,9 min zt, o0 61,5 proc. wiecej rdr - podata
spotka w komunikacie. Przychody netto ze sprzedazy sg szacowane na 2.458,9 min zt, o 11 proc. wigcej rdr, a zysk
operacyjny na 213,2 min zi, o 54,1 proc. wiecej rdr.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

SANWIL HOLDING

Sanwil Holding zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 3 min akcji, w cenie 2 zl/szt.

Sanwil Holding zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 3.000.000 akcji spotki stanowigcych 19 proc. kapitatu
zaktadowego, w cenie 2 zt za sztuke - podata spétka w komunikacie. Spétka zamierza naby¢ akcje w celu ich umorzenia.
Termin rozpoczecia przyjmowania ofert sprzedazy akcji to 4 sierpnia 2026 r., termin zakonczenia przyjmowania ofert
sprzedazy to 18 sierpnia 2026 r. (do godz. 16.00), a przewidywany termin transakcji nabycia akcji to 21 sierpnia 2026 r.

TAURON Tauron Cieplo zwigksza przepustowos¢ sieci cieptowniczej z Elektrocieptowni Lagisza
Spétka Tauron Ciepto rozpoczeta zwigkszanie przepustowosci sieci cieptowniczej, ktéra umozliwi dodatkowa produkcije
ciepta z Elektrocieptowni tagisza. Od sezonu grzewczego 2026/27 z tamtejszego ciepta beda mogli korzysta¢ m.in.
mieszkancy Sosnowca.

ZABKA Zabka: wystepuja btedy przy naliczaniu rabatéw na produkty; problem jest rozwigzywany

W niedziele wystepujg btedy przy naliczeniu rabatéw na produkty w sklepach Zabka - poinformowata w niedziele spétka.
Jak podkreslono, problem zostat rozwigzany w blisko 90 proc. sklepéw, a prace w pozostatych placowkach sg
kontynuowane.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

MOL Grupa MOL ma umowe przejecia BG Cyprus od Shella
Grupa MOL podpisata z Shellem umowe na przejecie BG Cyprus - podat MOL w komunikacie. Przejmowana spotka
posiada 35 proc. udziatow (bez funkcji operatora) w cypryjskim morskim Bloku 12 zawierajgcym ztoze gazowe Aphrodite
we wschodniej czesci Morza Srédziemnego. Lgczna wartosc¢ transakcji ma wyniesé do 720 min USD.

ZABKA Alimentation Couche-Tard szacuje synergie po przejeciu Zabki na ok. 250 min dol.
Alimentation Couche-Tard, ktory zamierza ogtosi¢ wezwanie na 100 proc. akcji Zabka Group, szacuje synergie kosztowe
i przychodowe wynikajace z transakcji na okoto 250 min dol. - podaty Zabka i Alimentation Couche-Tard w komunikacie
prasowym.

ZABKA Grupa Zabka miata 366 min zt skoryg. zysku netto, 1 228 min zt skoryg. EBITDA w Il kw.
Grupa Zabka odnotowata 322 min zt skonsolidowanego zysku netto w |l kw. 2026 r. wobec 192 min zt zysku rok
wczesniej, podata spotka. Skorygowany zysk netto byt na poziomie 366 min zt (+65,8% r/r). Marza skorygowanego
wyniku netto wyniosta 4% (+1,2 pkt proc. r/r).

ASBIS Asbis oczekuje, ze marze pozostang na dobrym poziomie, wyzszym r/r — wywiad
Asbis oczekuje, ze marze pozostang na dobrym poziomie, lepszym niz przed rokiem. Pracuje takze nad nowymi
umowami z dostawcami lub rozszerzeniem obecnych umoéw i rozwaza potencjalne dodatkowe mozliwosci finansowania
wzrostu, poinformowat ISBtech prezes Sergey Kostevitch. Ma ponadto kilka projektéw akwizycyjnych.

TRAKCJA Trakcja ma Term Sheet z instytucjami fin. dot. 300 min zt finansowania do konca 2028 r.
Trakcja podpisata z instytucjami finansujgcymi dokument okreslajgcy kluczowe warunki nowego finansowania (Term
Sheet), przewidujgcy finansowanie o tgcznej wartosci 300 min zt do 31 grudnia 2028 r., podata spdtka.

STALEXPORT Stalexport Autostrady miat 0,15 min zt zysku netto, 26,81 min zt zysku EBITDA w Il kw. 2026 r.
Stalexport Autostrady odnotowat 0,15 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w Il kw. 2026 r. wobec 16,99 min zt straty rok wczesniej, podata spotka.

ORANGE Francuski bank panstwowy Bpifrance sprzedaje 2,5% akcji Orange za 1,3 mid dolaréw
Francuski panstwowy bank inwestycyjny Bpifrance poinformowat w piatek, ze sprzedat 66,5 min akcji grupy
telekomunikacyjnej Orange, stanowigcych 2,5% kapitatu, po 16,57 euro za sztuke, czyli tacznie za 1,1 mid euro (1,3 mid
dolaréw)

PKP CARGO Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wg masy wzroést rdr po VI do 27,13 proc. — UTK

Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wedtug masy wzrést po czerwcu do 27,13 proc. catego rynku wobec
26,00 proc. po czerwcu 2025 roku - podat Urzad Transportu Kolejowego.
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ELEKTROTIM

Oferta Elektrotimu za 18,85 min z netto zostata wybrana przez Tauron Dystrybucje

Oferta Elektrotimu za 18,85 min zt netto (23,19 min zt brutto) zostata wybrana przez Tauron Dystrybucje jako
najkorzystniejsza w postepowaniu pn.: "Budowa w systemie 'zaprojektuj i wybuduj' dwdch linii kablowych 110kV od linii
S-420 do stacji 110/20/6kV Kalinéwka", podata spétka.

UNIBEP

Leszek Gotabiecki zrezygnowat z funkcji wiceprezesa Unibepu
Leszek Gotgbiecki ztozyt rezygnacje z funkcji wiceprezesa zarzadu Unibepu z powoddw osobistych, podata spotka.

JSW

JSW i ARP przesuneli date koncowg do umowy sprzedazy udziatéw w spétkach PBSz i JZR do 31 VII

JSW i ARP zawarly aneks do umowy sprzedazy akcji posiadanych przez JSW w Przedsiebiorstwie Budowy Szybéw
(PBSz) oraz udziatéw w Jastrzebskich Zaktadach Remontowych (JZR) na rzecz ARP, na mocy ktérego data koncowa
zostata przesunieta z 31 lipca 2026 r. na 31 pazdziernika 2026 r. - podata spétka w komunikacie.

PKP CARGO / PGE

PKP Cargo ma umowy ze spotka z Grupy PGE o wartosci 76,1 min zt brutto

PKP Cargo podpisato umowy ze spoétka z Grupy PGE, PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna, na swiadczenie
ustug przewozu transportem kolejowym wegla kamiennego, kamienia wapiennego oraz maczki wapiennej -
poinformowato PKP Cargo w komunikacie. Maksymalna warto$¢ umowy to 76,1 min zt brutto.

ONDE

Onde zamierza naby¢ 100 proc. akcji w spotce Olmex za 38 min zt

Onde ma przedwstepng warunkowa umowe sprzedazy akcji (PSPA), na mocy ktérej zamierza naby¢ 100 proc. akcji w
spotce Przedsigbiorstwo Badawczo-Wdrozeniowe Olmex za cene bazowg 38 min zt - podato Onde w komunikacie.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Wydarzenia gospodarcze

WALUTY

Sesja Amerykanska: Obrét w USA przyniést wysokg zmienno$¢ na eurodolarze w zakresie 1,14546 - 1,15371 USD.
Poczatkowo kurs EUR/USD znalazt sie pod wyrazng presjg podazy i po publikacji danych PCE z USA przetestowat
minimum na 1,14546 $, gdy wyzsze rentowno$ci amerykanskich obligacji oraz jastrzebie oczekiwania wobec Fed
wspieraty dolara. W dalszej czesci sesji nastgpito jednak dynamiczne odrobienie strat, a eurodolar powrécit ponad
1,15000 $ i dotart do szczytu na 1,15371 $. Wsparciem dla wspolnej waluty byty stabilne dane inflacyjne ze strefy euro
oraz solidny odczyt PKB za drugi kwartat. Dodatkowo rynek wykorzystat koncowo miesieczny rebalancing portfeli oraz
mniej zdecydowany przekaz prezesa Fed Kevina Warsha, co ograniczyto popyt na USD pod koniec handlu.

Sesja Azjatycka: Podczas handlu w Azji eurodolar kontynuowat wzrostowy ruch, testujgc maksimum na poziomie
1,15584 $. Stabos¢ dolara wynikata z ograniczania zaktadoéw na dalsze zacies$nianie polityki przez Fed po spadku cen
ropy oraz poprawie nastrojow wokot rozmow USA-Iran. Dodatkowa presja na USD pojawita sie w zwigzku ze
skoordynowang interwencjg walutowg USA oraz Japonii, ktéra wywotata gwattowne umocnienie jena. Po nieudanym
utrzymaniu poziomu 1,15500 $ kurs skorygowat w strone 1,15265, a o poranku stabilizowat sie w rejonie 1,15324 $.
Strefa 1,15557 - 1,15584 $ pozostaje najblizszym oporem, natomiast utrzymanie notowan ponad 1,15300 $ pozwala
stronie popytowej zachowacé techniczng przewage.

Michat Pietrzyca

Zrodto: BOSSAFX

ZAGRANICA

SWIAT Swiatowy handel towarami odporny na skutki wojny na Bliskim Wschodzie w | kw. 2026 r. - WTO
Wolumen swiatowego handlu towarami wzrést w | kwartale 2026 r. o 3,2 proc. rdr i 0 1,9 proc. wzgledem poprzedniego
kwartatu, mimo wybuchu wojny na Bliskim Wschodzie i zaburzen transportu przez Ciesnine Ormuz — podata Swiatowa
Organizacja Handlu (WTO). Kluczowym czynnikiem podtrzymujacym wzrost byt gwattowny wzrost wymiany
komponentow elektronicznych zwigzanych z rozwojem sztucznej inteligencji (Al).

USA Chicago PMI wzrost w lipcu do 57,6 pkt.
Indeks aktywnosci sektora wytwérczego (PMI) w rejonie Chicago wzrést w lipcu do 57,6 pkt. z 56,7 pkt. w poprzednim
miesigcu - podat MNI, dostawca danych.

USA Indeks nastrojow konsumentow Uniwersytetu Michigan wzrést w lipcu do 55,2 pkt.
Indeks sentymentu wsrod konsumentéw amerykanskich, opracowywany przez Uniwersytet Michigan, w lipcu wynidst
55,2 pkt. wobec 49,5 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w koncowym wyliczeniu. Wstepnie szacowano 54,4 pkit.

USA Uderzenie na Iran odwotane pod warunkiem szybkiego zawarcia porozumienia - Trump
Prezydent USA Donald Trump ogtosit w sobote, ze zgodzit sie wstrzymac uderzenie na Iran. Uwarunkowat to mozliwoscig
szybkiego zawarcia porozumienia z Teheranem zakfadajgcego otwarcie ciesniny Ormuz i neutralizacje zagrozenia
nuklearnego ze strony Iranu.

UE Transport drogowy towarow w UE wzrést w 2025 r., Polska liderem

Wolumen drogowego transportu towarowego w Unii Europejskiej wzrést w 2025 r. o 0,9 proc. rok do roku, a Polska
utrzymata pozycje najwiekszego rynku przewozéw drogowych w UE z udziatem przekraczajgcym jedng piatg unijnego
rynku — podat w pigtek Eurostat. Wedtug danych urzedu statystycznego UE polscy przewoznicy wykonali w ubiegtym
roku przewozy na poziomie 381,0 mid tonokilometréw, co odpowiadato 20,2 proc. catkowitego wolumenu drogowego
transportu towarowego w Unii. Na kolejnych miejscach znalazty sie Niemcy z wynikiem 277,4 mid tonokilometrow (14,7
proc.), Hiszpania z 272,6 mld (14,5 proc.), Francja z 172,9 mid (9,2 proc.) oraz Wiochy z 161,7 mld tonokilometréow (8,6
proc.). tacznie pie¢ najwiekszych krajow odpowiadato za 67,1 proc. catego unijnego rynku drogowego transportu
towardw. Eurostat podat rowniez, ze catkowita masa przewiezionych w UE towaréw wzrosta o 1,8 proc. rdr do 13,3 mid
ton.
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STREFA EURO Ceny konsumpcyjne wzrosty w lipcu o 2,9 proc. rdr
Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosty o 2,9 proc. w lipcu w ujeciu rdr - podat we wstepnym szacunku Eurostat,
biuro statystyczne Unii Europejskiej. Ekonomisci oczekiwali wzrostu o 2,9 proc. wobec +2,8 proc. miesigc wczesniej.

NIEMCY Stopa bezrobocia wzrosta w lipcu do 6,4 proc.
Stopa bezrobocia w Niemczech w lipcu, po uwzglednieniu czynnikéw sezonowych, wyniosta 6,4 proc. - poinformowat
Federalny Urzad Pracy w komunikacie. Analitycy oczekiwali, ze stopa bezrobocia wyniesie 6,3 proc. wobec 6,3 proc.
miesigc wczesnie;.

FRANCJA Ceny konsumpcyjne wzrosty w lipcu o 2,1 proc. rdr
Ceny konsumpcyjne we Francji w lipcu wzrosty 0 2,1 proc. rdr - podat urzad statystyczny INSEE w | wyliczeniu. Na rynku
szacowano +1,8 proc. wobec +1,8 proc. miesigc wczesniej

JAPONIA Bank Japonii utrzymat gtéwna stope procentowa na poziomie 1,00 proc.
Bank Japonii (BoJ) utrzymat gtéwna stope procentowa overnight call na poziomie 1,00 proc. - poinformowat bank w
komunikacie na zakonczenie posiedzenia.

JAPONIA Produkcja przemystowa wzrosta w czerwcu o 1,3 proc. mdm
Produkcja przemystowa w Japonii w czerwcu wzrosta o 1,3 proc. mdm - podato Ministerstwo Gospodarki, Handlu i
Przemystu w | wyliczeniu. Na rynku szacowano +1,0 proc. wobec +0,1 proc. miesigc wczesniej.

JAPONIA Sprzedaz detaliczna wzrosta w czerwcu o 0,5 proc. rdr
Sprzedaz detaliczna w Japonii w czerwcu wzrosta o 0,5 proc. rdr, podczas gdy poprzednio wzrosta o 5,0 proc., po
korekcie z +5,3 proc. - poinformowato w komunikacie Ministerstwo Gospodarki, Handlu i Przemystu. Analitycy
spodziewali sie rdr +3,1 proc

JAPONIA Stopa bezrobocia utrzymata sie w czerwcu na poziomie 2,5 proc.
W Japonii stopa bezrobocia w czerwcu wyniosta 2,5 proc. wobec 2,5 proc. miesigc wczesniej - poinformowato w
komunikacie rzgdowe biuro statystyczne.

CHINY PMI dla przemystu spadt w lipcu do 49,2 pkt.
Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym Chin, w lipcu wyniést 49,2 pkt. wobec 50,3 pkt. miesiac
wczesniej - podano w wyliczeniach biura statystycznego i Federacji Logistyki. Analitycy szacowali PMI na 50,1 pki.

CHINY PMI dla ustug spadt w lipcu do 49,0 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Chin w lipcu wyniost 49,0 pkt. wobec 50,2 pkt. w poprzednim
miesigcu - podano w wyliczeniach biura statystycznego i Federacji Logistyki i Zakupdw. Analitycy spodziewali sie
wskaznika PMI na poziomie 50,0 pkt.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

POLSKA

INFLACJA

Inflacja CPI w lipcu rdr wyniosta 3,0 proc., a mdm 0,8 proc. - GUS

Ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych w lipcu 2026 r. wzrosty rdr o 3,0 proc., a w poréwnaniu z ub. miesigcem wzrosty
0 0,8 proc. - podat w szybkim szacunku Gtéwny Urzad Statystyczny. Ankietowani przez PAP Biznes analitycy oczekiwali
wzrostu cen o 3,0 proc. rdr i wzrostu o 0,8 proc. mdm.

RYNEK PRACY

Polska ptaca minimalna wsroéd najwyzszych w UE po uwzglednieniu sity nabywczej - Eurostat

Polska znalazta sie w grupie krajow Unii Europejskiej o relatywnie najwyzszych ptacach minimalnych po uwzglednieniu
réznic w kosztach zycia - wynika z danych Eurostatu. W ujeciu nominalnym najwyzszg ptace minimalng odnotowano w
Luksemburgu (2.771 euro miesiecznie), a najnizszg w Butgarii (620 euro). Wérod panstw UE posiadajgcych ustawowg
ptace minimalng Polska znalazta si¢ w grupie panstw z ptacg minimalna pomiedzy 1.000 a 1.500 euro. Polska
wyprzedzata m.in. Czechy, Stowacje, Wegry, Rumunig. Po korekcie o roznice cenowe miedzy krajami, czyli w
standardzie sity nabywczej (PPS), Polska znalazta sie w grupie dziewieciu panstw UE z ptacg minimalng przekraczajgca
1.500 PPS. Wskaznik dla Polski wyniost 1.547 PPS.

ROLNICTWO

Zbiory zb6z w '26 ok. 25,3 min t, o 4,9 proc. mniej rdr - GUS

GUS wstepnie szacuje w 2026 r. zbiory zb6z podstawowych z mieszankami zbozowymi na 25,3 min t, tj. o ok. 4,9 proc.
mniej od zbioréw ubiegtorocznych - podat GUS w komunikacie. Zbiory rzepaku i rzepiku ocenia sie na ok. 3,1 min t, tj. o
ok. 14,4 proc. mniej od zbioréw ubiegtorocznych. Produkcje warzyw gruntowych ocenia na ok. 3,9 min t, tj. na poziomie
nizszym o 4,5 proc. w poréwnaniu do roku ubiegtego. Zbiory owocéw z drzew bedg o ok. 18,6 proc. nizsze od
ubiegtorocznych i wyniosg ok. 3,4 min t. Produkcje owocéw z krzewdw owocowych i plantacji jagodowych szacuje na
458 tys. t, tj. o0 ok. 6,5 proc. mniej od zbiorow w 2025 roku.

BANKI

Banki udzielity w VI kredytéw na cele konsumpcyjne za 12.508 min zi - NBP

Banki udzielity w czerwcu kredytéw na cele konsumpcyjne za 12.508 min zt wobec 12.149 min zt w maju - podat NBP.
W okresie styczen-czerwiec banki udzielity kredytéw wartych 69.933 min zt wobec 65.382 min zt w analogicznym okresie
2025 roku, co daje wzrost o 6,96 proc. Srednie oprocentowanie nowo udzielonych kredytéw konsumpcyjnych w czerwcu
wyniosto 10,31 proc., tak jak w maju. W czerwcu 2025 r. $rednie oprocentowanie kredytu konsumpcyjnego wynosito
11,88 proc.

BANKI

Banki udzielity w VI kredytéw na nieruchomosci mieszkaniowe za 10.361 min zt - NBP

Banki udzielity w czerwcu kredytéw na nieruchomosci mieszkaniowe o wartosci 10.361 min zt wobec 9.665 min zt w
maju, o 7,2 proc. wigcej mdm - podat NBP. Wedtug danych NBP czerwcowy poziom jest najwyzszy od grudnia 2014
roku, od kiedy dostepne sg dane NBP. W okresie styczen-czerwiec banki udzielity kredytow wartych 53.829 min zt wobec
42.781 min zt w analogicznym okresie 2025 roku, co daje wzrost o 25,8 proc. Srednie oprocentowanie nowo udzielonych
kredytéw mieszkaniowych w czerwcu wyniosto 6,07 proc., wobec 6,02 proc. w maju. W czerwcu 2025 r. srednie
oprocentowanie kredytu mieszkaniowego wynosito 6,80 proc.

BANKI

Banki udzielity w VI kredytéw przedsigbiorstwom na kwote 12.227 min zt - NBP

Banki udzielity w czerwcu kredytow przedsiebiorstwom na kwote 12.227 min zt wobec 11.369 min zt w maju, co daje
wzrost o 7,5 proc. - podat NBP. W okresie styczen-czerwiec przekazano 76.869 min zt tego typu kredytéw wobec 77.541
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min zt w analogicznym okresie 2025 roku, co daje spadek o 0,9 proc. Srednie oprocentowanie tego typu kredytéw w
czerwcu wyniosto 5,64 proc. wobec 5,50 proc. w maju i 7,09 proc. w czerwcu 2025 roku.

TRANSPORT

W czerwcu koleja przewieziono 39,1 min pasazeréw, o 8,3 proc. wiecej rdr - UTK

W czerwcu kolejg przewieziono 39,1 min pasazeréw, o 8,3 proc. wiecej rdr - podat Urzad Transportu Kolejowego w
komunikacie. W pierwszym pétroczu 2026 r. kolejg podrézowato niemal 229,6 min pasazeréw. To wynik wyzszy o ponad
18,3 min oséb (+8,7 proc.) niz w analogicznym okresie rok wczesniej. Wartos¢ pracy przewozowej wyniosta prawie 15,4
mld pasazerokilometréw, co oznacza wzrost o niemal 1,2 mid pasazerokilometréw (+8,3 proc.) w ujeciu rocznym.

TRANSPORT

W | potroczu odbicie w przewozach towarowych, kolej ma dalszy potencjat do wzrostu - Goéra, UTK

W | poétroczu nastgpito odbicie w przewozach towarowych, kolej ma dalszy potencjat do wzrostu - ocenia Ignacy Goéra,
prezes Urzedu Transportu Kolejowego. W pierwszym pétroczu 2026 r. pociggi towarowe przetransportowaty ponad 107,4
min ton tadunkéw, co oznacza wynik wyzszy o prawie 2,5 min ton (+2,3 proc.) w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku poprzedniego. Praca przewozowa wyniosta niemal 28,4 mld tonokilometrow i byta wyzsza o prawie 1,4 mid
tonokilometréw (+5,1 proc.) niz rok wczesnie;j.

DLUG PUBLICZNY

Wartos¢ transakcji na rynku wtérnym SPW w czerwcu wzrosta o 14,8 proc. mdm - MF

W czerwcu wartos¢ transakcji na rynku wtérnym obligacji skarbowych wzrosta o 14,8 proc. mdm do 2.453,7 mid zt -
podato Ministerstwo Finanséw. Obrét obligacjami koncentrowat sie na nieregulowanym rynku miedzybankowym (89,3
proc.), podczas gdy udziat platformy elektronicznej TBS Poland w tgcznej wartosci obrotéw wyniést 10,7 proc., a udziat
GPW stanowit 0,01 proc.

DLUG PUBLICZNY

W czerwcu udziat inwestorow zagranicznych w SPW spadt o 7,3 mid zt do 199,0 mid zt - MF

W czerwcu 2026 r. udziat inwestoréw zagranicznych w polskich obligacjach spadt o 7,3 mid zt do 199,0 mid zt - podat
resort finansoéw. "W czerwcu zadtuzenie w krajowych SPW wzrosto 0 23,3 mld zt i wyniosto 1.638,3 mld zt. Ztozyt sie na
to przyrost zadtuzenia wobec bankéw (w tym NBP) i krajowych inwestoréw pozabankowych o odpowiednio 26,1 mid zt
(do 865,4 mid zt) i 4,5 mid zt (do 574,0 mld z}) oraz spadek zadtuzenia wobec nierezydentéw o 7,3 mid zt (do 199,0 mid
zt)" - podat MF. W rezultacie udziat bankéw (w tym NBP) w zadtuzeniu w krajowych SPW na koniec czerwca zwiekszyt
sie do 52,8 proc. z 52,0 proc. w maju (51,6 proc. na koniec grudnia 2025 r.), a udziat inwestoréw pozabankowych
zmniejszyt sie do 35,0 proc. z 35,3 proc. w poprzednim miesigcu (36,6 proc. na koniec grudnia 2025 r.). Udziat
nierezydentow w zadiuzeniu w krajowych SPW obnizyt sie natomiast do 12,1 proc. z 12,8 proc. na koniec maja (11,8
proc. na koniec grudnia 2025 r.).

DLUG PUBLICZNY

Stan srodkéw na rachunkach budzetowych na koniec lipca wyniesie ok. 230 mid z! - Drop, MF

Resort finanséw szacuje, ze stan srodkéw na rachunkach budzetowych na koniec lipca wyniesie ok. 230 mid zt -
poinformowat wiceminister finanséw Jurand Drop w komentarzu do podazy SPW. Stan $rodkéw na rachunkach
budzetowych na koniec poprzedniego miesigca wynosit 259,2 mid zt.

FUNDUSZE UE

Do Polski naptyneto w czerwcu 2,05 mid euro srodkéw z UE
Do Polski naptyneto w czerwcu 2,053 mid euro srodkoéw z UE - podato Ministerstwo Finanséw.

FUNDUSZE UE

W sierpniu w sumie 156 konkurséw na srodki z UE o fgcznym budzecie ok. 16 mid zt

W sierpniu oferta naboréw na $rodki z UE obejmuje 156 konkurséw o fgcznym budzecie ponad 16 mld zt - podato
Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej. Oferta obejmuje m.in. 4 konkursy z KPO. "W sierpniu mozna ubiega¢ sie
o dofinansowanie unijne w konkursach o tgcznym budzecie ponad 16 mid zt" - podat resort funduszy na stronie. Dodat,
ze oferta obejmuje tacznie 156 konkurséw: 19 z programéw krajowych, 4 z Krajowego Planu Odbudowy, 117 z
programow regionalnych i 16 z programéw Interreg. "W sierpniu uruchomimy 25 nowych naboréw o wartosci ponad 1,5
mid zt. Srodki bedzie mozna przeznaczyé m.in. na rozwdj innowacyjnych technologii, podnoszenie kompetenciji kadr
medycznych, cyberbezpieczenstwo samorzgdéw oraz projekty spoteczne" - wskazano.

KPO

Z tytutu KPO do Polski naptyneto 14,44 mid euro - MF

Z tytutu KPO do Polski naptyneto 14,44 mid euro - podato Ministerstwo Finanséw. "Polska otrzymuje takze $rodki na
granty w ramach Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci, finansowanego z europejskiego Instrumentu
na rzecz Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci (Recovery and Resilience Facility — RRF). Instrument ten ustanowiony
jest poza limitami Wieloletnich Ram Finansowych UE i nie jest uimowany w powyzszej tabeli. Dotychczas z tego tytutu
do Polski wptynety srodki w tacznej kwocie 14 440 511 653 EUR" - podato MF. W samym czerwcu wptyneta ptatnos¢ z
Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci (cze$¢ grantowa) w wysokosci 4 923 010 147 EUR.

PODATKI

Projekt podatku cyfrowego trafit do konsultacji miedzyresortowych; zaktada wejscie w zycie w '27

MC przekazato projekt podatku rekompensujgcego od niektorych ustug cyfrowych (podatek cyfrowy) do konsultaciji
miedzyresortowych. Zaktada on 3-proc. danine od przychodéw najwiekszych globalnych dostawcow ustug cyfrowych
dziatajgcych w Polsce — wynika z projektu ustawy autorstwa resortu cyfryzacji. Projekt ustawy zaktada wejscie w zycie
podatku 1 stycznia 2027 roku. Projekt daniny jest zgodny z wcze$niejszymi informacjami resortu i doniesieniami mediéw.

RYNEK KAPITALOWY

Odsetek "bykow" na GPW wzrést do 51,1 proc., spadkéw oczekuje 29,8 proc. - INI

Odsetek inwestoréw spodziewajgcych sie w ciggu szesciu miesiecy trendu wzrostowego na GPW wzrést o 11,7 pkt.
proc. i wyniost 51,1 proc. Odsetek respondentéw oczekujgcych trendu spadkowego jest wyzszy o 0,3 pkt. proc. i wynosi
29,8 proc. - wynika z cotygodniowego sondazu Indeksu Nastrojow Inwestoréw. Ponizej przedstawiono wyniki sondazu
Indeksu Nastrojéw Inwestoréw (INI) za tydzien zakonczony 30 lipca. Inwestorzy oczekujg w ciggu najblizszych 6
miesiecy trendu: « wzrostowego (byki): 51,1 proc. (+11,7 pkt. proc.) * bocznego (neutralni): 19,1 proc. (-12,0 pkt. proc.) ¢
spadkowego (niedzwiedzie): 29,8 proc. (+0,3 pkt. proc.) Indeks Nastrojow Inwestoréw jest cotygodniowym badaniem
prowadzonym przez Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych. W badaniu bierze udziat ponad 350 inwestorow
tygodniowo.

NIERUCHOMOSCI

W VI stabilizacja srednich cen ofertowych mieszkan deweloperskich w ujeciu mdm - Otodom

W lipcu 2026 r. w ujeciu mdm nastgpita stabilizacja $rednich cen ofertowych mieszkan deweloperskich. W ujeciu rdr ceny
wzrosty w wiekszosci miast, a najwiekszy wzrost odnotowano na rynku warszawskim - wynika ze wstepnych danych
Otodom.

ENERGETYKA

Wypelnienie magazynow gazu w Polsce wzrosto do 85 proc.

Wypetnienie magazynéw gazu w Polsce wzrosto do 85 proc. wedtug stanu na 30 lipca - poinformowat na stronie
internetowej Gas Storage Poland.

Zrodto: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

e CEZ - GPW - Wyptata dywidendy 42 CZK na akcje.

o AERFINANC - NC - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

e MENTZEN - NC - Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,87 zt na akcje.
o UFGAMES - NC - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

POLSKA
o Polska - (09:00) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 47,5 Poprz. 46,1) za lipiec
ZAGRANICA
e Szwaijcaria - (08:30) Inflacja CPI (Oczek. -0,1% m/m 0,4% r/r Poprz. 0,0% m/m 0,5% r/r) za lipiec
o Australia - (08:30) Indeks cen surowcéw (Oczek. Poprz. 16,9% r/r) za lipiec
e Szwecja - (08:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. Poprz. 58,3) za lipiec
e Turcja - (09:00) Inflacja PPI (Oczek. Poprz. 28,1% r/r) za lipiec
e Turcja - (09:00) Inflacja CPI (Oczek. 31,8% r/r Poprz. 32,1% r/r) za lipiec
o Wegry - (09:00) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. Poprz. 51,5) za lipiec
o Hiszpania - (09:15) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 50 Poprz. 49,7) za lipiec
e Szwaijcaria - (09:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 54,5 Poprz. 54,3) za lipiec
e Czechy - (09:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 53,9 Poprz. 53,9) za lipiec
o Wiochy - (09:45) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 52,3 Poprz. 52,2) za lipiec
¢ Francja - (09:50) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 50 Poprz. 51,2) za lipiec
o Niemcy - (09:55) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 52,2 Poprz. 50,3) za lipiec
o Strefa Euro - (10:00) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 52 Poprz. 51,4) za lipiec
o WIk. Brytania - (10:30) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 52,8 Poprz. 52,5) za lipiec
o USA - (15:45) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 53,8 Poprz. 53,9) za lipiec
o USA - (16:00) Wydatki na inwestycje budowlane (Oczek. 0,2% m/m Poprz. 0,1% m/m) za czerwiec
o USA - (16:00) Indeks nowych zamoéwien (Oczek. Poprz. 56) za lipiec
e USA - (16:00) Indeks cen ptaconych (Oczek. 70,3 Poprz. 73) za lipiec
(
(

e USA - (16:00) Indeks zatrudnienia (Oczek. Poprz. 49,7) za lipiec
e USA - (16:00) Indeks ISM dla przemystu (Oczek. 54 Poprz. 53,3) za lipiec

Zrodio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka
Dyrektor Wydziatu
+48 22 504 31 75

m.pokrywka@bossa.pl

Piotr Kalbarczyk
Makler Papieréw Wartosciowych
+48 22 504 32 43
p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegélnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacjg
handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwosc i kompletnos¢, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentdw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regula min), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.

Strona | 7


mailto:m.pokrywka@bossa.pl

