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Advanced Micro Devices Inc. (NASDAQ)

Symbol: AMD.

Przedmiot dziatalnosci: Producent pdtprzewodnikéw. Firma oferuje akceleratory sztucznej inteligencji (Al),
mikroprocesory x86 i jednostki przetwarzania grafiki (GPU) jako samodzielne urzadzenia lub jako wbudowane w
akcelerowane jednostki przetwarzania, chipsety oraz procesory graficzne dla centréw danych i profesjonalne a takze
procesory wbudowane i produkty system-on-chip (SoC), ustugi i technologie rozwoju mikroprocesoréw i SoC, jednostki
przetwarzania danych, programowalne macierze bramek (FPGA), systemy na modutach, inteligentne karty interfejsu
sieciowego i adaptacyjne produkty SoC. Obstuguje producentéw oryginalnego sprzetu i wzornictwa, dostawcéw ustug
chmury publicznej, integratoréw systemoéw, niezaleznych dystrybutoréw i producentdw kart rozszerzen za
posrednictwem swojej bezposredniej sity sprzedazy i przedstawicieli handlowych. Dostarcza rowniez infrastrukture
obliczeniowg Al i ogdlnego przeznaczenia dla dostawcéw hiperskalowych. Firma zostata zatozona w 1969 roku i ma
siedzibe w Santa Clara w Kalifornii.

Opis:

AMD zakonczyto regularng sesje na poziomie 518,58 USD, rosnac o 7%, lecz po publikacji wynikdw kurs znalazt sie pod
presjg w handlu posesyjnym, gdzie spadt o okoto 7-9%. Fundamentalnie raport byt bardzo mocny: przychody wzrosty o
50% r/rdo 11,54 mld USD, a skorygowany EPS wynidst 1,66 USD wobec konsensusu 1,62 USD. Najwiekszy motor wzrostu,
segment Data Center, wygenerowat 6,7 mld USD przychodoéw, czyli o 107% wiecej r/r, co potwierdza rosnaca skale
biznesu Al oraz serweréw EPYC. AMD prognozuje na Ill kwartat okoto 13 mld USD przychoddw, czyli wzrost o okoto 41%
r/r, jednak rynek oczekiwat nie tylko dobrych liczb, lecz takze wyraznego przebicia wysokich oczekiwan. Gtéwnym
negatywnym elementem byt CapEx na poziomie 808 min USD, wobec 389 mIn USD w | kwartale i 282 min USD rok
wczesniej. Inwestorzy odebrali ten skok jako sygnat, ze wyscig o udziat w rynku Al bedzie wymagat coraz wiekszych
naktaddéw, co moze ograniczac¢ tempo wzrostu wolnych przeptywdw pienieznych i marz. Dodatkowg presje na sentyment
wywotata deklaracja Elona Muska, ze SpaceX ma rozwija¢ przysztg infrastrukture Al wytgcznie w oparciu o architekture
Blackwell od Nvidii. Nie zmienia to biezgcego portfela zamowien AMD, ale przypomina, ze zdobywanie najwiekszych
klientow przez konkurenta Nvidii pozostaje trudne. Z drugiej strony AMD rozwija systemy Helios i wspotpracuje z duzymi
odbiorcami Al, w tym Anthropic, Microsoftem, Meta, OpenAl oraz Oracle, wiec dtugoterminowa historia wzrostowa
pozostaje aktualna. Na wykresie dziennym kurs wrdcit powyzej Srodkowej linii Bollingera, ktéra przebiega przy 500,49
USD, co jest pierwszym pozytywnym sygnatem dla strony popytowej. Jednoczesnie kluczowy opdr pozostaje w rejonie
559,89 USD, a jego trwate wybicie bytoby technicznym potwierdzeniem powrotu do trendu wzrostowego i mogtoby
otworzy¢ droge do gérnego pasma Bollingera przy 607,22 USD.

Strona | 1



Najblizsze wsparcie znajduje sie przy 500,49 USD, natomiast wazniejsza strefa obrony to 461,67 — 427,29 USD, a nizej
393,13 USD. Sygnalna RSI na poziomie 52,32 pozostaje neutralna, wiec po wczesniejszej korekcie rynek ma przestrzen
zaréowno do kontynuacji odbicia, jak i do kolejnej fali znizkujacej. CCl wynoszace 41,67 wskazuje na poprawe
krétkoterminowego momentum, ale niski ADX na poziomie 13,53 pokazuje, ze rynek nadal nie wszedt w silny,
potwierdzony trend. W podejsciu Wyckoffa strefe 427,29 — 559,89 USD mozna obecnie traktowad jako potencjalng re-
akumulacje po wczesniejszym dynamicznym rajdzie, przy czym obrona okolic 427,29 USD wygladata jak mozliwy
shakeout stabszych rak. Aby ten scenariusz zostat potwierdzony, AMD powinno utrzyma¢ 500,49 USD i wybi¢ 559,89-
560 USD na podwyzszonym wolumenie. Zejscie ponizej 461,67 USD zwiekszytoby natomiast ryzyko powrotu do 427,29
USD i podwazytoby byczg interpretacje. Podsumowujac, AMD nadal ma bardzo dobre fundamenty, lecz po wynikach
rynek bedzie testowat, czy szybki wzrost przychodéw i ekspansja Al uzasadniajg rosngce naktady inwestycyjne oraz
wysoka wycene spofki.

Waluta notowan: USD;
Opor: 525,00 — 530,04 — 559,89 — 607,22; Wsparcie: 500,49 — 461,67 — 427,29 —393,13;
Tendencja odczytywana na podstawie wskazan DMI / ADX / RSI / price action: Wstepujacy trend wzrostowy.

NASDAG): Advanced Micro Devices, Inc. - 1D - NASDAQ O
BB (12, 3, 0, SMA) 500,4883

MA (200, close, 0) 314,5556

Wolumen

DMI (14, 14) 13,5335

RSI (14)

Kwi

17 TradingView

Sporzadzil: Michal Pietrzyca
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze moga by¢
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku ponizisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdinym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegélne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chifskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 68% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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