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Airbnb Inc (NASDAQ)

Symbol: ABNB.

Przedmiot dziatalnosci: Airbnb, Inc. prowadzi globalng platforme internetowg, ktéra umozliwia gospodarzom
oferowanie noclegéw, pobytéw dtugoterminowych oraz unikalnych atrakcji turystycznych (tzw. Airbnb Experiences)
gosciom na catym sSwiecie. Platforma tgczy gospodarzy i gosci online oraz za posrednictwem aplikacji mobilnych,
zapewniajgc kompleksowy system rezerwacji, bezpiecznych ptatnosci oraz catodobowe wsparcie uzytkownikow.
Uzupetnieniem oferty sg dedykowane karty podarunkowe oraz ustugi komplementarne, takie jak wynajem samochodéw
i przechowalnie bagazu. W ostatnich latach firma przeszta gtebokg cyfryzacje, przeksztatcajac sie w podmiot oparty na
sztucznej inteligencji (Al-native), co pozwolito na optymalizacje kosztéw operacyjnych oraz precyzyjne dopasowywanie
ofert do preferencji uzytkownikdw. Ponadto Airbnb dynamicznie rozwija segment hoteli butikowych, oferujac
podréznym alternatywe dla tradycyjnego wynajmu prywatnych mieszkan. Firma zostata zatozona w sierpniu 2008 roku
(pierwsze pomysty zatozycieli siegajg jesieni 2007 roku). Pierwotnie funkcjonowata pod nazwa AirBed & Breakfast, Inc.,
ktérg w marcu 2009 roku oficjalnie skrécono do obecnej formy: Airbnb, Inc. Gtéwna siedziba korporacji miesci sie w San

Francisco w Kalifornii.
Opis:

Airbnb opublikowato wyniki za Il kwartat 2026 r., ktére wyraznie przebity oczekiwania rynku i po sesji wywotaty wzrost
kursu o okoto 8-9%, cho¢ regularna sesja zakorczyta sie wczesniej na poziomie 151,64 USD. Spotka osiggneta EPS 1,37
USD wobec konsensusu 1,25 USD, a przychody wzrosty o 17% r/r do 3,61 mld USD, przekraczajac prognozowane 3,58
mld USD. Wartosc¢ rezerwacji brutto zwiekszyta sie o 16% do 27,2 mld USD, za$ liczba zarezerwowanych nocy i miejsc
wzrosta o0 10% do 148,3 min, co pokazuje przyspieszenie realnego popytu na platformie. Szczegdlnie wazny jest wzrost
wolnych przeptywow pienieznych o 30% r/r do 1,25 mld USD, poniewaz potwierdza, ze poprawa dynamiki sprzedazy
przektada sie na gotowke, a nie wytgcznie na ksiegowy wynik. Najmocniejszym regionem pozostata Ameryka tacinska,
gdzie rezerwacje wzrosty o okoto 20%, ale inwestorzy pozytywnie odebrali takze przyspieszenie na dojrzatych rynkach
USA, Francji, Wielkiej Brytanii i Australii. Oficjalny raport Airbnb potwierdza ponadto wzrost skorygowanej EBITDA 0 21%
do okoto 1,3 mld USD i marze EBITDA na poziomie 35%.
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W logice Wyckoffa ostatnie tygodnie mozna odczytywaé jako budowe bazy akumulacyjnej po wczesniejszym ruchu
wzrostowym: kurs obronit rejon 133—138 USD, czyli okolice sredniej 200-sesyjnej na poziomie 133,08 USD, a nastepnie
dynamicznie wrdcit powyzej 148 USD. Takie odbicie po testowaniu dolnego ograniczenia wczesniejszej struktury
przypomina spring i test, czyli przejsSciowe przetamanie stabszego wsparcia, ktére nie doprowadzito do trwatej podazy.
Wyniki finansowe i podniesienie prognoz mogg teraz petni¢ role fundamentalnego Sign of Strength, wzmacniajgcego
popyt przed ewentualnym wyjsciem z konsolidacji. Na Ill kwartat spotka prognozuje przychody w przedziale 4,69-4,77
mld USD, powyzej konsensusu 4,61 mld USD, a na caty 2026 r. podniosta oczekiwane tempo wzrostu przychoddéw do co
najmniej kilkunastu procent oraz minimalng marze EBITDA do 35,5%. CNBC wskazuje, ze wtasnie kombinacja lepszych

wynikéw i mocniejszego guidance byta bezposrednim katalizatorem reakcji rynku.

Technicznie kurs 151,64 USD znajduje sie ponad Srodkowga wstegg Bollingera, zlokalizowang przy 148,33 USD, a RSI na
poziomie 58,56 oraz CCl 53,18 wskazujg na dodatnie momentum bez wejscia w strefe skrajnego wykupienia. DMI
rowniez sprzyja kupujgcym: +DI wynosi 36,58 i wyraznie przewyzsza -DI na poziomie 26,72, przy ADX 17,22, co oznacza
przewage popytu, cho¢ trend wymaga jeszcze dalszego potwierdzenia. Istotnym oporem pozostaje obszar 154,05—
156,33 USD, a jego zdecydowane wybicie, zwtaszcza przy podwyzszonym wolumenie po publikacji wynikdw, bytoby w
metodzie Wyckoffa klasycznym potwierdzeniem przejscia do fazy markup. W takim uktadzie najblizszym technicznym
celem bytby rejon 164,39 USD, gdzie przebiega gérna wstega Bollingera, podczas gdy wsparcia wyznaczajg 148,33 USD,
nastepnie 142,22 USD i strategicznie 133,08 USD. Fundamenty poprawiajg wiec jakos¢ narracji popytowej: Airbnb staje
sie spotka bardziej efektywng dzieki Al — koszt obstugi klienta na rezerwacje spadt o 16% r/r, a czas wdrazania
kluczowych inicjatyw skrécit sie nawet o 60% — jednoczesnie rozwijajgc hotele, ktérych liczba zarezerwowanych nocy

rosnie okoto trzy razy szybciej niz w bazowym segmencie domow.
Waluta notowan: USD;

Opor: 154,05 — 156,33 — 164,39;

Wsparcie: 148,33 — 142,22 — 133,08;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazarn SMA-200 / DMI / ADX: Umiarkowany trend wzrostowy.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kursow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze moga by¢
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku ponizsze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegélnym $rodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdine jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogélng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 68% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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