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Berkshire Hathaway Inc. (NYSE)

Symbol: BRK-B. Przedmiot dziatalno$ci: Berkshire Hathaway to globalna spétka holdingowa o kapitalizacji rynkowej
przekraczajacej 1 bilion dolaréw, ktéra zarzadza zdecentralizowanym konglomeratem w petni kontrolowanych
przedsiebiorstw prywatnych (m.in. w sektorach ubezpieczer,, kolei towarowych, energetyki i handlu) oraz
skoncentrowanym portfelem akcji spotek publicznych. Cho¢ legendarny Warren Buffett (jako Przewodniczacy Rady
Nadzorczej) wcigz aktywnie wspiera alokacje kapitatu, operacyjne sterowanie spotkg przejgt nowy Dyrektor Generalny

(CEO) Greg Abel, ktéry dynamicznie modernizuje strategie inwestycyjng wehikutu.
Opis:

Berkshire Hathaway klasy B (BRK.B) rozpoczyna nowy tydzien z poziomu odniesienia 521,80 USD, a rynek otrzymat z
raportu za Il kwartat 2026 roku wyrazny sygnat strategicznej zmiany w , erze post-Buffetta” pod kierownictwem Grega
Abela. Konglomerat po 14 kwartatach defensywnego ograniczania ekspozycji gietdowej stat sie nabywca netto akgji,
kupujgc papiery za 23,5 mld USD i sprzedajac jedynie za 3,7 mld USD. Oznacza to zakupy netto na poziomie 19,8 mld
USD wobec sprzedazy netto 8,1 mld USD w | kwartale. Najwazniejszym ruchem byto zwiekszenie ekspozycji na Alphabet
0 10 mld USD, uzupetnione przejeciem Taylor Morrison Home Corp za 6,8 mld USD oraz skupem akcji wtasnych za 4,5
mld USD — po zaledwie 235 min USD wydanych na buyback kwartat wczesniej. Skala tych decyzji jest istotna, poniewaz
pomimo wydatkéw przekraczajacych 30 mld USD Berkshire zachowuje 365,5 mld USD rezerw gotéwkowych, a skup
wtasnych waloréw sugeruje, ze zarzad postrzega biezgcg wycene jako atrakcyjng wobec wartosci wewnetrznej holdingu.
Fundament operacyjny pozostaje niezwykle solidny: zysk operacyjny wzrdst o 16,3 proc. r/r do 12,98 mld USD, wspierany
przez segment produkcji, ustug i handlu, gdzie wynik siegnat 4,47 mld USD (+24 proc. r/r), oraz energetyke BHE z zyskiem
891 mln USD (+27 proc. r/r). Catkowity zysk netto podwoit sie do 25,67 mld USD, cho¢ nalezy pamietaé, ze az 16,08 mld
USD stanowity niezrealizowane zyski z wyceny portfela gietdowego. Z tego wzgledu dla oceny realnej jakosci biznesu
wazniejsza pozostaje dynamika zysku operacyjnego i wzrost wartosci ksiegowej o0 12,5 proc. r/r do ekwiwalentu 522 396
USD na akcje klasy A. Przed otwarciem poniedziatkowej sesji za oceanem uktad techniczny kursu BRK.B faworyzuje strone
popytowq. Walory utrzymujg silny trend wzrostowy ponad rosnacg $rednig SMA-200 przy 491,05 USD. Jednoczes$nie
kurs pozostaje wyraznie powyzej Srodkowej linii Wsteg Bollingera przy 510,11 USD, ktdra stanowi najblizsze, dynamiczne
wsparcie. Wskaznik RSl na poziomie 70,12 pkt. odzwierciedla wysokie momentum kupujgcych i zblizenie do strefy
wykupienia, natomiast CCl przy 93,52 pkt. potwierdza site trendu, choé¢ jednoczesnie sygnalizuje ryzyko

krétkoterminowego schtodzenia.
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Wskaznik DMI réwniez premiuje byki: linia +DI wynosi 37,17, zdecydowanie przewyzszajgc -DI na poziomie 13,94, a ADX
przy 27,73 wskazuje, ze ruch wzrostowy wykazuje juz wyrazng site kierunkowa. Najblizszym oporem przed startem
handlu pozostaje lokalna strefa 521,55 — 525,36 USD. Jej trwate sforsowanie otworzy rynkowi droge ku gérnemu
ograniczeniu Wsteg Bollingera przy 540,85 USD. Dopdki notowania bronig bariery 510,11 USD, a zwfaszcza
dtugoterminowej sredniej przy 491,05 USD, struktura techniczna pozostaje konstruktywna i wspiera scenariusz

kontynuacji dtugoterminowych wzrostéw.

Waluta notowan: USD;

Opoér: 525,36 — 542,04 — 544,52 - 597,11;

Wsparcie: 514,88 — 501,30 — 495,27 —491,05;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazan DMI / SMA-200 / RSI (14): Uktad hossy o przecietne; sile.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze moga by¢
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku ponizisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdinym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegélne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chifskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 68% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.

Strona | 3



