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CoreWeave Inc (NASDAQ)

Symbol: CRWV.

Przedmiot dziatalnosci: CoreWeave Inc. to zatozona w 2017 roku amerykariska spétka chmurowa z siedzibg w Livingston
w stanie New Jersey, ktdra zaczynata od kopania kryptowalut, by z czasem przeksztatcié¢ sie w poteznego dostawce
infrastruktury (Al hyperscaler) dla sztucznej inteligencji. Firma nie buduje wtasnych algorytmdw, lecz zarzagdza centrami
danych i wynajmuje gigantyczng moc obliczeniowg opartg na procesorach graficznych (GPU) takim gigantom
technologicznym jak Microsoft, OpenAl czy Meta. Od marca 2025 roku przedsiebiorstwo jest notowane na nowojorskiej
gietdzie Nasdaq, cieszgc sie ogromnym zaufaniem rynkowym. Cho¢ spétka jest publiczna, jej zatozyciele utrzymuja nad
nig petna kontrole operacyjng, kontrolujgc ponad 73% gtosdéw za pomoca uprzywilejowanych akgji serii B. Strategicznym
i jednym z najwiekszych zewnetrznych akcjonariuszy CoreWeave jest sama NVIDIA, ktéra posiada 10,66% udziatow w

akcjach serii A.
Opis:

Akcje CoreWeave (CRWV) staty sie nowym liderem sektora infrastruktury Al, rosngc w handlu posesyjnym o przeszto
15% do poziomu okoto 104,52 USD. To gwattowna reakcja na rewelacyjny raport finansowy za Il kwartat 2026 roku.
Spotka zszokowata Wall Street, raportujgc wzrost przychodéw o 112% rok do roku do poziomu 2,58 mld USD oraz
mniejszg od oczekiwanej strate na akcje w wysokosci 1,03 USD. Gigantyczny portfel zaméwien o wartosci 104,2 mid
USD, wsparty dodatkowymi zobowigzaniami na 25 mld USD z poczatku Il kwartatu, zapewnia spdtce unikalng
widocznos$¢ przychodéw w nadchodzacych latach. Optymizm poteguje podniesienie prognozy rocznej sprzedazy do
przedziatu 12,4-13,2 mld USD oraz ambitny wzrost planu CapEx do poziomu 35-39 mld USD, co potwierdza, ze popyt
na moc obliczeniowg GPU drastycznie przewyzsza dostepng podaz. Dla inwestoréw z GPW kluczowa jest swiadomos¢,
Ze za niespetna 5 godzin akcjogram ten otworzy sie potezng lukg wzrostowa, ktéra diametralnie zmienia uktad techniczny
na wykresie. Wczorajsza sesja regularna zamkneta sie na poziomie 90,32 USD, jednak poranny handel przedsesyjny
(BMO) utrzymuje kurs powyzej poziomu 104 USD. Oznacza to, ze byki z impetem rozbijg kluczowy dotychczas opdr w
postaci Sredniej kroczgcej SMA-200 (aktualnie przy 93,31 USD) i trwale opuszczg szeroki kanat spadkowy. Wskazniki RSI
(14) oraz CCl, ktore na koniec wczorajszej sesji wynosity odpowiednio 54,87 i 78,74, po otwarciu sesji w USA
btyskawicznie wejdg w strefe silnego, krdtkoterminowego wykupienia rynkowego, co w pierwszych minutach handlu

moze wywotac podwyzszong zmiennosc.
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Sukces operacyjny CoreWeave, przypieczetowany kontraktami "take-or-pay" z takimi gigantami jak Meta czy Anthropic,
skutecznie oddalit obawy o pekniecie banki Al i pociggnat za sobg w gére inne podmioty z branzy, m.in. Nebius Group
(NBIS), ktory rést posesyjnie o 5%. Jesli popyt utrzyma dynamike zasygnalizowang w prognozie na Il kwartat (3,4-3,6
mld USD), CRWV ma realng szanse na trwate zanegowanie trendu znizkowego i marsz w kierunku maksiméw w rejonie
111,82 USD (gérna wstega Bollingera) oraz docelowo 138 — 140 USD. Rodzimi inwestorzy planujacy handel na otwarciu
w USA muszg jednak pamietaé, ze walory te posiadajg parametr Beta na poziomie 3,32, co przy otwarciu z tak wysokiej
luki implikuje ekstremalne ryzyko gwattownej realizacji zyskdw lub ucieczki kapitatu w przypadku cofniecia ponizej

przetamanej SMA-200.
Waluta notowan: USD;
Opér: 111,82 — 121,50 — 129,44 — 138,23;
Wsparcie: 85,33 -80,55-70,67 —65,69;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazan DMI / ML-12 / RSI (14): Wstepujgca zaleznos$¢ wzrostowa.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze moga by¢
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku ponizisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdinym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegélne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chifskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 68% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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