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Super Micro Computer Inc (NASDAQ)

Symbol: SMCI.

Przedmiot dziatalnosci: Firma opracowuje i produkuje wysokowydajne rozwigzania serwerowe i pamieci masowe oparte
na modutowej i otwartej architekturze w Stanach Zjednoczonych, Europie, Azji i na catym $wiecie. Jej rozwigzania
obejmujg kompletne serwery, systemy pamieci masowej, modutowe serwery kasetowe, kasety, stacje robocze, petne
szafy, urzadzenia sieciowe, podsystemy serwerdw, oprogramowanie do zarzgdzania serwerami i oprogramowanie
zabezpieczajgce. Firma dostarcza rozwigzania serwerowe zoptymalizowane pod katem aplikacji, serwery rackowe i
kasetowe, pamieci masowe oraz podsystemy i akcesoria oraz rozwigzania do zarzadzania oprogramowaniem
serwerowym, takie jak Server Management Suite, w tym Supermicro Server Manager, oprogramowanie Supermicro
Power Management, Supermicro Update Manager, SuperCloud Composer i SuperDoctor 5. Firma dostarcza swoje
produkty do korporacyjnych centrow danych, przetwarzania w chmurze, sztucznej inteligencji oraz rynkéw 5G i obliczen
brzegowych. Spoétka zostata zatozona w 1993 roku, a jej siedziba znajduje sie w San Jose w Kalifornii.

Opis:

SMCI pokazato bardzo silng reakcje popytowa, a sesja z 12 sierpnia zakoniczyta sie wzrostem o 19,02% do 37,61 USD,
przy dziennym maksimum 38,15 USD i wyraznie podwyzszonym wolumenie 165,74 mlin akcji. Tak dynamiczny ruch
nastgpit po publikacji danych, wedtug ktérych przychody IV kwartatu wyniosty 11,1 mld USD (+93% r/r), natomiast zysk
non-GAAP na akcje siegnat 1,70 USD, zdecydowanie przekraczajac oczekiwania rynku na poziomie 0,65-0,79 USD.
Kluczowym pozytywnym elementem byta marza brutto non-GAAP, ktéra wzrosta do 17,6% z 10,1% kwartat wczesniej,
cho¢ zarzad zaznaczyt, ze okoto 75% tej poprawy wynikato z korzystnego miksu sprzedazy i odroczen, a pozostata czesé¢
z efektéow taryfowych oraz zapasowych. Oznacza to, ze rynek moze obecnie dyskontowaé bardzo mocny scenariusz
wzrostowy, ale trwato$¢ marz pozostanie najwazniejszym testem w kolejnych raportach. Fundamentem optymizmu jest
rowniez rekordowy naptyw zamdwien przekraczajgcy 60 mld USD oraz prognoza przychoddw na rok fiskalny 2027 w
przedziale 65-72 mld USD, wobec 39,1 mld USD osiggnietych w FY2026. Rosngca ekspozycja na Al, ktdrej udziat w
sprzedazy ma wzrosngc z okoto 60% do ponad 80%, daje spdtce ogromny potencjat, ale réwnoczes$nie zwieksza zaleznos¢
od tempa inwestycji w infrastrukture sztucznej inteligencji. Pozytywnie nalezy ocenié pozyskanie 5,6 mld USD kapitatu
oraz redukcje dtugu netto do 1,2 mld USD, co poprawia zdolnos¢ finansowania kapitatu obrotowego przy hiper-wzroscie.
Z drugiej strony inwestorzy nie powinni ignorowac ryzyka sprawy patentowej Netlist przed ITC, dotyczgcej czterech
patentdow zwigzanych z pamiecia DRAM, ktdéra w negatywnym scenariuszu mogtaby oznaczaé koszty licencyjne,
odszkodowania lub ograniczenia sprzedazy czesci produktow w USA.
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Technicznie kurs wykonat zdecydowane wybicie ponad 200-sesyjng $rednig kroczacy, przebiegajgcg w poblizu 31,92
USD, a takze naruszyt gdrne ograniczenie wsteg Bollingera przy 38,72 USD, co potwierdza wyjgtkowg site
krétkoterminowego momentum. RSI wzrdst do 67,55 pkt, czyli blisko strefy wykupienia, a CCl osiggnat bardzo wysokie
247 pkt, dlatego po gwattownym ruchu nie mozna wykluczy¢ realizacji cze$ci zyskéw lub technicznego schtodzenia. Uktad
DMI sprzyja jednak bykom: +DI wynosi 41,57, wyraznie przewyzszajgc -DI na poziomie 17,85, chociaz niski ADX, okoto
17,09, wskazuje, ze nowy trend wzrostowy dopiero nabiera struktury. W metodologii Wyckoffa wczesniejszg
konsolidacje w rejonie 27—-32 USD mozna interpretowac jako faze akumulacji, a obecne dynamiczne wyjscie ponad 32
USD jako Sign of Strength i prébe przejscia ponad ,creek”, czyli istotng strefe wczesniejszej podazy. Dla utrzymania
pozytywnego scenariusza kurs powinien obronic rejon 31,92 — 30,18 USD, a nastepnie potwierdzi¢ wybicie ponad 38,15—
38,72 USD. Ewentualny powrdét w okolice 32 USD bytby z kolei testem jakosci obecnego impulsu i potencjalnym
odpowiednikiem Last Point of Support. Pamietajmy takze o ryzyku, ktére dla akcji SMCI wynosi obecnie podwyzszone
7,27% na sesje, przy parametrze Beta rzedu 1,97. To wymaga rygorystycznego podejscia do zlecert obronnych, aby
chroni¢ kapitat przed rynkowym szumem w obliczu niemal dwukrotnie wyzszej wrazliwosci spétki na ruchy indekséw
Nasdaq i S&P 500.

Waluta notowan: USD;
Opér: 38,15 - 38,72 - 43,97 — 50,77, Wsparcie: 31,92 - 30,18 — 25,70 — 23,75;
Tendencja odczytywana na podstawie wskazarn SMA-200 / RSl / DMI / ADX: Wstepujgca tendencja wzrostowa.

NASDAQ: Super Micro Computer Inc - 1D - NASDAQ O
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze moga by¢
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku ponizisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdinym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegélne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chifskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 68% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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