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Najważniejsze informacje  

 
▪ USA - CPI w lipcu: +3,4 proc. rdr. Konsensus: +3,4 proc. Poprzednio: +3,5 proc. 

 
 

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia 

 
POLSKA 
 

Godz. Urząd Raport Prognoza Poprzednio Okres 

09:30 Polska Inflacja CPI - fin.. 
0,8% m/m  

3% r/r 

-0,5% m/m  

2,5% r/r 
lipiec 

09:30 Polska PKB s.a. - wst.. 1% k/k 
0,6% k/k  

3,5% r/r 
II kw. 

14:00 Polska 
Saldo obrotów 
towarowych 

b.d. 
-1182 mln 

EUR 
czerwiec 

14:00 Polska 
Saldo rachunku 
bieżącego 

-850 mln 
EUR 

-1071 mln 
EUR 

czerwiec 

Źródło: GUS, NBP, ESPI  

 
 
ZAGRANICA 
 

Godz. Region Raport Prognoza Poprzednia Okres 

08:30 Szwajcaria 
Ceny producentów i 
importu 

-0,1% 
m/m 

-0,3% m/m  

-2,1% r/r 

lipiec 

08:30 Szwajcaria Ceny producentów b.d. 

-0,1% m/m  

-2,7% r/r 

lipiec 

09:00 Słowacja Inflacja CPI 

-0,1% 

m/m  

3% r/r 

-0,1% m/m  

3,5% r/r 

lipiec 

09:00 Hiszpania 
Inflacja HICP - 
fin.. 

-0,1% m/m

  

3,8% r/r 

0,6% m/m  

3,6% r/r 

lipiec 

09:00 Hiszpania Inflacja CPI - fin.. 

0,2% 

m/m  

3,5% r/r 

0,6% m/m  

3,2% r/r 

lipiec 

11:00 
Strefa 
Euro 

Produkcja 
przemysłowa s.a. 

0,0% 
m/m 

-0,2% m/m czerwiec 

11:00 
Strefa 
Euro 

Produkcja 
przemysłowa 
w.d.a. 

-0,9% r/r -1,2% r/r czerwiec 

14:15 USA 

Wystąpienie 
szefowej Fed z 
Cleveland (Beth 
Hammack) 

- - - 

czwartek, 13 sierpnia 2026,  
godz. 8:30 

 

POLSKA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

WIG20 4065.12 +0.41% 

WIG30 5194.78 +0.39% 

MWIG40 10703.14 +0.23% 

SWIG80 31635.28 -0.05% 

WIG 153948.20 +0.33% 

NCINDEX 281.56 +0.23% 
 

KONTRAKT NA WIG20 

 Kurs Zmiana Wol. LOP 

FW20U2620 4050 +0.15% 13 228 71 725 
 

STATYSTYKA RYNKU 

 Akcje Obroty (tys.) 

WZROST 164   44.09% 1 310 909 58,17% 

SPADEK 152  40.86% 856 502 38,01% 

BEZ ZM. 56  15.05% 86 212 3,83% 

RAZEM 372 100.00% 2 253 623 100,00% 
 

NAJWIĘKSZE WZROSTY 

 Kurs Zmiana Obrót  

ALTA 1.895  +5.28% 100 234 

CAPITAL 2.40  +5.26% 805 675 

BOWIM 9.30  +5.20% 316 899 

XTB 177.80  +5.17% 175 549 010 

AMREST 11.30  +4.63% 1 143 657 
   

NAJWIĘKSZE SPADKI 

 Kurs Zmiana Obrót  

ARCTIC 6.87  -6.91% 959 954 

MDIENERGIA 2.400  -3.61% 538 477 

COLUMBUS 3.730  -3.49% 1 473 261 

ONEMORE 2.30  -3.36% 147 237 

BUMECH 15.98  -3.15% 2 299 021 

  

ZAGRANICA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

DJIA 53789 0,04% 

NASDAQ 26588 0,54% 

S&P500 7754,7 0,14% 

FTSE 100 10857 0,31% 

CAC 40 8674,9 -0,46% 

DAX XETRA 26331 -0,23% 

RTS  873,52 -1,71% 

BUX 150381 0,32% 

NIKKEI 225  68406 1,31% 

HANG SENG (godz. 8:21) 25358 -0,32% 

BOVESPA 167491 -0,23% 

MERVAL 2999524 -0,76% 

CECE EUR  3803 0,55% 

NTX EUR  2670 0,40% 
 

WALUTY 

 Kurs Zmiana 

EUR/USD 1,1516 -0,06% 

EUR/PLN 4,3081 0,03% 

USD/PLN 3,7409 0,09% 

USD/JPY 159,42 0,00% 

GBP/USD 1,3479 -0,11% 

EUR/CHF 0,9375 0,00% 

CHF/PLN 4,5949 0,03% 
 

SUROWCE (KONTRAKTY) 

 Kurs Zmiana 

ZŁOTO  4431 -0,85% 

MIEDŹ (LME) 14294 -0,40% 

ROPA BRENT 88,64 -0,38% 

ROPA WTI 82,97 0,44% 
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14:30 USA Inflacja bazowa PPI 

0,3% 

m/m  

4,2% 
r/r 

0,2% m/m  

4,7% r/r 

lipiec 

14:30 USA Inflacja PPI 

0,2% 

m/m  

4,9% 
r/r 

-0,3% m/m  

5,5% r/r 
lipiec 

14:30 USA 
Wnioski o zasiłek dla 
bezrobotnych 

202 
tys. 

199 tys. tydzień 

14:40 USA 
Wystąpienie szefa 
Fed z Richmond (Tom 
Barkin) 

- - - 

16:30 USA 
Tygodniowa 
zmiana zapasów 
gazu 

31 mld 33 mld tydzień 

Źródło: Briefing, Destatis, Eurostat 
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Informacje dnia 
 

PKO BP Zysk netto grupy PKO BP w II kw. '26 wyniósł 2,77 mld zł, zgodny z oczekiwaniami 

Zysk netto grupy PKO BP w II kwartale 2026 r. wzrósł do 2.768 mln zł z 2.661 mln zł rok wcześniej - poinformował bank 
w raporcie. Zysk okazał zgodny z oczekiwaniami analityków, którzy prognozowali, że wyniesie on 2.764,5 mln zł. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Informacje ze spółek 

 
PO ZAMKNIĘCIU SESJI 
 

GRUPA BORYSZEW Grupa Boryszew miała w I półroczu 2026 roku 162 mln zł EBITDA 

Grupa Boryszew miała w I półroczu 2026 roku 162 mln zł EBITDA z działalności kontynuowanej, wobec 121,1 mln zł 
zysku rok wcześniej - podała spółka w raporcie półrocznym. Zysk netto jednostki dominującej wyniósł 28,8 mln zł wobec 
ponad 9 mln zł w analogicznym okresie poprzedniego roku. 

AGORA Agora miała w II kw. miała 10,2 mln zł zysku netto j.d. i 80,7 mln zł zysku EBITDA 

Grupa Agora miała w II kw. 2026 roku 10,2 mln zł zysku netto j.d., wobec 3,8 mln straty w analogicznym okresie 
poprzedniego roku - podała spółka w raporcie kwartalnym. Zysk EBITDA wyniósł w tym okresie 80,7 mln zł wobec 65,5 
mln zł rok wcześniej. 

AGORA Agora spodziewa się dynamiki wydatków na reklamę w Polsce w '26 na poziomie ok. 5,5-7 proc. 

Agora podtrzymała prognozę dynamiki wydatków na reklamę w Polsce w całym 2026 r. i spodziewa się, że będzie ona 
na poziomie około 5,5-7 proc. - poinformowała Agora w raporcie. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 
PRZED ZAMKNIĘCIEM SESJI 
 

BUDIMEX Budimex realizuje dla GDDKiA kontrakty warte 10,1 mld zł 

Budimex realizuje dla GDDKiA kontrakty warte 10,1 mld zł - podała Generalna Dyrekcja Dróg Krajowych i Autostrad w 
komunikacie. Mirbud ma natomist w portfelu kontrakty warte 7,8 mld zł. 

UNICREDIT EBC skłania się ku zatwierdzeniu oferty UniCredit na przejęcie Commerzbanku 

EBC skłania się ku zatwierdzeniu przejęcia niemieckiego Commerzbanku przez UniCredit, jak wynika z wewnętrznego 
dokumentu przedstawiającego wstępną ocenę próby włoskiego banku stworzenia jednego z największych banków w 
Europie. 

ARCHICOM Archicom rozpoczyna przedsprzedaż 103 mieszkań pod Wrocławiem 

Archicom rozpoczyna przedsprzedaż pierwszego etapu osiedla Moje Iwiny powstającego na przedmieściach Wrocławia 
- poinformował deweloper w komunikacie prasowym. W tym etapie zaplanowano 103 mieszkania. 

GTC Fitch utrzymał rating GTC na poziomie B i usunął go z listy obserwacyjnej ze wskazaniem negatywnym 

Agencja Fitch Ratings potwierdziła długoterminowy rating IDR dla spółki GTC na poziomie "B" i wycofała go z listy 
obserwacyjnej z perspektywą negatywną (RWN) - poinformowała agencja w komunikacie. 

MABION Mabion i Oddifact złożyły wniosek o spotkanie z FDA ws. rozwoju MabionCD20 

Mabion wspólnie ze swoim partnerem strategicznym Oddifact SAS złożył do amerykańskiej Agencji ds. Żywności i Leków 
(FDA) dokumentację z wnioskiem o konsultacyjne spotkanie typu B Pre-IND dotyczące rozwoju MabionCD20 w leczeniu 
immunologicznej trombocytopenii (ITP), podała spółka. 

ARCTIC Arctic Paper wciąż obserwuje niepewność na rynku; ogranicza nowe inwestycje 

Arctic Paper wciąż obserwuje niepewność na rynku wynikającą m.in. z napięć politycznych oraz słabego popytu 
rynkowego, ale liczy na stabilizację - poinformowała podczas wideo konferencji Katarzyna Wojtkowiak, CFO Arctic 
Paper. Dodała, że spółka ogranicza nowe inwestycje i koncentruje się na ukończeniu wcześniej rozpoczętych projektów. 

ARCTIC Arctic Paper koncentruje się na odbudowie marż i ścisłej dyscyplinie kosztów 

Arctic Paper ograniczy w tym roku capex, ponieważ koncentruje się na odbudowie marż i ścisłej dyscyplinie kosztów, 
poinformowała CFO spółki Katarzyna Wojtkowiak. Inwestycje zakładają głównie dokończenie wcześniej rozpoczętych 
projektów. 

ARCTIC Arctic Paper miał 34,41 mln zł straty netto, 8,58 mln zł zysku EBITDA w II kw. 2026 r. 

Arctic Paper odnotował 34,41 mln zł skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominującej w 
II kw. 2026 r. wobec 45,42 mln zł straty rok wcześniej, podała spółka. 

UNIBEP Unibep miał wstępnie 3,1 mln zł zysku netto, 18,22 mln zł zysku EBIT w I poł. 2026 r. 

Unibep odnotował 3,1 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominującej w I poł. 
2026 r. wobec 2,48 mln zł straty rok wcześniej (po wyeliminowaniu zdarzeń jednorazowych), podała spółka, powołując 
się na szacunkowe dane. 

ENEA Enea miała wstępnie 568 mln zł zysku netto jedn. dominującej w II kw. 2026 r. 

Enea miała 568 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypadającego na akcjonariuszy jednostki dominującej w II 
kwartale 2026 r., podała spółka, powołując się na wstępne dane. EBITDA za ten okres sięgnęła 1204 mln zł. 
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BNP PARIBAS BP BNP Paribas BP ocenia, że dynamika wzrostu w detalu przybliża do celu strategicznego 

BNP Paribas Bank Polska ocenia, że utrzymanie dotychczasowej dynamiki przyrostu w bankowości detalicznej istotnie 
przybliża bank do osiągnięcia strategicznego celu 1 mln nowych klientów, poinformował prezes Przemysław Gdański.  

BNP PARIBAS BP BNP Paribas BP miał 599,82 mln zł zysku netto w II kw. 2026 r., 11,2% ROE w I półroczu 

BNP Paribas Bank Polska odnotował 599,82 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom 
jednostki dominującej w II kw. 2026 r. wobec 733,85 mln zł zysku rok wcześniej, podał bank. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 
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Wydarzenia gospodarcze 

 
RYNKI Sesja Amerykańska: Eurodolar początkowo podbił do 1.1562 USD po łagodnym odczycie inflacji CPI, po czym zawrócił 

i osunął się do 1.1520 USD, gdy dolar odrobił straty. Inflacja konsumencka wzrosła w lipcu o 0,1% miesięcznie, zgodnie 
z prognozą, a roczna dynamika zwolniła do 3,4% z 3,5%, co osłabiło argumenty za wrześniową podwyżką Fed i zbiło 
prawdopodobieństwo poniżej 50%. Wall Street zakończyło sesję mieszanie. S&P 500 podbił 0,26% do 7 748 pkt, blisko 
historycznego rekordu, technologiczny Nasdaq zyskał 0,54% do 26 588 pkt, a Dow zamknął się praktycznie płasko. 
Nebius zyskał ponad 12% po mocnych wynikach z obszaru infrastruktury AI, a nastroje wsparło objęcie przez singapurski 
Temasek udziałów w Samsungu i SK Hynix. Ropa lekko drożała, a Brent utrzymał się w rejonie 89 USD, gdy w ataku 
Hutich na Morzu Czerwonym zginęło sześć osób. 

Sesja Azjatycka: Eurodolar stabilizuje się przy 1.1526 USD, poruszając się w okolicach 1.1519–1.1531 USD. Parkiety 
w Azji nieznacznie rosną -  łagodny odczyt inflacji z USA stłumił oczekiwania na dalsze podwyżki Fed. KOSPI prowadził 
wzrosty w regionie, zyskując 4,4%, wsparty siłą Samsunga i SK Hynix po wejściu Temaska, podczas gdy Nikkei podbił 
1,86%. Rynki wyceniają obecnie 40% szans na wrześniową podwyżkę Fed, mniej niż 54% przed tygodniem. Jen umocnił 
się, gdy inwestorzy przesunęli oczekiwania na zacieśnienie BoJ na wrzesień, a impuls dały lipcowe ceny hurtowe w 
Japonii rosnące o 7,2% rok do roku. Ropa lekko osunęła się, przy Brent na poziomie 88,35 USD. USA i Iran pozostają 
w impasie w rozmowach o trwałym zakończeniu wojny. Trump oświadczył, że USA mają "pełną kontrolę" nad Cieśniną 
Ormuz, czemu Teheran szybko zaprzeczył, podkreślając, że szlak wciąż jest zablokowany. 

Konrad Ryczko 

 

Źródło: BOSSAFX 
 

ZAGRANICA 
 

USA CPI w lipcu: +3,4 proc. rdr. Konsensus: +3,4 proc. Poprzednio: +3,5 proc. 

Ceny konsumpcyjne (CPI - consumer price index) w USA w lipcu wzrosły o 3,4 proc. w ujęciu rdr, a mdm wzrosły o 0,1 
proc. - podał amerykański Departament Pracy w komunikacie. Oczekiwano +3,4 proc. rdr i +0,1 proc. mdm. Inflacja 
bazowa, czyli wskaźnik, który nie uwzględnia cen paliw i żywności, wzrosła o 0,2 proc. i o 2,5 proc. rdr. Oczekiwano +0,2 
proc. mdm i +2,5 proc. rdr. Miesiąc wcześniej CPI spadł o 0,4 proc. mdm, a rdr wzrósł o 3,5 proc. Bazowy CPI miesiąc 
wcześniej pozostał bez zmian mdm i wzrósł o 2,6 proc. rdr. 

USA Zapasy ropy wzrosły o 17,42 mln baryłek 

Zapasy ropy naftowej w USA w ubiegłym tygodniu wzrosły o 17,42 mln baryłek, czyli o 4,28 proc., do 424,41 mln baryłek 
- poinformował amerykański Departament Energii (DoE). 

STREFA EURO Gospodarka strefy euro jest w fazie spowolnienia - zegar koniunktury 

Wskaźniki Eurostatu zawarte w Zegarze Cyklu Koniunkturalnego (Business Cycle Clock) wskazują, że gospodarka strefy 
euro pozostawała w fazie spowolnienia w II kwartale 2026 r., przy jednoczesnym braku sygnałów recesji - wynika z 
opublikowanego przez Eurostat zegara koniunktury. Eurostat ocenił, że trwające od listopada 2025 r. spowolnienie 
wzrostu utrzymuje się, a aktywność gospodarcza pozostaje osłabiona w warunkach pogarszającej się sytuacji 
geopolitycznej oraz rosnących napięć na rynkach surowców i energii. Zdaniem urzędu czynniki te zwiększają ryzyko 
ponownego wzrostu presji inflacyjnej. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

POLSKA 
 

INFLACJA Wskaźnik Przyszłej Inflacji w sierpniu wzrósł, ale nie widać zagrożeń dla stabilności cen - BIEC 

W sierpniu Wskaźnik Przyszłej Inflacji (WPI), prognozujący z kilkumiesięcznym wyprzedzeniem kierunek zmian CPI, 
wzrósł, ale nie widać zagrożeń dla stabilności cen w długim okresie - wynika z raportu Biura Inwestycji i Cykli 
Ekonomicznych. WPI w sierpniu 2026 r. wzrósł o 0,4 punktu w stosunku do wartości z ubiegłego miesiąca. BIEC podaje, 
że oczekiwania inflacyjne konsumentów i przedstawicieli przedsiębiorstw produkcyjnych ukształtowały się na względnie 
niskim poziomie zbliżonym do tego sprzed miesiąca. Zmniejszyła się również skłonność do podnoszenia cen wyrażana 
przez menadżerów firm sektora przetwórstwa przemysłowego. Również kurs złotego względem dolara i euro pozostaje 
stabilny, dzięki czemu ryzyko przenoszenia impulsów inflacyjnych poprzez import jest bardzo niewielkie. Wykorzystanie 
mocy produkcyjnych w sektorze przetwórstwa przemysłowego nie zmieniło się w ciągu ostatnich sześciu miesięcy, co 
stabilizuje koszty związane z eksploatacją maszyn i urządzeń, a tym samym ogranicza ryzyko inflacji typu kosztowego. 

KOSZYK ZAKUPOWY Średnia cena koszyka zakupowego w lipcu spadła o 2,56 proc. mdm - ASM SFA 

Średnia cena koszyka zakupowego w lipcu spadła w Polsce o 2,56 proc. mdm, czyli o 8,35 zł i wyniosła 317,29 zł - 
podała agencja badawcza ASM SFA. Rok do roku spadła o 0,72 proc., czyli o 2,29 zł. 

RYNEK PRACY Na portalach rekrutacyjnych w lipcu o 2 proc. więcej ofert pracy rdr - Grant Thornton 

W lipcu pracodawcy na 50 największych portalach rekrutacyjnych w Polsce opublikowali 275,623 tys. nowych ogłoszeń o 
pracę, o 2 proc. więcej rdr - wynika z najnowszego raportu firmy doradczej Grant Thornton i firmy Element. To drugi z 
rzędu miesiąc dodatniej dynamiki rocznej. W porównaniu z czerwcem liczba ofert wzrosła o 7 proc. Średnia krocząca z 
trzech miesięcy, która lepiej wygładza wahania danych miesięcznych, wzrosła z 1 proc. do 2 proc. 

DEMOGRAFIA W końcu '25 na emigracji przebywało 1,5 mln osób, o 21 tys. mniej rdr - GUS 

W końcu 2025 roku na emigracji przebywało 1,513 mln osób, o 21 tys. mniej rdr - podał GUS. Około 91 proc. 
długookresowych emigrantów mieszkało w Europie. Spośród krajów europejskich najwięcej polskich emigrantów 
przebywało w Wielkiej Brytanii (412 tys.), Niemczech (386 tys.), Holandii (130 tys.), Norwegii (76 tys.) oraz w Irlandii (67 
tys.). GUS podaje, że największy przyrost liczby długookresowych emigrantów czasowych z Polski w latach 2020-2025 
zaobserwowano w Holandii i Szwajcarii – odpowiednio o ok. 20 tys. (18,0 proc.) i blisko 7 tys. (29,4 proc.). Z kolei, 
największy spadek odnotowano w Wielkiej Brytanii i w Niemczech - odpowiednio o 42 tys. (9,2 proc.) i 33 tys. (7,8 proc.).  
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PRZEDSIĘBIORSTWA W II kw. 2026 r. odnotowano 94 upadłości firm - GUS 

W II kwartale 2026 r. liczba upadłości przedsiębiorstw wyniosła 94, tj. o 4 więcej niż w analogicznym kwartale ub. roku - 
podał Główny Urząd Statystyczny. GUS podał, że wzrost liczby upadłości zaobserwowano w sekcjach: usługi (o 7 
jednostek), budownictwo (o 2 jedn.) oraz transport i gospodarka magazynowa (o 3 jedn.). Spadek liczby upadłości 
wystąpił w sekcjach: handel; naprawa pojazdów samochodowych (o 6 jednostek), informacja i komunikacja (o 1 jedn.) 
oraz pozostałe sekcje (o 1 jedn.). W sekcji przemysł oraz zakwaterowanie i gastronomia liczba upadłości pozostała na 
tym samym poziomie. Z kolei liczba rejestracji przedsiębiorstw w II kwartale 2026 r. wyniosła 80.566 wobec 88.728 w 
analogicznym okresie roku poprzedniego. 

PRZEDSIĘBIORSTWA Koszty pracownicze pozostają główną barierą działalności firm – PIE 

Główną barierą działalności firm w sierpniu były nadal koszty pracownicze - wynika z badania Polskiego Instytutu 
Ekonomicznego. 

KONIUNKTURA Miesięczny Indeks Koniunktury spadł w sierpniu o 4,9 pkt. mdm do 97,2 pkt. - PIE 

Miesięczny Indeks Koniunktury (MIK) spadł w sierpniu o 4,9 pkt. mdm do 97,2 pkt. - wynika z badania Polskiego Instytutu 
Ekonomicznego. Po dwóch miesiącach utrzymywania się powyżej poziomu neutralnego (100 pkt.), wskaźnik ponownie 
znalazł się poniżej tego progu. W ujęciu rocznym wartość MIK była nieznacznie niższa (o 0,6 pkt.) niż w sierpniu 2025 r. 
Spośród siedmiu komponentów tworzących MIK, jedynie dwa – wynagrodzenia oraz płynność finansowa – osiągnęły 
wartości powyżej poziomu neutralnego. 

KONIUNKTURA W sierpniu pozytywne nastroje jedynie w produkcji, w pozostałych przewaga nastrojów negatywnych - PIE 

W sierpniu pozytywne nastroje odnotowano jedynie w produkcji, w pozostałych przeważają nastroje negatywne - wynika 
z badania Polskiego Instytutu Ekonomicznego. Produkcja jako jedyna branża odnotowała wzrost wskaźnika mdm, 
wspierany przez najwyższą wśród branż aktywność inwestycyjną (43 proc. firm poniosło wydatki inwestycyjne). 
Jednocześnie produkcja najczęściej planuje redukcję zatrudnienia (14 proc. firm) i najczęściej wskazuje na zbyt duże 
moce produkcyjne (23 proc.) względem obecnego portfela zamówień. W pozostałych branżach przeważały nastroje 
negatywne 

PRZEMYSŁ W lipcu ogólny klimat koniunktury w przemyśle poprawił się - IRG SGH 

W lipcu 2026 roku ogólny klimat koniunktury w przemyśle w Polsce poprawił się - podano w raporcie IRG SGH. Wartość 
wskaźnika koniunktury IRG SGH (IRGIND) zwiększyła się o 2,0 pkt w skali miesiąca, osiągając wysokość 1,6 pkt. IRG 
podaje, że wzrost wartości IRGIND w lipcu jest skutkiem wzrost poziomu zamówień krajowych i poprawy prognoz 
dotyczących wielkości produkcji w najbliższych miesiącach. 

BUDOWNICTWO W III kw. sezonowa poprawa koniunktury w budownictwie - IRG SGH 

W III kwartale 2026 roku koniunktura w budownictwie poprawiła się - wynika z badania Instytutu Rozwoju Gospodarczego 
SGH. W trzecim kwartale 2026 roku wartość wskaźnika koniunktury w budownictwie IRG SGH (IRGCON) wyniosła 4,2 
pkt, co oznacza poprawę względem drugiego kwartału 2026 r. o 3,0 pkt. i kontynuację wzrostowej tendencji trwającej od 
początku roku. Obecna wartość wskaźnika koniunktury jest niższa niż przed rokiem o 5,1 pkt. IRG podaje, że wzrost 
wartości wskaźnika koniunktury był wynikiem poprawy obu jego składowych. Saldo zamówień ogółem zwiększyło swoją 
wartość w ciągu kwartału z 0,7 do 10,2 pkt., natomiast wartość salda odpowiedzi na pytanie o przewidywane zatrudnienie 
spadła z 1,6 pkt. do -1,8 pkt. 

HANDEL Koniunktura w handlu w Polsce w III kw. 2026 r. ponownie uległa pogorszeniu - IRG SGH 

Koniunktura w handlu w Polsce w III kwartale 2026 r. ponownie uległa pogorszeniu - wynika z badania Instytutu Rozwoju 
Gospodarczego SGH. Wartość wskaźnika koniunktury IRGSGH (IRGTRD) zmniejszyła się w porównaniu z II kwartałem 
roku o 4,3 pkt. i wynosi obecnie 3,0 pkt. Jest jednak wyższa od poziomu odnotowanego przed rokiem (0,0 pkt w III 
kwartale 2025 r.) oraz od średniej dla trzecich kwartałów z ostatnich dziesięciu lat (jest ona ujemna i wynosi -1,4 pkt.). 

ENERGETYKA Procentowy udział węgla kamiennego w produkcji energii w VII wzrósł rdr do 35,33 proc. - PSE 

Procentowy udział węgla kamiennego w produkcji energii wzrósł w Polsce w lipcu do 35,33 proc. z 35,16 proc. w lipcu 
2025 roku - wynika z danych PSE. Elektrownie oparte na węglu brunatnym w lipcu dostarczyły 18,20 proc. całej produkcji 
wobec 22,46 proc. w lipcu 2025 roku. Elektrownie na gaz dostarczyły 8,52 proc. energii wobec 11,16 proc. rok temu. 
Elektrownie na wiatr dostarczyły w lipcu 14,99 proc. energii wobec 10,49 proc. w lipcu 2025 roku. Z elektrowni wodnych 
pochodziło 1,58 proc. energii wobec 1,65 proc. rok temu. Ze źródeł PV pochodziło w lipcu 21,37 proc. całej energii wobec 
19,08 proc. w lipcu 2025 r. 

KPO Kolejne 2 mld zł z Funduszu Modernizacyjnego na termomodernizację szkół i przedszkoli - MKiŚ 

Dzięki 1,78 mld zł z KPO na termomodernizację udało się zmodernizować 500 placówek edukacyjnych, a dzięki kolejnym 
2 mld zł pozyskanym z Funduszu Modernizacyjnego może nastąpić remont kolejnych 500 szkół i przedszkoli - 
poinformowała w środę ministra klimatu i środowiska Paulina Hennig-Kloska. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
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Kalendarium najbliższych wydarzeń 
 

Raport okresowy przedstawi: AGORA, BORYSZEW, LMCU, ONESANO, PKOBP, ROPCZYCE, SYN2BIO, 

ABAK, ANALIZY, ARTGAMES, AZTEC, BTCSTUDIO, DDISTANCE, DEKTRA, DITIX, DIVOLIO, DRFINANCE, 

ECL, ECO5TECH, EDITELPL, EXAMOBILE, FREEMIND, GENOMED, GREENLANE, HAMBURGER, 

HIPOWERSA, HYDRAPRES, INVESTEKO, KBJ, KUPIEC, LGTRADE, LUG, MEDARD, MENNICASK, MENTZEN, 

OUTDOORZY, PBGAMES, ROCKGAME, SDSOPTIC, SEDIVIO, VMAXSA, WODKAN, RWE 

DZIŚ 

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

• AGORA - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• BORYSZEW - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• BUMECHDEF - GPW - Początek notowań spółki CAPITAL (CPA) pod nazwą BUMECHDEF (BDF) w związku ze zmianą firmy. 

• ENTER - GPW - Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 2,50 zł na akcję. 

• JWWINVEST - GPW - Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,12 zł na akcję. 

• LMCU - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• ONESANO - GPW - Publikacja raportu za I półrocze 2026 roku. 

• PKOBP - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• PKOBP - GPW - Wypłata dywidendy 6,14 zł na akcję. 

• ROPCZYCE - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• SYN2BIO - GPW - Publikacja raportu za III kwartał roku finansowego 2025. 

• TOWERINV - GPW - Wprowadzenie do obrotu na GPW 205.680 akcji zwykłych na okaziciela serii A. 

• TRANSPOL - GPW - Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,21 zł na akcję. 

• ABAK - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• ANALIZY - NC - Publikacja skonsolidowanego raportu za II kwartał 2026 roku. 

• ARTGAMES - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• AZTEC - NC - Publikacja skonsolidowanego raportu za II kwartał 2026 roku. 

• BTCSTUDIO - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• DDISTANCE - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• DEKTRA - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• DITIX - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• DIVOLIO - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• DRFINANCE - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• ECL - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• ECO5TECH - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• EDITELPL - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• EXAMOBILE - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• FREEMIND - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• GENOMED - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• GREENLANE - NC - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za II kwartał 2026 roku. 

• HAMBURGER - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• HIPOWERSA - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• HYDRAPRES - NC - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za II kwartał 2026 roku. 

• INVESTEKO - NC - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za II kwartał 2026 roku. 

• KBJ - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• KUPIEC - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• LGTRADE - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• LUG - NC - Publikacja skonsolidowanego raportu za II kwartał 2026 roku. 

• MEDARD - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• MENNICASK - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• MENTZEN - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• OUTDOORZY - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• PBGAMES - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• ROCKGAME - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026. 

• SDSOPTIC - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• SEDIVIO - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• VMAXSA - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• WODKAN - NC - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

• RWE - Euronext - Publikacja raportu za II kwartał 2026 roku. 

POLSKA 

• Polska - (09:30) Inflacja CPI - fin.. (Oczek. 0,8% m/m 3% r/r Poprz. -0,5% m/m 2,5% r/r) za lipiec 

• Polska - (09:30) PKB s.a. - wst.. (Oczek. 1% k/k Poprz. 0,6% k/k 3,5% r/r) za II kw. 

• Polska - (09:30) PKB n.s.a. - wst.. (Oczek. 3,8% r/r Poprz. 3,5% r/r) za II kw. 

• Polska - (14:00) Saldo obrotów towarowych (Oczek. Poprz. -1182 mln EUR) za czerwiec 

• Polska - (14:00) Saldo rachunku bieżącego (Oczek. -850 mln EUR Poprz. -1071 mln EUR) za czerwiec 
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ZAGRANICA 

• Węgry - (08:30) Produkcja przemysłowa n.s.a. - fin.. (Oczek. 10,1% r/r Poprz. -0,4% r/r) za czerwiec 

• Węgry - (08:30) Produkcja przemysłowa s.a. - fin.. (Oczek. -1,4% m/m Poprz. 2,7% m/m) za czerwiec 

• Szwajcaria - (08:30) Ceny producentów i importu (Oczek. -0,1% m/m Poprz. -0,3% m/m -2,1% r/r) za lipiec 

• Szwajcaria - (08:30) Ceny producentów (Oczek. Poprz. -0,1% m/m -2,7% r/r) za lipiec 

• Węgry - (08:30) Produkcja przemysłowa w.d.a. - fin.. (Oczek. 4,1% r/r Poprz. 5,4% r/r) za czerwiec 

• Słowacja - (09:00) Inflacja CPI (Oczek. -0,1% m/m 3% r/r Poprz. -0,1% m/m 3,5% r/r) za lipiec 

• Hiszpania - (09:00) Inflacja HICP - fin.. (Oczek. -0,1% m/m 3,8% r/r Poprz. 0,6% m/m 3,6% r/r) za lipiec 

• Hiszpania - (09:00) Inflacja CPI - fin.. (Oczek. 0,2% m/m 3,5% r/r Poprz. 0,6% m/m 3,2% r/r) za lipiec 

• Turcja - (09:00) Saldo rachunku bieżącego (Oczek. Poprz. -1,46 mld USD) za czerwiec 

• Czechy - (10:00) Saldo rachunku bieżącego (Oczek. -46,8 mld CZK Poprz. -38,31 mld CZK) za czerwiec 

• Norwegia - (10:00) Decyzja ws. stóp procentowych (Oczek. 4,25% Poprz. 4,25%) za sierpień 

• Strefa Euro - (11:00) Produkcja przemysłowa s.a. (Oczek. 0,0% m/m Poprz. -0,2% m/m) za czerwiec 

• Strefa Euro - (11:00) Produkcja przemysłowa w.d.a. (Oczek. -0,9% r/r Poprz. -1,2% r/r) za czerwiec 

• USA - (14:15) Wystąpienie szefowej Fed z Cleveland (Beth Hammack) 

• USA - (14:30) Inflacja bazowa PPI (Oczek. 0,3% m/m 4,2% r/r Poprz. 0,2% m/m 4,7% r/r) za lipiec 

• USA - (14:30) Inflacja PPI (Oczek. 0,2% m/m 4,9% r/r Poprz. -0,3% m/m 5,5% r/r) za lipiec 

• USA - (14:30) Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych (Oczek. 202 tys. Poprz. 199 tys.) za tydzień 

• USA - (14:40) Wystąpienie szefa Fed z Richmond (Tom Barkin) 

• USA - (16:30) Tygodniowa zmiana zapasów gazu (Oczek. 31 mld Poprz. 33 mld) za tydzień 

• Australia - (16:30) Indeks wskaźników wyprzedzających - Conference Board (Oczek. Poprz. 0,2%) za czerwiec 

Źródło: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl, 
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl 
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Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOS SA) wyłącznie w celach informacyjnych 
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczególności porady 
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z póź. zm., dalej: 
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualn ej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacją 
handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w 
odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych  na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje 
zawarte w niniejszym raporcie na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ SA dołożył należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich 
publikacji, jednak DM BOŚ SA i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za ich prawdziwość i kompletność, jak również za wszelkie  szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej 
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kręgu odbiorców. Został sporządzony na potrzeby klientów DM BOŚ S.A. oraz innych osób 
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania po stronie DM BOŚ SA. W przypadku klientów DM BOŚ 
SA, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze 
ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych instrumentów pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracow anie w rozumieniu 
Regulaminu. Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOŚ SA jest firmą inwestycyjną w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ SA sprawuje Komisja 
Nadzoru Finansowego. 
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