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Workday Inc (NASDAQ)

Symbol: WDAY.

Przedmiot dziatalnosci: Firma Workday z siedzibg w Pleasanton w Kalifornii, zostata zatozona w 2005 roku przez Aneela
Bhusriego i Dave'a Duffielda. Spétka dostarcza nowoczesne, oparte na chmurze aplikacje biznesowe do zarzgdzania
kapitatem ludzkim, finansami oraz planowaniem dla przedsiebiorstw i agencji rzadowych. Na czele korporacji jako
Dyrektor Generalny stoi Carl Eschenbach, podczas gdy wspdtzatozyciel Aneel Bhusri petni funkcje Executive Chair.
Struktura akcjonariatu opiera sie gtdwnie na duzych inwestorach instytucjonalnych, takich jak Vanguard Group,
BlackRock czy Fidelity Management, ktérzy posiadajg wiekszo$ciowe udziaty w spotce.

Opis:

Wczorajszy handel przyniést bezprecedensowe trzesienie ziemi na walorach WDAY, napedzane doniesieniami agencji
Reuters o poufnych rozmowach w sprawie przejecia spétki przez giganta rynku Private Equity — Silver Lake. Informacja o
potencjalnym mega-wykupie lewarowanym (LBO), ktéry swojg skalg mogtby doréwnac przejeciu Electronic Arts za ok.
55 mld USD, wywotata euforie i kilkukrotne wstrzymanie handlu przez gietdowe bezpieczniki po intradayowym skoku
kursu w rejon 227,48 USD. Ostatecznie notowania zamknety sesje potezng zwyzka o 17,78% na poziomie 206,45 USD,
co stanowi najlepszy sesyjny wynik spétki od dekady i winduje jej kapitalizacje z 43 mld USD do 50,99 mld USD. W ten
sposdb rynek brutalnie przerwat wielomiesieczng defensywe dostawcy oprogramowania enterprise, ktorego akcje
tracity wczesniej od poczatku roku kilkanascie procent pod presjg obaw przed rewolucjg Al-native i erozjg tradycyjnych
subskrypcji SaaS. Fundamentalnie dojrzaty Workday — generujacy 9,6 mld USD przychodéw i 2,9 mld USD operacyjnych
przeptywdw pienieznych — okazat sie zbyt mocno przeceniony wzgledem wartosci godziwej, stajac sie idealnym celem
dla funduszy PE szukajgcych strategicznych systemdéw gromadzenia danych (systems of record). Dodatkowg
wiarygodnos¢ rozmowom nadaje lutowy powrdt na fotel CEO wspodtzatozyciela Aneela Bhusriego, utrzymujgcego
wieloletnie relacje z zarzagdem Silver Lake.

Wymiar techniczny tego rajdu jest spektakularny — potezna biata Swieca poparta gigantycznym wolumenem (16,32 min
sztuk akcji vs. srednia aktywnos$¢ na poziomie 5,05 min sztuk) doprowadzita do zdemolowania dtugoterminowej,
opadajgcej 200-sesyjnej Sredniej kroczacej (SMA-200 przy 162,85 USD) oraz srodkowe;j linii wstegi Bollingera (174,21
USD). Kurs jednym ruchem naruszyt gérng wstege Bollingera 211,26 USD, dokonujgc w ujeciu metodologii Richarda
Wyckoffa podrecznikowego przeskoku przez rzeke (Jump Across the Creek — JAC) i definitywnie koriczac pdtroczng faze
akumulacji w pasmie 110-150 USD. Wskazniki impetu momentalnie przeszty w stan ekstremalnego byczego momentum:
linia +DI na wskazniku DMI eksplodowata do poziomu 55,93 pkt przy zepchnieciu -DI do 15,43 pkt oraz rosngcym ADX
(25,29 pkt), oscylator CCl wystrzelit gteboko w strefe wykupienia osiggajac +207,77 pkt, a 14-sesyjny RSl wzrést do 75,15
pkt.
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Wejscie Silver Lake do gry wyznacza twarde dno cenowe dla catego poturbowanego sektora SaaS, a z perspektywy
technicznej kluczowym zadaniem dla bykdw bedzie teraz obrona rejonu 185,85 — 174,21 USD (badz luki powyzej SMA-
200) przed ewentualng korektg testujgca (Last Point of Support — LPS), otwierajgc droge do trwatego powrotu w kierunku
przedziatu 227,48 — 260,42 USD. Pamietajmy takze o ryzyku, ktére dla akcji WDAY wynosi obecnie podwyzszone 6,68%
na sesje, przy parametrze Beta rzedu 1,07. To wymaga rygorystycznego podejscia do zlecen obronnych, aby chroni¢
kapitat przed rynkowym szumem w obliczu zwiekszonej wrazliwosci spétki na ruchy indekséw NASDAQ i S&P500.

Waluta notowan: USD;
Opor: 211,26 — 227,48 - 260,42;
Wsparcie: 193,31 - 185,85 - 174,21;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazah SMA-200 / RSl / DMI / ADX: Umiarkowana tendencja wzrostowa.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kursow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze moga by¢
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku ponizsze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegélnym $rodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdine jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogélng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 68% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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