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WIELTON (WLT)

Opis:

Dynamiczne umocnienie notowan WLT do poziomu 5,20 zt (+3,59%) stanowi podrecznikowy przyktad rynkowego zwrotu
ze strefy skrajnego wyprzedania, wspieranego jednoczesng konwergencjg sygnatéw technicznych i twardych czynnikéw
fundamentalnych. W ujeciu dziennym kurs wygenerowat silny popytowy impuls wzrostowy, ktéry trwale przetamat
Srodkowg linie wstegi Bollingera (5,04 zi) i przetestowat jej gérne ograniczenie. Techniczng strukture tego wybicia
legitymizujg oscylatory momentum: RSI — po uformowaniu struktury podwdéjnego dna w obszarze wyprzedania — wzrdst
do poziomu 57,57 pkt, podczas gdy wskaznik CCl odnotowat skok do pro-wzrostowej wartosci +309,20 pkt. Dodatkowo,
w ramach systemu Directional Movement Index (DMI), linia +DI (17,68) przecieta od dotu linie -DI (15,41). Przy silnym
odczycie indeksu ADX na poziomie 37,53, uktad ten generuje Srednioterminowy sygnat kupna z pierwszym celem w
rejonie 200-sesyjnej Sredniej kroczacej (5,76 zt) oraz kluczowych oporéw horyzontalnych 5,97-6,17 zt. Bezposrednim
katalizatorem zapoczatkowanego ruchu byta publikacja danych operacyjnych za pierwsze pétrocze. Spdtka
zaraportowata ponad 7-procentowy wzrost rejestracji naczep i przyczep w Polsce, co potwierdza skuteczng re-ekspansje
na kluczowym rynku macierzystym. Pozytywny obraz operacyjny dopetniajg sukcesy na rynkach zagranicznych — petna
konsolidacja niemieckiej spo6tki Langendorf GmbH pozwolita Grupie zwiekszy¢ udziaty rynkowe w Niemczech do 15,0%,
pozycjonujgc Wielton na trzeciej pozycji tego wysokomarzowego rynku.

Wymiar ptynnosciowy zostat ustabilizowany przez formalne wprowadzenie do obrotu akcji serii H. Dokapitalizowanie
kwotg ok. 30 min zt zrealizowane przez strategicznego inwestora MP Inwestors trwale wyeliminowato ryzyko bilansowe,
eliminujac jednoczesnie koniecznos¢ dalszego rozwadniania kapitatu na rynku publicznym. W warstwie fundamentalnej
rynek zaczat dyskontowaé miniecie cyklicznego dotka w sektorze TSL, co znajduje bezposrednie odzwierciedlenie w
wynikach finansowych Grupy za | kwartat 2026 roku. Po wymagajgcym 2025 roku (zakoriczonym skonsolidowang stratg
netto rzedu 160 min zt), biezgce raporty finansowe potwierdzajg strukturalny zwrot: skonsolidowane przychody ze
sprzedazy wzrosty o 16% r/r do poziomu 565,13 min zt. Co kluczowe dla oceny rentownosci, kwartalny wynik EBITDA
powrdcit na poziom dodatni, osiggajgc +3,4 min zt wobec 16,6 min zt straty w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Rownolegle, skonsolidowana strata netto zostata zredukowana do 38,17 min zt (wobec 52,34 min zt rok wczes$niej). Jest
to bezposredni efekt rygorystycznej dyscypliny kosztowej oraz optymalizacji Capex-u, przejawiajgcej sie m.in.

zawieszeniem kapitatochtonnej budowy fabryki naczep-chtodni w Befchatowie.
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Poprawa struktury kosztowej przy jednoczesnej odbudowie portfela zamowien tworzy dogodne warunki do akumulacji
waloréw przez inwestoréw instytucjonalnych pod scenariusz petnego powrotu Grupy do zysku netto. W procesie
zarzadzania ryzykiem nalezy jednak uwzgledni¢ biezgce parametry zmiennosci: Srednie ryzyko na sesje wynosi 2,13%, a
wspotczynnik Beta ksztattuje sie na poziomie 0,24. Mimo niskiej wrazliwosci kursu na bezposrednie ruchy szerokiego
rynku, sytuacja finansowa emitenta w 2026 roku nadal implikuje wyzwania restrukturyzacyjne, w tym ujemna

rentownos¢ kapitatéw witasnych (ROE na poziomie ok. -37,7%) oraz trwajgcy proces optymalizacji struktury zadtuzenia.
Opor: 5,41 -5,45-5,97-6,17;
Wsparcie: 5,04 — 4,95 - 4,88 — 4,69;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazan DMI / ADX: Wstepujaca tendencja wzrostowa.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowa w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséw
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogag by¢
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzace aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdlnym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktéra jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 68% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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