czwartek, 20 sierpnia 2026,
godz. 8:30

DOM MAKLERSKI

BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

POLSKA

B@)S

INDEKSY
Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WiG20 4 025,82 1.72%
WIG30 5127,84 1,37%
mWIG40 10 601,01 0,15%
sWIG80 31 389,38 0,29%
BIULETYN PORANNY wiG 152 484 61 1.25%
NCIndex 280,49 0,02%
Najwazniejsze informacje KONTRAKT NA WIG20
Kurs | Zmiana Wol. LOP
FW20U2620 4 024 1,59% 32 891 75 267
e USA - Wielu cztonkéw FOMC uwaza, ze powinno sie podnies¢ stopy, jesli inflacja nie :
spadnie - minutes Fed STATYSTYKA RYNKU
e STREFA EURO - Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosty o 2,9 proc. w lipcu w Akcje Obroty (tys,)
ujeciu rdr WZROST 153 | 41,80% | 2094333 | 80,79%
e POLSKA - Rzad chce podnies¢ prog podatkowy PIT do 130 tys. zt i podwyzszy¢ CIT SPADEK 157 | 42,90% 493 668 19,04%
dla duzych firm do 22 proc BEZ ZM, 56 15,30% 4 430 0,17%
' RAZEM 366 | 100,00% | 2592431 | 100,00%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia NAJWIEKSZE WZROSTY
Kurs Zmiana Obroét
POLSKA SYGNITY 78,1 8,47% 6 150 301
GRUPAAZOTY 21,60 8,16% 14 985 758
Godz. | Region P . Raport | Prognoza | Poprzednio |  Okres gI;QI:BIEC ‘11'2(1) ggg:ﬁz 1 ?gg :?2
09:30  Polska | rzecietne bd.  9401,58 PLN lipiec KRAKCHEM 0,508 5,39% 151 590
wynagrodzenie brutto
Zatrudnienie w sektorze SRS A AR
09:30 Polska przedsiebiorstw b.d. 6375,3 tys. lipiec Kurs Zmiana Obrot
JRH 3,60 -7,69% 120 455
. Ceny produkgji - KOMPUTRON 5,89 -6,80% 224 604
09:30  Polska 1 jowlano-montazowej b.d. 55%rr lipiec ASMGROUP | 0,1850 -5.61% 102 788
. MILKILAND 1,476 -4,40% 154 806
09:30  Polska Efd“kqa przemystowa b.d. 55% i lipiec POLIMEXMS | 7,370 416% | 8100727
09:30  Polska rodukcia budowlano- b.d. 1,8% rir lipiec ZAGRANICA
montazowa s.a.
Produkcja budowlano- - INDEKSY
09:30  Polska o0 ¢ 4,2% rir 52%rlr lipiec Kurs Zmiana
- — DJIA 53 463,05 0,22%
09:30 Polska  Wynagrodzenie 6,2% rir 5,9% rir lipiec NASDAQ 29 426,02 -0,22%
09:30  Polska  Zatrudnienie -00,9% tr 09%rr  lipiec ?T&;éﬂ% = : 0733’32,2 8:8‘1322
, Ceny produkgji 0,2% m/m -0,2% m/m - CAC 40 8 501,91 -0,09%
09:30 Polska . o o lipiec
sprzedanej przemystu 2,1% rir 1,7% r/r DAX XETRA 26 091,33 -0,14%
5 4% mim 2% m/m RTS 803,89 1,17%
09:30 Polska  Produkcja przemystowa ‘4 5% r/r 7 6% rir lipiec BUX 148 659,80 -0,02%
- e g NIKKEI 225 66 162,23 1,28%
Zrédio: GUS, NBP, ESPI HANG SENG 25 798,50 1,19%
BOVESPA 173 714,08 4,44%
ZAGRANICA MERVAL 2 874 493,00 -0,59%
CECE EUR 377117 0,74%
Godz. Region Prognoza | Poprzednia | Okres NTX EUR 2 649,05 0,64%

. . Decyzja ws. stop L
09:30 Szwecja b.d. 1,75% sierpien WALUTY
] procentowych ° P s e
. WIK. Wskaznik zaméwien wg -40 -45 L, EUR/USD 1,16733 -0,03%
1200 Brtania  cBl sierpien EUR/PLN 4,31744 0,02%
USD/PLN 3,69856 0,05%
ioski i 211 tys. 209 tys. - -
14:30  USA ‘é\g;'r‘(’)sbk(')t‘r’] Z;f"‘ek dia ys ys tydzien USDIJPY 158,596 0,30%
Y GBP/USD 1,36071 -0,01%
b.d -1,4% m/m EUR/CHF 0,93338 0,29%
14:30 Kanada Inflacja IPPI o 12,4% rir lipiec CHF/PLN 4,62308 -0,26%
. SUROWCE (KONTRAKTY)
Indeks wsk.aznlkow 0,10% -0,20% o Kurs Zmiana
16:00 USA wyprzedzajgcych - lipiec ZLOTO 4 48572 -0.83%
Conference Board MIEDZ 14 057,92 0,35%
. Tygodniowa zmiana 15 mid 36 mid . ROPA BRENT 91,75 0,14%
16:30  USA Zapasow gazu tydzien ROPA WTI 84,41 0,02%

Zrédto: Briefing, Destatis, Eurostat

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji

rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”. Strona | 1



Informacje dnia

ORLEN

Balczun: rzad bedzie podejmowac inicjatywy dot. nadzwyczajnych zyskéw koncernéw paliwowych, w tym
Orlenu

Rzad bedzie podejmowac inicjatywy dotyczace nadzwyczajnych zyskéw koncernéw paliwowych, w tym Orlenu.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spoétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

KGHM Grupa Kapitatowa KGHM zarobita | pétroczu 2026 roku blisko 5,6 mid zt netto
Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz miata blisko 5,6 mld zt zysku netto w | pétroczu 2026 r., prawie 10-krotnie wigcej
niz w tym samym okresie zesztego roku. Przychody osiggnety 24,7 mid zi, wzrastajgc o0 41 proc. rok do roku.
KGHM Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w Il kw. 3,734 mid z, zgodnie z konsensusem
Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w drugim kwartale 2026 roku 3.734 min zt wobec 5.464 min zt w pierwszym
kwartale. Wynik okazat sie zgodny z konsensusem PAP Biznes, ktéry zaktadat 3.699 min zt skorygowanej EBITDA.
ORLEN Balczun: rzad bedzie podejmowac inicjatywy dot. nadzwyczajnych zyskéw koncernéw paliwowych, w tym
Orlenu
Rzad bedzie podejmowa¢ inicjatywy dotyczace nadzwyczajnych zyskéw koncernéw paliwowych, w tym Orlenu.
CYFROWY Cyfrowy Polsat miat w Il kw. 853,4 min zt skor. EBITDA wobec 850,5 min z} konsensusu
Cyfrowy Polsat miat Il kw. 2026 roku 853,4 min zt skorygowanej EBITDA oraz 3.694,7 min zt przychodéw. Konsensus
PAP Biznes zaktadat 850,5 min zt skorygowanej EBITDA oraz 3.694,4 min zt przychodow.
ZUE Zysk netto grupy ZUE w | pot. '26 wynidst 2,1 min zt; backlog ma wartos¢ ok. 4,1 mid zt
Grupa ZUE w pierwszym potroczu 2026 r. odnotowata zysk netto na poziomie 2,1 min zt oraz 396,7 min zt przychodéw.
Portfel zamoéwien ma wartos¢ ok. 4,1 mid zt.
ARLEN Arlen podpisat umowy o tacznej wartosci 25,4 min zt
Arlen podpisat trzy umowy ze Skarbem Panstwa - Komendantem Gtéwnym Strazy Granicznej na realizacje zamoéwienia
na dostawe ubran na zig pogode.
PZU Rewizja Solvency Il neutralna dla zdolnosci PZU do kontynuowania polityki kapitalowo-dywidendowej
Rewizja dyrektywy Solvency Il, ktéra wejdzie w zycie w 2027 roku, bedzie miata neutralny wptyw na zdolnos¢ do
kontynuowania polityki kapitatowo-dywidendowej przez PZU.
PZU PZU: zysk PZU w | potowie br. spadt do 3 mid zi, w Il kwartale wzrést do 1,65 mid zt

Grupa PZU wypracowata w pierwszym potroczu 2026 r. ponad 3 mlid zt zysku przypisanego witascicielom jednostki
dominujgcej. Rok wczesniej byto to 3,2 mid zt. W drugim kwartale zysk grupy wzrést do 1,65 mid zt z 1,47 mld zt rok
wczesniej, czyli o ponad 12 proc.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

KOMPUTRONIK

Komputronik miat 3,13 min zt straty netto, 0,55 min zt straty EBIT w | kw. 2026 r.

Komputronik odnotowat 3,13 min zt skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominujacej w |
kw. r.obr. 2026/2027 r. (kwiecien - czerwiec 2026 r.) wobec 1,88 min zt straty rok wczesniej.

Strata operacyjna wyniosta 0,55 min zt wobec 1,1 min zt zysku rok wczesniej.

TOWER INVESTMENTS

Tower Investments ma list intencyjny z chinska firmag SDS dot. dystrybucji jej produktow

Tower Investments zawart list intencyjny z SDS Tengzhou Star Smith Metal Products - chifiskim producentem widkien
stalowych do zbrojenia betonu, dotyczacy nawigzania dtugoterminowej wspotpracy handlowej, w ramach ktérej spotka
bedzie oferowac i dystrybuowac¢ produkty SDS na terytorium Polski oraz Europy.

PHN

PHN zbada mozliwosci zagospodarowania nieruchomosci posiadanych przez KOWR

Polski Holding Nieruchomosci (PHN) oraz Krajowy Os$rodek Wsparcia Rolnictwa (KOWR) podpisaty list intencyjny
dotyczacy wspdtpracy w zakresie zagospodarowania nieruchomosci stanowigcych wtasnos¢ KOWR.

ERSTE

Erste BP: w nadchodzacych kwartatach sprzedaz mieszkan bedzie przewyzsza¢ nowa podaz

W nadchodzacych kwartatach sprzedaz mieszkan bedzie przewyzsza¢ nowg podaz, co powinno wywierac presje na
wzrost cen lokali. Analitycy banku zastrzegli jednak, ze zaséb niesprzedanych lokali pozostaje wysoki, co ogranicza
przestrzen do istotnych wzrostéw cen.

STALPROFIL

Oferta Stalprofilu za 31,31 min zt netto najkorzystniejsza w przetargu Gaz-Systemu

Oferta Stalprofilu na wykonanie robét budowlanych w zakresie przebudowy gazociggu DN500 Tworzen - Szopienice,
warta 31,31 min zt netto, okazata sie najkorzystniejsza w przetargu Gaz-Systemu.

DECORA

Decora szacuje, ze zysk netto grupy wzrést o 1,8 proc. rdr do 39,4 min zt w | pot. '26

Decora szacuje, ze skonsolidowany zysk netto grupy w pierwszym potroczu 2026 roku wzrést o 1,8 proc. rdr do 39,4 min
zt, a EBITDA byta wyzsza o 8,9 proc. i wyniosta 67,3 min zt.
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Decora szacuje, ze w pierwszej potowie 2026 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 359 min zt wobec 325,5 min zt za
| pétrocze 2025 roku.

ENERGA

Energa-Operator ma 347 min zt dofinansowania z programu FEnlKS na modernizacje i rozwdj sieci

Energa-Operator otrzymata tacznie 347 min zt dofinansowania na dwa projekty modernizaciji i rozwoju sieci z programu
Fundusze Europejskie na Infrastrukture, Klimat i Srodowisko (FEnIKS) 2021-2027.

Wartos¢ inwestycji w ramach dwoch przedsiewzie¢ wyniesie w sumie blisko 450 min zt.

DEVELIA

Develia wprowadzita do oferty 132 mieszkania w Katowicach
Develia wprowadzita do oferty 132 mieszkania w projekcie Bracka Vita w Katowicach.
Rozpoczecie budowy zaplanowane jest na IV kw. 2026 r., a jej zakonczenie na IlI/IV kw. 2028 r.

CDRL

CDRL wyptaci 0,75 zt dywidendy na akcje

Walne Zgromadzenie CDRL zdecydowato o wyptacie dywidendy z kapitatu zapasowego, utworzonego z zysku z lat
poprzednich, w kwocie 4,51 min zi, czyli 0,75 zt na akcje.

Dzien dywidendy ustalono na 24 sierpnia, a termin jej wyptaty na 1 wrzes$nia 2026 roku.

NOVATURAS

Novaturas miat w | pétroczu 7,9 min euro straty netto

Novaturas, operator turystyczny w krajach nadbattyckich, miat w | pétroczu 2026 roku 7,9 min euro straty netto oraz 5,6
min euro straty EBITDA. W pierwszym pétroczu ubiegtego roku strata netto wyniosta 0,8 min euro.

W pierwszym pétroczu firma obstuzyta 74 tys. pasazeréw, a sredni wskaznik obtozenia samolotéw w krajach battyckich
wyniést 96,7 proc.

ARLEN

Arlen podpisat memorandum ws. inwestycji kapitalowej w czeska spotke Prabos

Arlen podpisat z osobg fizyczng, bedgca wiekszosciowym akcjonariuszem czeskiej spotki Prabos Plus memorandum of
understanding (MoU), okreslajgce warunki planowanej inwestycji kapitatowej w Prabos, ktéra miataby zosta¢
przeprowadzona poprzez nabycie wiekszosciowego pakietu akgiji.

PZU

RN PZU powotata Piotra Matczuka na cztonka zarzadu spétki
Rada nadzorcza PZU powotata na cztonka zarzgdu spotki Piotra Matczuka.

Powotanie Piotra Matczuka nastapi od 1 wrzesnia 2026 r. na okres wspolnej kadencji obejmujacej trzy petne lata
obrotowe 2027-2029.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: W $rode 19 sierpnia europejska faza handlu uptyneta pod znakiem umiarkowanej wspinaczki
kursu EUR/USD, ktéry po odbiciu z dotka sesji azjatyckiej przy 1,15697 przetamat opér na 1,15802 i dotart w rejon
1,1610. Prawdziwa eksplozja zmiennosci nastgpita jednak po otwarciu sesji w USA: po krétkim tescie wsparcia na 1,1606
—1,1599 $ tuz po 14:30 CET, na rynku pojawita sie lawinowa fala popytu na euro. Inwestorzy agresywnie pozycjonowali
sie pod wieczorny protokét z posiedzenia FOMC, co w potgczeniu z technicznym utworzeniem formacji objecia hossy i
aktywacjg zlecen buy stop wywotato rajd przez poziomy 1,1610 — 1,1630 i 1,1658 $ az do szczytu na 1,16783 $.
Kluczowym impulsem ostabiajgcym dolara okazat sie krok Departamentu Skarbu USA, ktéry zapowiedziat co najmniej
podwojenie skali skupu dtugoterminowych obligacji od wrzesnia, co natychmiast $ciggneto rentownosci 30-letnich
papierow z 19-letnich maksimow. Opublikowane wieczorem "Minutes" FOMC wybrzmialy wprawdzie jastrzebio —
wskazujgc na mozliwosé podwyzki stép w 2026 r. przy braku dalszego spadku inflacji — lecz nie zdotaty odwrécic¢ rajdu
euro, a sesja w Nowym Jorku zamkneta sie na wysokich poziomach w rejonie 1,1674-1,1677 $.

Sesja Azjatycka: W trakcie sesji azjatyckiej 20 sierpnia zmienno$¢ ulegta wyraznemu wygaszeniu, a EUR/USD
przeszedt w faze ptaskiej konsolidaciji, bronigc strefy wsparcia 1,1670—1,1675 po chwilowym zej$ciu do dotka na 1,16696.
Spadek rentownos$ci amerykanskiego dtugu po interwencji Departamentu Skarbu USA wywotat euforie na gietdach w
Azji: potudniowokoreanski KOSPI wystrzelit o blisko 6,3% (wsparty chwilowym 5-procentowym rajdem akcji SK Hynix po
ogtoszeniu skupu akcji), a Nikkei 225 i Hang Seng zyskaty po ok. 1%, podczas gdy chinski Shanghai Composite wzrést
0 0,28% po pozostawieniu stop procentowych przez PBOC bez zmian 15. miesigc z rzedu. Z kolei na rynku surowcow i
metali jastrzebi wydzwiek FOMC oraz eskalacja napie¢ w Ciesninie Ormuz (grozby Trumpa o zaostrzeniu sankcji wobec
Iranu) wywotaty realizacje zyskoéw na ztocie po jego wczesniejszym 4,35-procentowym rajdzie. W koszyku walutowym
dolar australijski znalazt sie pod presjg podazy, cofajgc notowania AUD/USD w rejon 0,7115 po publikaciji
rozczarowujgcych danych z australijskiego rynku pracy, natomiast jen pozostat staby (USD/JPY w okolicy 158,53) pod
ciezarem deficytu handlowego i kosztéw importu energii.

Michat Pietrzyca
Zrédto: BOSSAFX
ZAGRANICA
USA Wielu cztonkéw FOMC uwaza, ze powinno si¢ podnies¢ stopy, jesli inflacja nie spadnie - minutes Fed
Wielu cztonkéw FOMC uwaza, ze podwyzka stdép proc. moze by¢ konieczna, jesli dynamika inflacji nie obnizy sie —
wynika z protokotu z ostatniego posiedzenia Fedu. Z minutes wynika tez, ze kilkoro cztonkow FOMC opowiadato sie za
podwyzka stdp proc. w lipcu. W ocenie cztonkéw FOMC wojna Izraela i USA z Iranem stanowi czynnik wzrostowy dla
perspektyw inflacji. Wedtug niektérych cztonkéw Fedu inwestycje w sztuczng inteligencje moga niedtugo zaczgc
przektada¢ sie na wzrost inflacji.
STREFA EURO Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosty o 2,9 proc. w lipcu w ujeciu rdr
Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosty o 2,9 proc. w lipcu w ujeciu rdr - podat w koncowym wyliczeniu Eurostat,
biuro statystyczne Unii Europejskiej. Wstepnie szacowano wzrost 0 2,9 proc. wobec +2,8 proc. miesigc wczesniej.
STREFA EURO Na rachunku obrotéw biezacych strefy euro nadwyzka (sa) w czerwcu wyniosta 35,1 mld euro

Na rachunku obrotéw biezacych strefy euro nadwyzka (sa) w czerwcu wyniosta 35,1 mid euro - podat Europejski Bank
Centralny w komunikacie.

WLK. BRYTANIA

Ceny konsumpcyjne w Wielkiej Brytanii w lipcu w ujeciu rdr wzrosty o 2,9 proc.

Ceny konsumpcyjne w Wielkiej Brytanii w lipcu w ujeciu rdr wzrosty o0 2,9 proc. - podat w komunikacie urzad statystyczny.
Analitycy spodziewali sie wzrostu o 2,9 proc. wobec +2,6 proc. miesigc wczesniej.

Zrédto: PAP, ISB, IAR

POLSKA

PODATKI

Rzad chce m.in. podnies¢ préog podatkowy PIT do 130 tys. zt i podwyzszyé CIT dla duzych firm do 22 proc.

Rzad chce m.in. podnies$¢ prog podatkowy ze 120 tys. do 130 tys. zt, wprowadzi¢ stawke PIT na poziomie 24 proc. dla
dochoddéw 130-150 tys. zt, a z drugiej strony podnie$¢ CIT dla najwiekszych firm do 22 proc. - poinformowali na
konferencji premier Donald Tusk oraz minister finanséw Andrzej Domanski. Planowane od przysztego roku zmiany majg
by¢ neutralne dla budzetu.

PODATKI

Minister Domanski chciatby w kolejnych latach waloryzowaé progi podatkowe co roku

Minister finanséw i gospodarki Andrzej Domanski chciatby w kolejnych latach waloryzowaé progi podatkowe co roku, ale
zaznacza, ze decyzje w tej sprawie beda uzaleznione od sytuacji budzetu. "Chciatbym, zebysmy w kolejnych latach
mogli waloryzowac¢ progi podatkowe co roku. Takie waloryzacje powinny mie¢ miejsce, oczywiscie musimy pamietac o
ograniczeniach budzetowych, ale chciatbym, zeby w 2028 roku prog rowniez mogt by¢ podniesiony" - powiedziat minister
Andrzej Domanski w telewizji TVN24.

INFLACJA

Inflacja liczona wedtug HICP w Polsce w lipcu wzrosta do 3,1 proc. rdr

Inflacja liczona wedtug HICP w Polsce w lipcu w ujeciu rocznym wyniosta 3,1 proc., wobec 3,0 proc. w czerwcu - podat
Eurostat. Miesiecznie ceny wzrosty o 0,4 proc.

OCZEKIWANIA
INFLACYJNE

W VIII przesunigcie oczekiwan inflacyjnych konsumentéw w kierunku nieco wyzszej inflacji — GUS

Sierpniowe badania Gtéwnego Urzedu Statystycznego wskazujg na przesuniecie oczekiwan w Polsce w kierunku nieco
wyzszej inflacji - wynika z danych GUS. Ocena zmian cen konsumpcyjnych w ciggu najblizszych 12 miesiecy przedstawia
odczucia konsumentéw w zakresie przewidywanego tempa zmian cen towardw i ustug konsumpcyjnych w okresie
najblizszych miesiecy. Wskaznik ten przyjmuje wartosci od -100 do +100.

NASTROJE
KONSUMENCKIE

W sierpniu pogorszenie nastrojow konsumenckich dot. obecnej i przysziej sytuacji — GUS

W sierpniu 2026 r. odnotowano pogorszenie nastrojow konsumenckich zaréwno dotyczgcych obecnej, jak i przysziej
sytuacji, w stosunku do poprzedniego miesigca - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Biezgcy wskaznik ufnosci
konsumenckiej (BWUK), syntetycznie opisujgcy obecne tendencje konsumpcji indywidualnej, wyniést minus 11,3 i byt o
1,1 nizszy w stosunku do poprzedniego miesigca. W odniesieniu do sierpnia 2025 r., wartos¢ BWUK poprawita sie 0 0,8.
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Z kolei wyprzedzajgcy wskaznik ufnosci konsumenckiej, syntetycznie opisujgcy oczekiwane w najblizszych miesigcach
tendencje konsumpc;ji indywidualnej, pogorszyt sie o 0,3 w stosunku do poprzedniego miesigca i uksztattowat sie na
poziomie minus 7,6.

DEFICYT

Deficyt sektora nie moze przekroczy¢ okolic 7 proc. PKB — premier

Deficyt sektora general government w Polsce nie moze przekroczy¢ okolic 7 proc. PKB, a obnizanie podatkow nie moze
skutkowa¢ wiekszym deficytem - poinformowat premier Donald Tusk na konferencji prasowej w Warszawie.

BUDZET

Po srodowej aukcji, stopien sfinansowania potrzeb pozyczkowych brutto 2026 r. wynosi ok. 73 proc.

Po srodowej aukciji, stopien sfinansowania tegorocznych potrzeb pozyczkowych brutto budzetu panstwa wynosi 73 proc.
- poinformowat PAP Biznes resort finanséw. Ministerstwo Finanséw na srodowym przetargu sprzedato 6 serii obligacji
(OK0129, NZ0331, PS0731, DS1033, DS0436 i NZ0936) za 12.000,0 mIn zt, przy popycie na poziomie 16.425,0 min zt.

MAGAZYNY

Ok. 3/4 popytu netto na magazyny dla e-commerce w | pétr. - od najemcéw z Chin — Colliers

Rynek powierzchni przemystowo-logistycznych jest w duzej mierze ksztattowany przez najemcéw z sektora e-commerce,
przy czym niemal trzy czwarte popytu netto w przypadku tego sektora odnotowanego w pierwszej pofowie 2026 r.
pochodzito od najemcoéw z Chin - wynika z danych Colliers.

MAGAZYNY

Inwestorzy na rynku magazynowym premiujg diugi najem; rosnie rola transakcji sale & leaseback — JLL

Na polskim rynku nieruchomosci magazynowo-logistycznych inwestorzy premiujg dtugos¢ i przewidywalnosé dochodu,
a coraz wiekszg role odgrywajg transakcje sale & leaseback - ocenia firma doradcza JLL. W | potr. 2026 r. kapitat
amerykanski odpowiadat za 68 proc. wartos$ci zawartych transakgciji.

RYNEK REKLAMY

Polski rynek reklamy wideo wzrést o 3,4 proc. rdr w | pot. 2026 r. - Publicis Groupe

Rynek reklamy wideo, obejmujacy telewizje i wideo online, wzrést w pierwszej potowie 2026 r. o 3,4 proc. rdr do 3,59
mid zt - wynika z analizy Publicis Groupe Polska. Warto$¢ streamingu VOD odnotowata wzrost w tym okresie o 11,9
proc.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: ATOMJELLY, BENEFIT, DINOPL, FORTE, GRODNO, MCR, MLPGROUP, PZU, VIRTUS,
VRG, Wal-Mart

bz |
WIADOMOSCI ZE SPOLEK

o ATOMJELLY- NC-Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

 BENEFIT- GPW-Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

o DIGITANET- GPW-Wprowadzenie do obrotu na GPW 326.939 akcji zwyktych na okaziciela serii G.
DINOPL- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
FORTE- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2026/2027.
GRODNO- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2026/2027.
KINOPOL- GPW-Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,18 zt na akcje.
o MCR- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2026/2027.
o MLPGROUP- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
o ORZBIALY- GPW-Wyptata dywidendy 1,35 zt na akcje.
o PZU- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
o VIRTUS- GPW-Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.
* VRG- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
o Wal-Mart- NYSE-Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2026/2027.

POLSKA
09:30) Przecietne wynagrodzenie brutto (Oczek. Poprz.9401,58 PLN) za lipiec
09:30) Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw (Oczek. Poprz.6375,3 tys. ) za lipiec
09:30) Ceny produkcji budowlano-montazowej (Oczek. Poprz.5,5% t/r) za lipiec
09:30) Produkcja przemystowa s.a. (Oczek. Poprz.5,5% r/r) za lipiec
09:30) Produkcja budowlano-montazowa s.a. (Oczek. Poprz.1,8% r/r) za lipiec
09:30) Produkcja budowlano-montazowa (Oczek. 4,2% r/r Poprz.5,2% rir) za lipiec
09:30) Wynagrodzenie (Oczek. 6,2% r/r Poprz.5,9% r/r) za lipiec
09:30) Zatrudnienie (Oczek. -0,9% r/r Poprz.-0,9% r/r) za lipiec
09:30) Ceny produkcji sprzedanej przemystu (Oczek. 0,2% m/m 2,1% r/r Poprz.-0,2% m/m 1,7% r/r]) za lipiec
09:30) Produkcja przemystowa (Oczek. -2,4% m/m 4,5% r/r Poprz.2% m/m 7,6% r/r) za lipiec
ZAGRANICA

o Szwecja- (09:30) Decyzja ws. stdp procentowych (Oczek. Poprz.1,75%) za sierpien
o WIk. Brytania- (12:00) Wskaznik zaméwien wg CBI (Oczek. -40 Poprz.-45) za sierpien
o USA- (14:30) Indeks Fed z Filadelfii (Oczek. 25 Poprz.41,4) za sierpien
USA- (14:30) Whnioski o zasitek dla bezrobotnych (Oczek. 211 tys. Poprz.209 tys. ) za tydzien
Kanada- (14:30) Inflacja IPPI (Oczek. Poprz.-1,4% m/m 12,4% r/r) za lipiec
Kanada- (14:30) Indeks cen nowych domoéw (Oczek. Poprz.-0,1% m/m) za lipiec
USA- (16:00) Indeks wskaznikdéw wyprzedzajgcych - Conference Board (Oczek. 0,10% Poprz.-0,20%) za lipiec
USA- (16:30) Tygodniowa zmiana zapasow gazu (Oczek. 15 mid Poprz.36 mlid ) za tydzien

Polska-
Polska-
Polska-
Polska-
Polska-
Polska-
Polska-
Polska-
Polska-
Polska-

b~ o~ o~~~ o~ o~

Zrédio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.qov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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B@S DOM MAKLERSKI
BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
tel. 022 50 43 104; 801 104 104
fax. 022 50 43 100
http://bossa.pl

Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papierow Warto$ciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajagcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdéw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacja
handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwo$é i kompletno$¢, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogoblnym dotyczgcych transakeji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentdw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracow anie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inw estycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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