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Najwazniejsze informacje

= ASBIS - Przychody Asbisu wzrosty 0 89% r/r do ok. 531 min USD w rekordowym lipcu

= USA - W VIII PMI dla ustug wzrést do 56,8 pkt., PMI dla przemystu spadt do 53,2 pkt.

= STREFA EURO - W VIII PMI dla ustug nie zmienit sie i wyniost 51,7 pkt., PMI dla
przemystu wzrést do 52,8 pkt.

= POLSKA - Agencja Fitch potwierdzita rating Polski na poziomie "A-" z perspektywg
negatywng

= RAPORTY - Raport okresowy przedstawi: TSGAMES

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia

POLSKA

Godz. | Urzad | Raport |  Prognoza | Poprzednio | Okres

. Sprzedaz detaliczna o o L
09:30 Polska ceny stale 4,2% rIr 6,2% r/r lipiec

. . 0,2% m/m .
09:30 Polska Sprzedaz detaliczna 5,1% r/r lipiec

6,8% rir

14:00 Polska Podaz pienigdza M3 11,6% r/r 11,8% r/r lipiec

Zrédto: GUS, NBP, ESPI

godz. 8:30
POLSKA
Kurs Zmiana
WIG20 3995,19 0,45%
WIG30 5 090,19 0,51%
mWIG40 10 559,83 0,33%
sWIG80 31727,07 0,66%
WIG 151 611,92 0,46%
NCIndex 280,90 0,17%
Kurs | Zmiana Wol. LOP
FW20U2620 3990 0,55% | 19942 73 456
Akcje Obroty (tys.)
WZROST 190 52,20% | 2 385 305 75,59%
SPADEK 135 37,09% 764 161 24,22%
BEZ ZM. 39 10,71% 6 024 0,19%
RAZEM 364 | 100,00% | 3155490 | 100,00%
Kurs Zmiana Obrot
BUMECHDEF 3,78 30,34% 2 580 201
MLPGROUP 118,0 9,26% 343 271
DINOPL 34,78 7,71% | 437 450 219
ONDE 9,27 5,34% 237 708
TORPOL 70,7 4,74% 3597 307
NAJWIEKSZE SPADKI
Kurs Zmiana Obrot
GRODNO 15,40 -10,98% 3525924
INSTALKRK 36,4 -6,19% 290 133
BENEFIT 5395 -3,23% 40 878 305
MULTIQURE 2,905 -2,68% 155 375
INC 1,510 -2,58% 115 398
ZAGRANICA
Kurs Zmiana
DJIA 53 277,01 0,98%
NASDAQ 26 180,46 0,43%
S&P500 7 674,37 0,43%
FTSE 100 10 816,56 0,64%
CAC 40 8 484,43 0,37%
DAX XETRA 26 136,56 0,59%
RTS 811,09 1,16%
BUX 148 659,80 -0,02%
NIKKEI 225 65 637,99 -0,57%
HANG SENG 25 496,80 -1,97%
BOVESPA 171 031,73 1,85%
MERVAL 2 913 184,00 1,29%
CECE EUR 3777,86 0,55%
NTX EUR 2 656,33 0,64%
Kurs Zmiana
EUR/USD 1,16805 0,01%
EUR/PLN 4,31352 -0,01%
USD/PLN 3,69299 -0,02%
USD/JPY 158,909 -0,05%
GBP/USD 1,36446 -0,02%
EUR/CHF 0,934860 -0,06%
CHF/PLN 4,61408 0,05%
[ SUROWCE (KONTRAKTY)
Kurs Zmiana
ZrOTO 4 697,05 0,35%
MIEDZ (LME) 14 229,08 1,30%
ROPA BRENT 89,99 0,82%
ROPA WTI 85,63 -1,64%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie wytacznie w celach informacyjnych i nie
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzup etniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych
informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

ASBIS

Przychody Asbisu wzrosty o 89% r/r do ok. 531 min USD w rekordowym lipcu

Szacunkowe skonsolidowane przychody Asbisu za lipiec br. wyniosty ok. 531 min USD, co oznacza wzrost o 89% r/r,
podata spétka. Byt to najwyzszy pod wzgledem przychodéw lipiec w historii Grupy Asbis.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

MERCATOR

Mercator szacuje, ze w Il kw. miat 46 min zt EBITDA, wobec straty 6,1 min zt rok wczesniej

Mercator Medical szacuje, ze miat w drugim kwartale 2026 roku 46 min zt skonsolidowanego zysku EBITDA, wobec
straty 6,1 min zt w analogicznym okresie 2025 r. - podata spétka w komunikacie. Szacowane przychody wyniosty w tym
okresie 191 min zt wobec 143,3 min zt w Il kw. 2025 roku.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

PGE PGE i Orsted zakonczyly w terminie instalacje wszystkich 111 monopali na budowie Baltica 2
Polska Grupa Energetyczna (PGE) i @rsted zakonczyty zgodnie z harmonogramem kampanie instalacji monopali na
morskim placu budowy farmy wiatrowej Baltica 2, podat @rsted. Zainstalowano wszystkie 111 fundamentéw - 107 pod
turbiny wiatrowe oraz cztery pod morskie stacje elektroenergetyczne.

DINO Dino spodziewa si¢ wzrostu dynamiki sprzedazy w kolejnych kwartatach - cztonek zarzadu
Dino spodziewa sie wzrostu dynamiki sprzedazy w kolejnych kwartatach - poinformowat czlonek zarzadu Michat
Krauze. "Pomimo tego, ze trzeci kwartat rozpoczeliSmy od takiego samego poziomu deflacji jak w drugim kwartale,
uwazamy, ze w nadchodzgcych kwartatach tempo wzrostu przychodéw bedzie wyzsze. Bedzie to miato kluczowe
znaczenie dla odwrdcenia negatywnej tendencji w zakresie naszej rentowno$ci" - powiedziat Krauze podczas
telekonferenciji.

PKO BP PKO BP ma zgode KNF na wprowadzenie ustugi zarzadzania portfelami
PKO Bank Polski uzyskat zgode Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) na uruchomienie ustugi zarzagdzania portfelami,
podat bank. To wazny etap rozwoju bankowosci inwestycyjnej, a takze nowa oferta dla klientéw bankowos$ci prywatne;j,
podkreslono. Klienci PKO BP beda mogli skorzysta¢ z ustugi w IV kwartale 2026 r.

MARVIPOL Marvipol miat 6,59 min zt straty netto, 0,4 min zt straty EBIT w Il kw. 2026 r.
Marvipol Development odnotowat 6,59 min zt skonsolidowanej straty netto w Il kw. 2026 r. wobec 34,74 min zt zysku
rok wczesniej, podata spotka. Strata operacyjna wyniosta 0,4 min zt wobec 44,27 min zt zysku rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 39,36 min zt w Il kw. 2026 r. wobec 217,39 min zt rok wcze$niej.

ELEKTROTIM Elektrotim ma umowe z PSE za maks. 89,35 min z} netto na rozbudowe rozdzielni 220 kV
Elektrotim zawart umowe z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi (PSE) na rozbudowe rozdzielni 220 kV w stac;ji
220/110 kV Lesniow dla przytaczenia instalacji fotowoltaicznej Niedzwiedz oraz podmiotéw zewnetrznych, podata
spotka. Warto$é umowy wraz z prawem opcji ustalono na 89,35 min zt netto (109,9 min zt brutto), a termin jej realizacji
to 38 miesigcy.

BENEFIT SYSTEMS Benefit Systems miat 222,2 min zt zysku netto, 459,13 min zt zysku EBITDA w Il kw. 2026 r.
Benefit Systems odnotowat 222,2 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w Il kw. 2026 r. wobec 142,91 miIn zt zysku rok wczesniej, podata spotka.

BENEFIT SYSTEMS Benefit Systems zaklada wzrost kart w Polsce o 130 tys., w Turcji otworzy 35 klubéw w br.
Benefit Systems zaktada dalszg poprawe wynikéw w 2026 r. i zwiekszenie liczby nowych kart w Polsce o ok. 130 tys.,
w segmencie Zagranica UE o ponad 100 tys. nowych kart, a w Turcji oczekuje znaczgcego przyspieszenia wzrostu
liczby kart rok do roku, poinformowat czionek zarzadu ds. finansowych Marcin Fojudzki. Spétka oczekuje ponad 20
otwar¢ nowych klubéw w Polsce, ponad 35 w Turcji i ponad 20 na pozostatych rynkach w tym roku.

SANOK Sanok Rubber miat 16,76 min zt zysku netto, 25,19 min zt zysku EBIT w Il kw. 2026 r.
Sanok Rubber odnotowat 16,76 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w Il kw. 2026 r. wobec 11,88 min zt zysku rok wczesniej, podata spotka. Zysk operacyjny wyniést 25,19
min zt wobec 22,09 min zt zysku rok wcze$niej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 380,7 min zt w Il kw.
2026 r. wobec 389,4 min zt rok wczesnie;j.

SANOK Sanok RC liczy na przyspieszenie proceséw akwizycyjnych po wakacjach
Sanok Rubber Company pracuje réwnolegle nad kilkoma projektami akwizycyjnymi i spodziewa si¢ przyspieszenia
tych proceséw wraz z koficem wakacji, poinformowat prezes Piotr Szamburski.

SANOK Sanok Rubber Company spodziewa sie wzrostu kosztéw surowcoéw; pracuje nad akwizycjami

Sanok Rubber spodziewa sie dalszego wzrostu kosztéw wiekszosci istotnych surowcéw. Spétka kontynuuje prace nad
potencjalnymi akwizycjami, cho¢ Zzaden z projektéw nie jest obecnie blisko finalizacji - poinformowat podczas
konferencji wynikowej prezes spétki Piotr Szamburski.
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CDRL

CDRL miato 1,72 min zt zysku netto, 10,79 min zt zysku EBITDA w | pot. 2026 r.

CDRL odnotowato 1,72 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej w |
pot. 2026 r. wobec 1,92 min zt straty rok wczesniej, podata spotka.

GRODNO

Grodno miato 2,53 min zt zysku netto, 7,33 min zt zysku EBITDA w | kw. r.obr. 2026/2027

Grodno odnotowato 2,53 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w |
kw. r. obr. 2026/2027 (kwiecien-czerwiec 2026 r.) wobec 2,47 min zt zysku rok wczesniej, podata spotka. Zysk
operacyjny wyniost 4,57 min zt wobec 5,06 min zt zysku rok wczesdniej. Zysk EBITDA siggnat 7,33 min zt wobec 7,77
min zt zysku rok wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siggnety 366,94 min zt w | kw. 2026 r. wobec
297,64 min zt rok wczesniej.

GRODNO

Grodno chce wyptaci¢ 2,6 min zt dywidendy

Zarzad Grodna wystapit do rady nadzorczej o opinie w sprawie wyptaty 2,6 min zt na dywidende, z zysku netto za rok
obrotowy zakonczony 31 marca 2026 r. w wysokosci 9 min zt - poinformowata spétka w komunikacie.

MLP GROUP

MLP Group miato 123,95 min zt zysku netto, 213,1 min zt zysku EBIT w Il kw. 2026 r.

MLP Group odnotowato 123,95 min zt skonsolidowanego zysku netto w Il kw. 2026 r. wobec 121,87 min z zysku rok
wczesniej, podata spdtka. Zysk operacyjny wyniést 213,1 min zt wobec 215,62 min zt zysku rok wczes$niej.
Skonsolidowane przychody z czynszow siegnety 77,69 min zt w 1l kw. 2026 r. wobec 56,65 min zt rok wczesniej, a
przychody z tytutu ustug obstugi nieruchomosci odpowiednio 46,74 min zt wobec 41,22 min zt.

MLP GROUP

MLP Group planuje w 2 kolejnych kw. odda¢ do uzytkowania ok. 200 tys. mkw. nowej powierzchni najmu

MLP Group planuje w dwdch kolejnych kwartatach oddaé do uzytkowania ok. 200 tys. mkw. nowej powierzchni najmu -
podata spotka w komunikacie prasowym. Wskazano, ze spotka oczekuje dalszego wysokiego jednocyfrowego wzrostu
zaréwno stawek czynszow, jak i rynkowej wartosci czynszu ERV.

FORTE

Forte miato 22,95 min zt straty netto, 0,31 min zt zysku EBITDA w | kw. r. obr. 2026/2027

Fabryki Mebli Forte odnotowaty 22,95 min zt skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w | kw. roku obrotowego 2026/2027 (kwiecien-czerwiec 2026 r.) wobec 11,24 min zt zysku rok wczesniej,
podata spotka. Strata operacyjna wyniosta 14,52 min zt wobec 23,72 min zt zysku rok wczesniej. Zysk EBITDA siegnat
0,31 min zt wobec 37,67 min zt zysku rok wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 288,39 min zt
w | kw. r.obr. 2026/2027 wobec 269,94 min z rok wczesniej.

SYNEKTIK

Synektik i czeski Carebot majg umowe na modele Al dla projektu e-Zdrowie

Konsorcjum Synektik i czeskiej spotki Carebot zawarto umowe z Centrum e-Zdrowia na dostawe, wdrozenie oraz
utrzymanie modeli sztucznej inteligencji do wykrywania zmian nowotworowych piersi (mammografii), analizujgcych
dane obrazowe (DICOM) i dostarczajgcych wyniki dziatania wraz z integracjg z Platformg Ustug Inteligentnych (PUI), a
takze przeprowadzenie szkolen stanowiskowych wraz ze wsparciem uzytkownikow w zakresie mozliwosci
wykorzystania dostarczanych modeli, w ramach czesci zamoéwienia nr IV projektu e-Zdrowie KPO, podat Synektik.

SCANWAY

Scanway liczy na nowe projekty konstelacyjne dzieki SmallSat Conference

Scanway liczy na pozyskanie kolejnych mozliwosci sprzedazowych na rynku amerykanskim i globalnym dzieki
obecnosci na Small Satellite Conference w USA, poinformowat ISBtech prezes Jedrzej Kowalewski. Wydarzenie
odbywa sie 23-26 sierpnia. Szczegolnie istotne sg dla spotki projekty konstelacyjne.

DADELO

Dadelo liczy na osiaggniecie 1 mld zt przychodéw i start dziatalnosci w Czechach w 2027 r.

Dadelo liczy na wypracowanie ok. 700 min zt przychodéw w 2026 r. i osiggniecie 1 mld zt przychodéw w 2027 r. -
poinformowat prezes Ryszard Zawieruszynski. Zapowiedziat tez otwarcie dziatalnosci w Czechach, w formie
stacjonarnej i online, w 2027 r., przy czym nie wykluczyt w tym kraju akwizycji.

Zrédio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Zmiany w akcjonariacie

SYNEKTIK

Cezary Kozanecki sprzedat 615 tys. akcji Synektika, w cenie 350 zt za akcje

Prezes Synekitka, Cezary Kozanecki, sprzedat 615 tys. akcji spétki, w cenie 350 zt za papier - podata spdtka w
komunikacie. Akcje zostaty sprzedane w transakcjach pozasesyjnych i trafity do trzech inwestoréw.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: W pigtek 21 sierpnia notowania EUR/USD rozpoczely dzien od silnej wspinaczki, osiggajac
podczas sesji europejskiej nowy ponad trzymiesigczny szczyt na poziomie 1,17109 (wzrost o ok. +0,3%). Site wspélnej
waluty napedzaty wyzsze od oczekiwan wstepne indeksy PMI ze strefy euro (zbiorczy wskaznik na 9-miesiecznym
maksimum, przemyst w strefie euro na poziomie 52,8 pkt wobec oczekiwanych 51,8 pkt, a w Niemczech 54,1 pkt), co
skfonito rynek do niemal petnego wycenienia podwyzki stép przez EBC o 25 pb we wrzesniu (do 2,50%) oraz tacznie
60 pb zaciesnienia w perspektywie 12 miesiecy. Sytuacja zmienita sie jednak diametralnie po otwarciu sesji w USA o
godzinie 14:30 CET, kiedy to opublikowano lepszy od prognoz amerykanski wskaznik S&P Global Services PMI, a
rentownosci dtugu w USA powrécity do gwattownych wzrostéw — rentowno$¢ 2-latek wzrosta o 5 pb do 4,25%, 10-
latek do 4,74%, a 30-latek zakonczyta tydzien na poziomie 5,276%, ignorujgc interwencje Departamentu Skarbu
Scotta Bessenta (podwojenie skupu obligacji z 2 do 4 mld USD). W efekcie na EUR/USD nastgpito dynamiczne
cofniecie: kurs zszedt z poziomu 1,16942 falg podazowg az do dotka 1,16684 po godzinie 16:30 CET. Druga czes¢
sesji amerykanskiej przyniosta korekcyjne odreagowanie do oporu 1,16872, po czym handel przed weekendem wygast
w rejonie 1,16757-1,16783, podczas gdy indeks DXY zamknat dzien w poblizu 98,729 pkt.

Sesja Azjatycka: Otwarcie nowego tygodnia w Azji rozpoczeto sie od wybicia wyzszego dotka do poziomu 1,16745,
skad po poétnocy ruszyto dynamiczne odbicie popytowe, wynoszgce notowania EUR/USD do lokalnego maksimum na
1,16869 okoto godziny 02:15 CET. Paliwem dla ostabienia dolara (indeks DXY osunat sie ponizej bariery 99,00 w
okolice 98,69) byly narastajgce obawy o pogarszajacg sie wiarygodnos¢ fiskalng USA w obliczu koniecznosci
sztucznego skupowania dtugu przez Skarb Panstwa, co rynki interpretujg jako negatywny ciezar dla amerykanskiej
waluty. Z kolei po osiggnieciu putapu 1,16869 na wykresie eurodolara pojawity sie sygnaty technicznego wykupienia
(formacja typu gravestone doji na interwale dziennym oraz schtodzenie po tescie oporu), spychajac kurs ponownie w
dét do wsparcia na 1,16751. Wypowiedzi Musalema z Fed (wskazujace na inflacj¢ bazowg w przedziale 2,5-3,0% i
potrzebe prewencyjnego zaciesniania) podtrzymaty czujnosé kupujacych dolara, ograniczajgc dalsza przecene USD i
wyceniajgc prawdopodobienstwo podwyzki stép Fed na najblizszym posiedzeniu na poziomie 38,9% wg CME
FedWatch Tool. Nad ranem, na wejsciu sesji europejskiej, notowania ustabilizowaty sie w waskiej konsolidacji wokot
poziomu 1,1680 $.

Michat Pietrzyca

Zrodto: BOSSAFX

ZAGRANICA

SWIAT IGC obniza prognoze swiatowych zbioréw zb6z w sezonie 2026/27 o 5 min ton
Miedzynarodowa Rada Zbozowa (IGC) obnizyta prognoze swiatowej produkcji zb6z w sezonie 2026/27 o 5 min ton, do
2,416 mld ton. Korekta wynika gtéwnie z pogorszenia perspektyw plonéw w Europie, gdzie utrzymujace sie upaty
sktonity analitykéw do drugiego z rzedu obnizenia prognoz dla UE.

KANADA, USA Kanadyjskie cta odwetowe na towary z USA wejda w zycie 8 wrzesnia
Cta odwetowe na towary z USA wejda w zycie 8 wrzes$nia — poinformowat w sobote premier Kanady Mark Carney
podczas konferencji prasowej. To odpowiedz na 50-procentowe cta wprowadzone przez prezydenta USA Donalda
Trumpa, ktére weszty w zycie w sobote.

STREFA EURO Indeks PMI w strefie euro w przemysle w VIII: 52,8 pkt. Konsensus: 51,8 pkt.
Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze przemystowym strefy euro, przygotowywany przez S&P Global,
wynidst w sierpniu 52,8 pkt. wobec 51,9 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu. Na rynku
oczekiwano 51,8 pkt.

STREFA EURO Indeks PMI w ustugach strefy euro w VIlil: 51,7 pkt. Konsensus: 51,5 pkt.
Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug strefy euro, przygotowywany przez S&P Global, wyniést w
sierpniu 51,7 pkt. wobec 51,7 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w | wyliczeniu. Na rynku szacowano 51,5 pkt. PMI
composite wynidst 52,1 pkt. wobec 52 pkt. miesigc wczesniej. Szacowano 51,7 pkt.

NIEMCY Indeks PMI dla przemystu Niemiec wzrést w sierpniu do 54,1 pkt. — | wyliczenie
Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze przemystowym Niemiec, przygotowywany przez S&P Global, wynidst
w sierpniu 54,1 pkt. wobec 52,2 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu. Na rynku szacowano
52,1 pkt.

NIEMCY Indeks PMI dla ustug Niemiec spadt w sierpniu do 48,5 pkt. — | wyliczenie
Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze ustug Niemiec, przygotowywany przez S&P Global, wynidst w sierpniu
48,5 pkt. wobec 49,8 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu. Na rynku szacowano 50,1 pkt.

FRANCJA Indeks PMI dla przemystu Francji wzrést w sierpniu do 51,5 pkt. — | wyliczenie
Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze przemystowym Francji, przygotowywany przez S&P Global, wyniost w
sierpniu 51,5 pkt. wobec 49,8 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu. Na rynku szacowano
50,1 pkt.

FRANCJA Indeks PMI dla ustug Francji spadt w sierpniu do 48,4 pkt. — | wyliczenie
Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Francji, przygotowywany przez S&P Global, wynidst w sierpniu
48,4 pkt. wobec 49,6 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu. Na rynku szacowano 49,4 pkt.

FRANCJA Wskaznik zaufania przedsigbiorcow we Francji wynioést w sierpniu 103 pkt.

Wskaznik zaufania przedsiebiorcow we Francji wyniést w sierpniu 103 pkt. wobec 101 pkt. w poprzednim miesigcu -
poinformowat w komunikacie instytut statystyczny INSEE.

WLK. BRYTANIA

Indeks PMI dla przemystu WIk. Brytanii spadt w sierpniu do 51,5 pkt. — | wyliczenie
Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym Wielkiej Brytanii, przygotowywany przez S&P Global,
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wynioést w sierpniu 51,5 pkt. wobec 52,2 pkt. miesigc wczesniej - podano w komunikacie w | wyliczeniu. Na rynku
szacowano 51,6 pkt.

WLK. BRYTANIA

Indeks PMI dla ustug WIk. Brytanii wzrost w sierpniu do 52,8 pkt. — | wyliczenie

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze ustug w Wielkiej Brytanii, wyniost w sierpniu 52,8 pkt. wobec 52,1 pkt.
na koniec poprzedniego miesigca - podano w komunikacie w | wyliczeniu. Na rynku szacowano 51,8 pkt.

WLK. BRYTANIA

Sprzedaz detaliczna w Wielkiej Brytanii w lipcu spadta o 0,5 proc. mdm

Sprzedaz detaliczna w Wielkiej Brytanii, z uwzglednieniem sprzedazy paliw, w lipcu spadta o 0,5 proc. miesiac do
miesigca, podczas gdy poprzednio wzrosta o 0,7 proc., po korekcie z +1 proc. - poinformowato w komunikacie biuro
statystyczne. Analitycy spodziewali sie -0,4 proc.

USA

Indeks PMI dla przemystu USA spadt w sierpniu do 53,2 pkt. — | wyliczenie

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w amerykanskim sektorze przemystowym, przygotowywany przez S&P Global,
wynioést w sierpniu 53,2 pkt. wobec 53,9 pkt. w poprzednim miesigcu - podano we wstepnym odczycie. Konsensus
zaktadat 54,0 pki.

USA

Indeks PMI dla ustug USA wzrést w sierpniu do 56,8 pkt. — | wyliczenie

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w amerykanskim sektorze ustugowym przygotowywany przez S&P Global,
wynidst w sierpniu 56,8 pkt. wobec 54,6 pkt. w poprzednim miesigcu - podano we wstepnym odczycie. Rynek szacowat
53,9 pkt.

USA

Indeks PMI composite w USA wzrést w sierpniu do 56,0 pkt. — | wyliczenie

Indeks PMI composite w USA, przygotowywany przez S&P Global, wyniést w sierpniu 56,0 pkt. wobec 54,5 pkt. w
poprzednim miesigcu - podano we wstepnym wyliczeniu. Rynek oczekiwat 54,0 pkt.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

POLSKA

RATING

Agencija Fitch potwierdzita rating Polski na poziomie "A-" z perspektywa negatywna

Agencja Fitch Ratings potwierdzita w pigtek wieczorem dtugoterminowy rating Polski w walucie obcej na poziomie "A-"
z perspektywg negatywna - podata agencja w komunikacie. Negatywna perspektywa odzwierciedla w ocenie agencji
m.in. brak wiarygodnego planu konsolidacji fiskalne;j.

KONIUNKTURA

W sierpniu przewaza stabilizacja koniunktury w branzach wobec poprzedniego miesigca — GUS

W sierpniu 2026 r. wskazniki w wiekszosci prezentowanych sektoréow, m.in. w budownictwie, handlu hurtowym,
informacji i komunikacji, wskazujg na stabilizacje koniunktury w gospodarce w stosunku do lipca 2026 r. - podat
Gtéwny Urzad Statystyczny. PRZETWORSTWO PRZEMYStOWE W sierpniu wskaznik ogélnego klimatu koniunktury
ksztattuje sie na poziomie minus 5,1 (przed miesigcem minus 5,3). BUDOWNICTWO W sierpniu wskaznik ogélnego
klimatu koniunktury ksztattuje si¢ na poziomie minus 0,1 (w lipcu minus 0,3). HANDEL HURTOWY W sierpniu
wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie plus 2,6 (tak jak przed miesigcem). HANDEL
DETALICZNY W biezacym miesiacu wskaznik ogélnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie plus 0,9 (plus
1,4 w lipcu).

INWESTYCJE

Firmy ostrozne w inwestycjach, gtéwna bariera pozostaja wysokie koszty — GUS

Wiekszos¢ przedsiebiorstw w Polsce planuje w 2026 r. utrzyma¢ naktady inwestycyjne na poziomie zblizonym do
ubiegtorocznego, a najwazniejszg barierg dla inwestycji pozostaja wysokie koszty ich realizacji - wynika z
opublikowanego w pigtek badania koniunktury gospodarczej Gtéwnego Urzedu Statystycznego.

CENY

Ceny skupu podstawowych produktow rolnych w lipcu rdr spadty o 13,8 proc. — GUS

W lipcu ceny skupu podstawowych produktéw rolnych, tj. pszenicy, zyta, zywca wotowego, zywca wieprzowego, drobiu
i mleka krowiego w ujeciu rok do roku spadty o 13,8 proc., po spadku o 15,2 proc. przed miesigcem - podat Gtéwny
Urzad Statystyczny. W ujeciu mdm w lipcu ceny te wzrosty o 0,2 proc. wobec spadku miesigc wczesniej o 0,2 proc.
mdm.

CENY

W Polsce najsilniej w UE wzrosty w lipcu ceny benzyny i diesla — Eurostat

Polska odnotowata w lipcu 2026 r. najwyzsze w Unii Europejskiej miesigczne wzrosty cen zarowno oleju hapedowego,
jak i benzyny. Ceny diesla wzrosty o 13,4 proc. wobec czerwca, a benzyny o 17,2 proc. - wynika z danych Eurostatu.

PODATKI

Wplyw propozycji zmian podatkowych rzadu na sektor finanséw publ. w 10 lat szacowany na +50,7 mlid zt —
OSR

Wptyw propozycji zmian podatkowych rzadu na caty sektor finanséw publicznych moze wynie$¢ +2,6 mid zt w 2027 r.,
a w kolejnych latach od +4,2 mld zt do +6,4 mld zt rocznie, tgcznie 50,7 mid zt w ciggu 10 lat - podano w ocenie
skutkéw regulacji projektu ustawy, skierowanym w pigtek po potudniu do konsultacji spotecznych. Wptyw finansowy
zmian podatkowych dla duzych przedsiebiorstw oszacowano na -6,2 mid zt w 2027 r., dla mikro i MSP na -5,5 mid z}, a
na gospodarstwa domowe +9,1 mid zi.

MIESZKANIA

Firmy deweloperskie w lipcu przekazaly ponad 12 tysiecy lokali

Firmy deweloperskie odnotowaty najlepszy lipiec pod wzgledem mieszkan oddanych do uzytkowania od pieciu lat,
przekazujgc ponad 12 tysiecy lokali - podat Otodom w komunikacie prasowym. W ujeciu narastajgcym deweloperzy
oddali od stycznia do lipca 69.487 mieszkan. Jak wskazano, to wynik lepszy niz przed rokiem (68.961), ale stabszy od
kazdego z lat 2021-2024.

NIERUCHOMOSCI

Pierwsza potowa 2026 r. przyniosta wyrazny powrét inwestoréw do sektora nieruchomosci handlowych — JLL

Pierwsza potowa 2026 roku przyniosta wyrazny powrét inwestoréow do sektora nieruchomosci handlowych - podato JLL
w komunikacie prasowym. Warto$¢ zawartych transakcji przekroczyta 1 mld euro, co oznacza, ze juz po szesciu
miesigcach rynek osiagnat wynik wyzszy niz w catym 2025 roku.

ZADLUZENIE Przewidywane sptaty zobowiagzan Polski w najblizszych 12 miesigcach wynosza 6.858 min euro — NBP
Przewidywane na okres najblizszych 12 miesiecy obcigzenie Polski sptatg zobowigzan zaciggnietych przez rzad na
koniec lipca wyniosto 6.858 min euro wobec 6.806 min euro miesigc wczesniej - wynika z danych Narodowego Banku
Polskiego. Stan aktywéw rezerwowych Polski na koniec czerwca wynidst 255.945 min euro.

NBP NBP zwiekszyt zasob ztota na koniec lipca do 640,2 ton — NBP
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NBP zwigkszyt zaséb ztota na koniec lipca do 640,2 t. wobec 632,4 t. na koniec poprzedniego miesigca - wynika z
danych NBP. Celem Narodowego Banku Polskiego jest osiggnigcie 700 ton w rezerwach walutowych.

KONIUNKTURA GIELDOWA  Odsetek "bykéw" na GPW spadt do 44,4 proc., spadkéw oczekuje 29,6 proc. — INI

Odsetek inwestoréw spodziewajgcych sie w ciggu szesciu miesiecy trendu wzrostowego na GPW spadt o 0,4 pkt. proc.
i wyniost 44,4 proc. Odsetek respondentéw oczekujgcych trendu spadkowego jest wyzszy o 5,5 pkt. proc. i wynosi 29,6
proc. - wynika z cotygodniowego sondazu Indeksu Nastrojéow Inwestoréw.

Zrodto: PAP, ISB, IAR

Kalendarium najblizszych wydarzen

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

e CDRL- GPW-Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,75 zt na akcje.

e GDEVS- NC-ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2025.

¢ INSTALKRK- GPW-Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,50 zt na akcje.

o TSGAMES- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
POLSKA

¢ Polska- (09:30) Sprzedaz detaliczna ceny state (Oczek. 4,2% r/r Poprz.6,2% r/r) za lipiec

o Polska- (09:30) Sprzedaz detaliczna (Oczek. 5,1% r/r Poprz.0,2% m/m 6,8% r/r) za lipiec

e Polska- (14:00) Podaz pienigdza M3 (Oczek. 11,6% r/r Poprz.11,8% r/r) za lipiec
ZAGRANICA

Zrodto: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papieréw Warto$ciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS SA) wyfacznie w celach
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajagcego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow” lub jakiejkolwiek
porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora.
Niniejsze opracowanie jest publikacjg handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialn osci za ich prawdziwosé i kompletno$é, jak réwniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na
potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko Iwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po
stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjna
w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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