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GRUPA AZOTY (ATT)
Opis:

Akcjogram ATT umocnit sie wczoraj o +3,17% do 22,76 zt, wyraZnie bijgc mWIG40 (+0,55%) i robigc to przy obrocie rzedu
10,6 min zt. Na wykresie dziennym pojawita sie niemal petna $wieca popytowa typu quasi-Marubozu — zamkniecie w
poblizu maksimum sesji pokazuje, ze kupujacy utrzymali kontrole do korica dnia. Technicznie kurs coraz wyrazniej
potwierdza odejscie od waznej strefy wczesniejszej walki popytu z podazy: 19,87-18,97 zt. To wtasnie tam mozna
lokowaé baze trwajgcej od lipca akumulacji. W jezyku Wyckoffa rynek wyglada, jakby zakonczyt faze budowania
przyczotku po wczesdniejszej przecenie i wszedt w etap markup — czyli dynamicznego ruchu wzrostowego po skutecznym
przejeciu podazy. Co wiecej uktad ostatnich tygodni przypomina konstrukcje technicznego spodka cenowego: najpierw
wyhamowanie wczesniejszego ruchu spadkowego, nastepnie dtuzsza réwnowaga w okolicy 19 zt, pdZniej rosngce, coraz
to wyzsze dotki, a obecnie impuls popytowy wynoszacy kurs ponad lokalne opory. W tym obrazie rejon 19,87-18,97 zt
przestaje by¢ wytgcznie wsparciem technicznym — staje sie potencjalng strefg Last Point of Support, czyli miejscem,

ktdrego obrona jest kluczowa dla utrzymania pozytywnego, srednioterminowego scenariusza.

Wskazniki wspierajg przewage strony popytowej. Kurs jest ponad srednig kroczgca, Srednia 20-sesyjna rosnie i znajduje
sie przy 21,07 zt, a cena zmierza ku gérnemu ograniczeniu wsteg Bollingera w rejonie 23,37 zt. DMI pokazuje duzg
przewage +DI nad -DI, przy rosngcym ADX, co wzmachia obraz rozwijajgcego sie trendu. Z drugiej strony RSI na poziomie
ok. 69 oraz CCl blisko +200 sugerujg, ze krotkoterminowo rynek jest juz rozgrzany — ewentualne cofniecie nie musiatoby
negowac trendu, o ile nie zepchnie kursu ponownie pod strefe swiezego wybicia. Klarowny scenariusz Wyckoffa zaktada
teraz wyjscie ponad najblizszg bariere przy 23,37 zt i marsz w strone wczesniejszego szczytu w rejonie 24,64 zt. Trwate
pokonanie tego poziomu bytoby mocnym potwierdzeniem, ze rynek zakoriczyt akumulacje i przeszedt do petnoprawnej
fazy markup. W takim wariancie kazde ptytkie schtodzenie kursu, zwtaszcza w poblizu 22-21 zt, rynek moze traktowadé

jako test podazy po wybiciu, a nie automatycznie jako zmiane trendu.
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Fundamentalnie paliwa do tego ruchu dostarczajg informacje o planowanym wsparciu dla przemystu energochtonnego,
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wznowieniu produkcji amoniaku w Policach w otoczeniu napietej sytuacji podazowej oraz dziataniach porzadkujacych
obcigzenia wokét Polimeréw Police. Rynek najwyrazniej wycenia mozliwosc¢ istotnej poprawy otoczenia operacyjnego
spotki, choé trzeba pamietaé o ryzykach — w tym o nierozstrzygnietym sporze ptacowym w Putawach i grozbie eskalacji

protestu pracowniczego.

Na dzis wykres ATT przestat wygladaé jak zwykte techniczne odbicie. Popyt prébuje zbudowaé petnoprawng zmiane
charakteru rynku, a obrona obszaru 19,87-18,97 zt pozostaje najwazniejszym warunkiem utrzymania tej byczej narracji.
Pamietajmy takze o ewentualnym nawrdceniu bessy, jesli pekng po kolei wsparcia 21,07 — 19,87 — 18,97 zt. Wéwczas

ryzyko na ATT powinno , drastycznie” skoczyé, przekraczajac $rednig zmiennos¢ na sesje rzedu 3,31%.
Opoér: 22,94 — 23,37 — 24,64 — 27,50;

Wsparcie: 22,04 — 21,07 - 19,87 — 18,97;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazah DMI / ADX: Silny trend wzrostowy.

28,0000
27,0000
26,0000

250000
24,0000
23,3686
22,7600
22,0000
21,0658
19,8711
18,9775
18,9608
18,7631
17,0000
16,0000
15,0000

14,0000
471,89K
13,0000
DMI (14, 14) 29,9783

40,0000
35,7045

20,0000

10,3592

auu,uu

0,00

CCl (14) 197,97

~200,00
RSI (14) 80,00
69,38

60,00

2026 Lut

17 TradingView

Sporzadzil: Michal Pietrzyca

Strona | 2



DOM MAKLERSKI

BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

B@®)S

ANALIZA TECHNICZNA- SPOLKA DNIA

Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowa w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséw
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogag by¢
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezyta starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdlnym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktéra jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 68% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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