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NVIDIA Corporation (NASDAQ)

Symbol: NVDA. Przedmiot dziatalnos$ci: Nvidia jest producentem dyskretnych procesoréw graficznych, ktdre zwiekszajg
wrazenia i moce na platformach komputerowych. Chipy firmy sg uzywane na réznych rynkach koricowych, w tym na
wysokiej klasy komputerach do gier, centrach danych i samochodowych systemach informacyjno-rozrywkowych. W
ostatnich latach firma rozszerzyta swojg uwage z tradycyjnych aplikacji graficznych na komputery PC, takich jak gry, na
bardziej ztozone i korzystne mozliwosci, w tym sztuczng inteligencje i system autonomicznej jazdy samochodem, ktére

wykorzystujg wysokowydajne mozliwosci procesordw graficznych firmy.
Opis:

NVIDIA przed srodowym raportem za Il kwartat FY2027 odbija w handlu przedsesyjnym o okoto 0,75%, co wyglada
przede wszystkim na krétkoterminowe pozycjonowanie kapitatu po serii siedmiu spadkowych sesji, a nie na definitywny
powrdt silnego trendu wzrostowego. Na wykresie dziennym kurs zamknat poniedziatek na 208,48 USD, tracac 2,91%, po
zejsciu intraday do 207,70 USD, czyli bezposrednio w rejon dolnej wstegi Bollingera przy 204,67 USD. Konsensus jest
ekstremalnie wymagajacy: rynek oczekuje przychodéw rzedu 91,8-92,07 mld USD oraz EPS na poziomie 2,08—2,09 USD,
lecz prawdziwym testem bedzie prognoza na kolejny kwartat, ktéra powinna przekroczy¢ 103—104 mld USD. Przy marzy
brutto okoto 75% i segmencie centrow danych odpowiadajgcym za ponad 92% przychoddéw, NVIDIA nadal zachowuje
fundamentalng przewage, ale inwestorzy bedg ocenia¢ przede wszystkim tempo wdrozen uktadéw Blackwell,

dostepnos¢ podazy oraz skale przysztych zamodwien od najwiekszych klientéw chmurowych.

Z perspektywy Wyckoffa wczesniejszy ruch z lipcowo-sierpniowej bazy w rejonie 190-205 USD doprowadzit akcje do
lokalnego Buying Climax w strefie okoto 224 — 227 USD, po czym pojawita sie gwattowna reakcja podazowa i obecne
zejscie w strone 205-207 USD. Ostatnie kilka sesji mozna interpretowac jako faze Automatic Reaction, a obecny test
dolnej wstegi Bollingera bedzie kluczowy dla odpowiedzi, czy rynek buduje Secondary Test i baze pod odbicie, czy tez
przechodzi w gtebszg dystrybucje. Pierwsza bariera podazowa znajduje sie przy srodkowej wstedze Bollingera na 219,66
USD, nastepnie w strefie 230-234,65 USD, gdzie przebiega gérna wstega i zaczyna sie obszar wczesniejszej podazy. Po
stronie wspar¢ poziom 204,67 USD ma znaczenie bezposrednie, a jego trwate przetamanie otworzytoby droge do
dtugoterminowe] Sredniej SMA-200 przy 195,33 USD. Oscylatory potwierdzajg, ze technicznie rynek jest juz mocno
schtodzony: CCI(14) spadt do -207,31 pkt, co wskazuje na gtebokie krétkoterminowe wyprzedanie, natomiast RSI(14)
przy 44,65 pkt nie wszedt jeszcze w klasyczng strefe paniki, ale pozostaje ponizej neutralnej bariery 50 pkt. Uktad DMI
rowniez przeszedt na strone podazy, poniewaz -DI wynosi 27,75 i przewyzsza +DI na poziomie 20,22, podczas gdy ADX

przy 17,11 pkt pokazuje, ze kierunkowy trend spadkowy dopiero sie formuje i nie jest jeszcze silnie rozpedzony.
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To tworzy warunki do technicznego odbicia po wynikach, lecz jego trwatos¢ bedzie zaleze¢ od guidance’u, a nie
wytgcznie od samego przebicia prognoz za miniony kwartat. Rynek opcyjny wycenia ruch po publikacji w skali okoto 5,4—
6%, co przy kursie 208,48 USD oznacza potencjalng zmiennos¢ rzedu okoto 11-13 USD w kazdg strone. Dodatkowym
ryzykiem dla wycen pozostajg wysokie rentownosci obligacji i mozliwo$¢ bardziej jastrzebiego tonu Fed, poniewaz
wyzsza stopa dyskontowa obcigza caty segment Growth, a posrednio moze sktaniaé Microsoft, Mete i innych
hyperscaleréw do ostrozniejszego zarzadzania Capexem na Al. Dopdki NVDA broni 204,67-195,33 USD, scenariuszem
bazowym pozostaje proba technicznego odbicia po wynikach. Zejscie ponizej tej strefy oznaczatoby natomiast, ze

korekta po Buying Climax przechodzi w petniejsza faze dystrybucji.
Waluta notowan: USD;

Opér: 219,66 — 223,39 — 234,65;

Wsparcie: 204,67 — 196,04 — 195,33;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazan DMI / ADX: Staba zalezno$¢ spadkowa.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze moga by¢
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku ponizisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdinym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegélne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chifskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 68% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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