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Super Micro Computer Inc (NASDAQ)

Symbol: SMCI. Przedmiot dziatalnosci: Firma opracowuje i produkuje wysokowydajne rozwigzania serwerowe i pamieci
masowe oparte na modutowej i otwartej architekturze w Stanach Zjednoczonych, Europie, Azji i na catym swiecie. Jej
rozwigzania obejmujg kompletne serwery, systemy pamieci masowej, modutowe serwery kasetowe, kasety, stacje
robocze, petne szafy, urzadzenia sieciowe, podsystemy serwerdw, oprogramowanie do zarzgdzania serwerami i
oprogramowanie zabezpieczajgce. Firma dostarcza rozwigzania serwerowe zoptymalizowane pod katem aplikacji,
serwery rackowe i kasetowe, pamieci masowe oraz podsystemy i akcesoria oraz rozwigzania do zarzgdzania
oprogramowaniem serwerowym, takie jak Server Management Suite, w tym Supermicro Server Manager,
oprogramowanie Supermicro Power Management, Supermicro Update Manager, SuperCloud Composer i SuperDoctor
5. Firma dostarcza swoje produkty do korporacyjnych centréw danych, przetwarzania w chmurze, sztucznej inteligencji
oraz rynkdéw 5G i obliczen brzegowych. Spdtka zostata zatozona w 1993 roku, a jej siedziba znajduje sie w San Jose w
Kalifornii.

Opis:

Akcje Super Micro Computer zakoniczyty ostatnig sesje na poziomie 38,46 USD, rosnac o 9,35%, przy dziennym
maksimum 38,60 USD, co pokazuje zdecydowane przejecie inicjatywy przez strone popytowa po wczesniejszej przecenie
zwigzanej z doniesieniami dotyczgcymi nielegalnego eksportu serwerdw Al do Chin. Bezposrednim katalizatorem odbicia
byta informacja o witgczeniu chtodzonych cieczg serwerédw Supermicro do architektury Cisco Secure Al Factory, co
stanowi wazng walidacje technologiczng oraz moze zwiekszy¢ dostep spoétki do klientéw korporacyjnych. Fundamenty
pozostajg mocne: wedtug podanych danych przychody w IV kwartale FY2026 wzrosty niemal dwukrotnie, do 11,12 mid
USD, marza brutto non-GAAP siegneta 17,6%, a backlog nowych zamdwien przekroczyt 60 mld USD. Dodatkowo
prognoza przychodéw na FY2027 w przedziale 65—-72 mld USD wyraznie przewyzszata wczesniejsze oczekiwania
rynkowe, potwierdzajgc skale popytu na infrastrukture Al. Jednoczesnie rynek stusznie uwzglednia ryzyka: catkowite
zadtuzenie, wedtug przedstawionych danych, wzrosto do 8,72 mld USD, a sprawa dotyczgca eksportu do Chin moze
generowac dalszg zmiennosé, nawet jesli wobec samej spétki nie postawiono zarzutéw. Z perspektywy teorii Dowa, kurs
pozostaje w ukfadzie $rednioterminowej poprawy, poniewaz po utworzeniu dotka w rejonie 23,75 USD buduje
sekwencje wyzszych dotkdw HL, a obecnie ponownie testuje obszar lokalnych szczytéow. Kluczowym potwierdzeniem
zmiany trendu bytoby trwate wyjscie ponad 38,60 — 38,65 USD, a nastepnie przetamanie strefy 41,15-44,30 USD, gdzie
znajduje sie gérne ograniczenie wsteg Bollingera oraz istotna podaz z wczesniejszych miesiecy. W ujeciu price action
ostatnia Swieca ma wyraZnie pro-wzrostowg wymowe: otwarcie nastgpito przy 36,27 USD, minimum wypadto na 36,06
USD, natomiast zamkniecie blisko maksimum sesyjnego na 38,46 USD, co pokazuje, ze kupujacy utrzymali kontrole do
konca notowan. Kurs znajduje sie ponad srodkowg wstega Bollingera przy 36,61 USD i zdecydowanie ponad srednig 200-
sesyjng w rejonie 31,38 USD, ktdra obecnie petni role strategicznego wsparcia.
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Sygnalna RSI na poziomie 62,08 pkt oraz CCl przy 49,20 pkt wskazujg na dodatnie momentum, lecz bez skrajnego
wykupienia, natomiast DMI — +DI na 35,07 wobec -DI na 20,70 i ADX 25,17 — potwierdza, ze przewaga popytu zyskuje
coraz bardziej trendowy charakter. W metodzie Grupy Z6twi sygnat kupna pojawitby sie po wybiciu ponad maksimum z
20 ostatnich sesji, a obecny ruch nalezy traktowac jako prdbe takiego wybicia. Praktyczne potwierdzenie wymagatoby
zamkniecia ponad 38,65 USD oraz utrzymania ceny nad tym poziomem. W takim ukfadzie strefa 36,61—-34,35 USD jest
pierwszym wsparciem i obszarem, ktéry powinien zosta¢ obroniony przy ewentualnym cofnieciu, zas zejscie ponizej niej
zwiekszytoby ryzyko powrotu do testu Sredniej 200-sesyjnej w okolicy 31,38 USD. SMCI pozostaje wiec walorem o silnym
potencjale wzrostowym, napedzanym przez boom Al i pozytywne partnerstwo z Cisco, ale o podwyzszonej zmiennosci
wynikajgcej z ryzyk regulacyjnych, wysokich potrzeb kapitatowych oraz wrazliwosci na realizacje ambitnych prognoz.
Pamietajmy takze o ryzyku, ktdre dla akcji SMCI wynosi obecnie podwyzszone 6,75% na sesje, przy parametrze Beta
rzedu 1,98. To wymaga rygorystycznego podejscia do zlecenr obronnych, aby chroni¢ kapitat przed rynkowym szumem
w obliczu niemal dwukrotnie wyzszej wrazliwosci spotki na ruchy indeksow Nasdaq i S&P 500.

Waluta notowan: USD;
Opor: 38,65 —41,15—44,30 - 50,77; Wsparcie: 36,61 — 34,35 —31,38 — 28,92;
Tendencja odczytywana na podstawie wskazarn SMA-200 / RSl / DMI / ADX: Wstepujgca tendencja wzrostowa.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kursow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze moga by¢
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku ponizsze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegélnym $rodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdine jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogélng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 68% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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