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Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 3 959,63 ot
WIG30 5 073,52 -1,75%
mWIG40 10 653,10 -0,80%
sWIG80 31631,34 -0,78%
BIULETYN PORANNY wiG 150 954,59 -161%
NCindex 279,13 -0,27%

KONTRAKT NA WIG20

Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LOP

FW20U2620 3955 | -1,69% | 20722 71284

= ASSECO POLAND - Asseco Poland miato w Il kw. 201,2 min zt zysku netto j.d., wobec STATYSTYKA RYNKU

konsensusu 185,2 min zt Akcje Obroty (tys.)
WZROST 106 28,80% 490 970 22,49%
SPADEK 216 58,70% | 1689 687 77,41%

= USA - Liczba nowych wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych w USA spadta do 203 tys.

= RAPORTY - Raport okresowy przedstawi: APATOR, BETACOM, COGNOR, LENTEX, BEZ ZM. 46 12,50% 2147 0,10%
MEDINICE, RAWLPLUG, SOHODEYV, STALPROD, STALPROFI, TEXT, XTB, RAZEM 368 | 100,00% | 2182804 | 100,00%
PBGAMES NAJWIEKSZE WZROSTY

Kurs Zmiana Obrot
PGFGROUP 0,773 29,48% 725 525
MOSTALWAR 3,53 8,28% 137 648
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia MOBRUK 400,00 7,96% | 9258 357
COMPREMUM 1,445 7,43% 286 752
0,
POLSKA EUROCASH 5,45 5,83% 13 047 483
NAJWIEKSZE SPADKI
Godz. | Urzad | Raport | Prognoza | Poprzednio | Okres Kurs Zmiana Obrét
09:00 Polska Koniunktury wg BIEC b.d. 176,6 sierpien SUNEX 3,235 -7,04% 123 661
rédio- GUS NBP_ESPI BUMECH 15,50 -5,89% | 3279622
’ ' ' KRAKCHEM 0,461 -5,14% 164 344
SCANWAY 264,00 -4,00% 1556 821
ZAGRANICA
ZAGRANICA
Godz. Region Raport | Prognoza | Poprzednia | Okres
. EKSY
Sympozjum w . INDEKsy |
b.d. USA Jackson Hole ) ) ) Kurs Zmiana
DJIA 53 569,44 0,20%
. . 0,6% m/m L, NASDAQ 25 019,02 -4,25%
08:45  Francja Inflacja CPI - wst. 0,7% m/m 21% cir sierpien S&P500 7 730,99 0,72%(:
: FTSE 100 10 792,54 -0,79%
08:45 Francja PKB s.a. - fin. 0,2% k/k -0,1% k/k Il kw. CAC 40 8 319,87 -1,68%
0.6% 0.3% m/m DAX XETRA 26 367,24 0,31%
09:00  Hiszpania  Inflacja CPI - wst. 4 22/ "/l moeen sierpien RTS 767,23 -0,90%
& /0 TIT 3,6% rir BUX 149 646,50 -0,74%
. . . . . L NIKKEI 225 66 609,84 0,72%
09:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna  b.d. 0,5% r/r lipiec HANG SENG 25 657.21 0.36%
) . Indeks zaufania o BOVESPA 175 135,41 0,31%
09:00 Szwecja konsumentow b.d. 97,1 sierpien MERVAL 3001 209,00 20.79%
— : — CECE EUR 375285 -2,06%
09:00 Szwaijcaria Indeks instytutu KOF 103,2 103,5 sierpien NTX EUR 2 638,09 -1,86%
09:55  Niemcy ft;’pa bezrobocia ¢ 4o, 6,4% sierpien WALUTY
= Kurs Zmiana
) Strefa Indeks nastrojéw w s EUR/USD 1,16438 -0,08%
11:00 Euro gospodarce 97,5 96,9 sierpien EUR/PLN 4,33757 0.07%
. USD/PLN 3,72522 0,15%
14:30 Kanada PKB b.d. 0,0% k/k Il kw. USD/JPY 159,547 0,10%
15:45  USA Indeks Chicago PMI 58 57,6 sierpien SRR et gL
EUR/CHF 0,937314 0,06%
Wystapienie CHF/PLN 4,62765 0,01%
16:00 USA publiczne prezesa - - -
Fed (Kevin Warsh) SUROWCE (KONTRAKTY)
- Kurs Zmiana
16:00 USA indeks Uniwersytetu g4 55,2 sierpien zL0TO 4.631,75 -0,51%
Ichigan -1in.. MIEDZ (LME) 14 268,76 0,22%
Liczba wiez ROPA BRENT 85,09 -0,15%
19:00  USA wiertniczych dla 454 452 tydzien ROPA WTI 83,28 -0,34%
rynku ropy

Zrédto: Briefing, Destatis, Eurostat

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

ASSECO POLAND

Asseco Poland miato w Il kw. 201,2 min zt zysku netto j.d., wobec konsensusu 185,2 min zt

Asseco Poland miato w Il kw. 2026 roku 201,2 min zt zysku netto j.d., wobec konsensusu 185,2 min zt. W tym okresie
EBITDA wyniosta 769,9 min zt, a konsensus zaktadat 731,4 min zt EBITDA.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

ASSECO POLAND Skonsolidowany portfel zamoéwien Asseco na 2026 r. ma wartos¢ 13,4 mid zt
W kursach zmiennych jest on o 18 proc., a w kursach statych — w jakich zostat przeliczony backlog na 2025 rok — o 12
proc. wyzszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. (PAP Biznes)

TOYA Toya miata w Il kw. 29 min zt zysku netto wobec konsensusu na poziomie 24,3 min zt

Grupa Toya miata w drugim kwartale 2026 roku 29 min zt zysku netto wobec konsensusu na poziomie 24,3 min zt. W
tym okresie EBIT wyniost 36,8 min zt, a konsensus zaktadat 30,7 min zt zysku operacyjnego.

DIGITAL NETWORK

Digital Network przyjat polityke dywidendowa na lata obrotowe 2026-2030

Podano, ze zarzad Digital Network planuje wyptate dywidendy za rok 2026 wedtug nastepujgcych zatozen: na wyptate
dywidendy zostanie przeznaczona kwota nie mniejsza niz 30 milionéw ztotych, a ostateczng wysokos¢ dywidendy zarzad
zarekomenduje radzie nadzorczej w oparciu o roczny jednostkowy zysk netto spotki za 2026 rok, przy czym na wyptate
dywidendy zostanie przeznaczona kwota nie wigksza niz 100 proc. tego zysku.

MIRBUD Mirbud w | potr. '26 miat 44,8 min zt skons. zysku netto, zgodnie z szacunkami
Mirbud w pierwszym potroczu 2026 r. osiggnat przychody w wysokosci 1,45 mlid zt (wzrost o 20 proc. rdr) oraz zysk netto
w wysokosci 44,8 min zt (wzrost o 24 proc. rdr) - podata spétka w komunikacie. Wyniki sg zgodne z wczes$niejszymi
szacunkami.

APATOR Apator miat w Il kw. 2026 r. 20,6 min zt zysku netto j.d., zgodnie z oczekiwaniami
Apator miat w Il kw. 2026 r. 20,6 min zt zysku netto j.d. i 46,8 min zt EBITDA - wynika z raportu pétrocznego. Konsensus
PAP Biznes zaktadat 20,7 min zt zysku netto j.d. i 48,2 min zt EBITDA. Przychody w Il kw. 2026 r. wyniosty 356,2 min zt,
wobec 346,3 min zt konsensusu, a zysk operacyjny 27,6 min zt, w poréwnaniu do 29,4 min zt oczekiwanych przez rynek.

APLISENS Aplisens miat w | péiroczu 9,7 min zt zysku netto, o 13,6 proc. wiecej rdr

Grupa Aplisens wypracowata w | pétroczu 2026 roku prawie 72,5 min zt skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy, o
1 proc. wiecej niz rok wczesniej - podata spotka w komunikacie prasowym. Zysk netto wynidst 9,7 min zt i byt o 13,6
proc. wyzszy niz w | pétroczu 2025 roku.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

NEUCA Neuca miata 40,8 min zt zysku netto, 98,76 min zt zysku EBITDA w Il kw. 2026 r.
Neuca odnotowata 40,8 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej w Il
kw. 2026 r. wobec 19,85 min zt zysku rok wczesniej, podata spdtka.
Zysk operacyjny wyniost 65,85 min zt wobec 43,23 min zt zysku rok wczesniej. Zysk EBITDA siegnat 98,76 min zt wobec
74,63 min zt zysku rok wczesniej.

BANK HANDLOWY Citi Handlowy miat 275,7 min zt zysku netto z dz. kont. w Il kw., 21% ROE w | pot. br.
Citi Handlowy odnotowat 320,8 min zt skonsolidowanego zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej w I
kw. 2026 r. wobec 165,55 min zt zysku rok wczesniej, podat bank. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej siegnat 275,7
min zt vs 514,21 min zt.
Wynik z tytutu odsetek wyniost 459,42 min zt wobec 530,13 min zt rok wczesniej. Wynik z tytutu prowizji i optat siggnat
118,52 min zt wobec 106,51 min zt rok wczesniej.

UNIBEP Wspélnik projektu Fama Jezyce pozwat spotki Grupy Unibep o ok. 230 min zt
Unibep otrzymat od JB Investment pozew przeciw Fama Development (w ktérej JB Investment oraz Unidevelopment -
spotka zalezna Unibepu - sg wspodlnikami), Unidevelopment oraz Unibepowi o zasgadzenie na rzecz powoda kwoty 230
min zt wraz z odsetkami, podata spotka. Unibep nie wyklucza zawiadomienia prokuratury w tej sprawie, gdyz dziatania
JB Investment uznaje za nieudang prébe nacisku, zorientowang na wyrzgdzenie umysinej szkody Grupie.

MOBRUK Mo-Bruk miat 42,08 min zt zysku netto, 74,75 min zt zysku EBITDA w | pot. 2026 r.
Mo-Bruk odnotowat 42,08 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej w
| pétroczu 2026 r. wobec 26,4 min zt zysku rok wczesniej, podata spotka.
Zysk operacyjny wyniost 59,29 min zt wobec 37,09 min zt zysku rok wczesniej. Zysk EBITDA siegnat 74,75 min zt wobec
51,96 min zt zysku rok wczesniej.

EUROCASH Eurocash miat 10,29 min zt zysku netto z dz.kont, 251 min zt skoryg. zysku EBITDA w Il kw.

Eurocash odnotowat 1,33 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej w
Il kw. 2026 r. wobec 13,5 min zt straty rok wczesniej, podata spotka. Zysk netto na dziatalnosci kontynuowanej w I
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kwartale osiggnat 10,29 min zt wobec zysku 2,06 min zt rok wczesniej, a zysk netto ogétem wyniost 6,75 min zt wobec
4,37 min zt straty rok wczesniej.

EUROCASH Eurocash podtrzymuje 400 min zt oszczednosci w skali roku i cel 600 min zt EBIT w 2027 r.
Eurocash podtrzymuje cel osiggnigcia 400 min zt docelowych oszczednosci w skali roku oraz ambicje wypracowania
600 min zt EBIT przed IFRS 16 w 2027 r., podata spotka. W najblizszych miesigcach zapowiada nacisk na budowanie
sprzedazy zgodnie z kierunkiem strategicznym.

PRAGMAGO PragmaGO ogtosita wczesniejszy wykup obligacji serii EUR1 o tgcznej wartosci 3,5 min euro
PragmaGO zdecydowata o wczesniejszym wykupie wszystkich 35.000 obligacji serii EUR1 o tacznej wartosci nominalne;j
3,5 miIn euro - poinformowata spétka w komunikacie.

BANK HANDLOWY Citi Handlowy zaktada dalsza stabilizacje wyniku odsetkowego

Citi Handlowy spodziewa sie stabilizacji wyniku odsetkowego na poziomie zblizonym do Il kwartatu, dzigki zakladanemu
utrzymaniu stép procentowych, poinformowat wiceprezes ds. finansowych Patrycjusz Wojcik.

ORLEN

Orlen i Veolia majg porozumienie o wspotpracy w projektach dla przemystu, energetyki i miast

Orlen i Grupa Veolia w Polsce podpisaty porozumienie, dotyczace wspotpracy przy projektach dla przemystu, energetyki
i miast - podat Orlen w komunikacie prasowym. Firmy bedg analizowa¢ rozwigzania zwigkszajgce efektywnos¢
energetyczng, wspierajgce gospodarke o obiegu zamknietym, poprawiajgce zarzadzanie wodg i rozwijajgce ustugi
Srodowiskowe.

DOM DEVELOPMENT

Dom Development widzi szanse na sprzedaz powyzej 1 tys. mieszkan w Il kw.

Dom Development widzi szanse na sprzedaz powyzej tysigca mieszkan w Il kw., a w catym 2026 r. do zblizenia si¢ do
poziomu 5 tys. sprzedanych lokali. Spodziewa sie utrzymania 30 proc. marzy brutto - poinformowat zarzad. Grupa
przygotowuje pierwszg inwestycje w Poznaniu, ktéra do oferty trafi najpdzniej w | kw. 2027 r.

ENERGA

Energa Operator ma dodatkowe 126 min zt z BGK w ramach KPO na cyfryzacje sieci

Energa-Operator otrzyma dodatkowe ponad 126 min zt z Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci -
poinformowata w czwartek Grupa Energa. Dzieki aneksowi do umowy zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
warto$¢ preferencyjnej pozyczki na cyfryzacje sieci energetycznej wzrosta do 433 min zt.

11 BIT STUDIOS

11 bit studios chce rozszerzy¢ dziatalnos¢ poza gry; sprzedano ponad 0,6 min egzemplarzy "The Alters"

11 bit studios chce rozszerzy¢ swojg dziatalnosé i wyjs¢ réwniez poza segment gier, ale na ten moment nie moze ujawni¢
szczegdtéw - poinformowat podczas wideokonferenciji prezes dewelopera gier, Przemystaw Marszat. Dodat, ze "The
Alters" sprzedato sie do tej pory w liczbie ponad 600 tys. egzemplarzy.

KRUK Kruk podtrzymuje wzrost inwestycji w portfele wierzytelnosci do ok. 2,5 mid zt w 2026 r.
Grupa Kruk podtrzymuje, ze poziom inwestycji w portfele wierzytelnosci wzrosnie do ok. 2,5 mid zt w tym roku z 2,2 mid
zt w 2025 r. i wobec 864 min zt inwestycji w | pot. 2026 r., poinformowali przedstawiciele spotki. Cel 15 mid zt inwestycji
w portfele w horyzoncie strategii 2025-2029 tez jest w mocy, ale wazniejszy jest zysk netto, podkreslili.

GRUPA AB Grupa AB chce mie¢ co najmniej proporcjonalny udzial w oczekiwanym wzroscie rynku

Grupa AB nadal widzi bardzo dobre perspektywy rozwoju rynku informatycznego i jako lider w regionie bedzie chciata
wzigé z oczekiwanego wzrostu nie mniej niz jej udziat rynkowy, poinformowat prezes Zbigniew Madry. Ponadto Grupa
planuje m.in. inwestycje w platforme sprzedazy oprogramowania i w kategorii VAD.

11 BIT STUDIOS

11 bit studios podtrzymuje pipeline gier, kolejne DLC do 'Frostpunk 2' jeszcze w 2026 r.

11 bit studios planuje udostepnienie trzeciego dodatku (DLC) do "Frostpunk 2" pod koniec biezacego roku, poinformowat
cztonek zarzgdu Marek Ziemak. Spétka podtrzymuje dotychczasowy pipeline premier z nowosciami z segmentu
wydawniczego i grg "Frostpunk 1886" w modelu game-as-a-platform zaplanowang na okres 2027/2028.

KRUK

Kruk nie wyklucza wejscia do 2029 roku na rynek w Stanach Zjednoczonych

Kruk nie wyklucza, ze w horyzoncie obowigzywania obecnej strategii grupy do 2029 roku, wejdzie na nowy rynek -
poinformowat cztonek zarzadu spoétki Michat Zasepa. Dodat, ze najbardziej prawdopodobne sg Stany Zjednoczone.

VRG

VRG skupi 8,44 min akcji wtasnych po 5,5 zt/szt.

VRG zakonczyta przyjmowanie ofert sprzedazy akcji i zdecydowata, ze skupi 8.440.410 akcji wkasnych, stanowigcych
3,6 proc. jej kapitatu zaktadowego. Cena zakupu akcji wyniesie 5,50 zt za akcje - podata spétka w komunikacie.

MABION

Mabion chce wyemitowac 2.558.836 akcji w trybie subskrypcji prywatnej

Zarzad Mabionu zdecydowat o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje
tacznie 2.558.836 akcji - podata spotka w komunikacie. Emisja zostanie przeprowadzona z wylgczeniem prawa poboru,
w trybie subskrypcji prywatnej, a oferty objecia akcji zostang ztozone dwém firmom w celu konwersji wierzytelnosci z
tytutu umow pozyczek.

MOBRUK

Mo-Bruk liczy na co najmniej jedng akwizycje w '26; stopniowo dazy do poprawy rentownosci EBITDA
Mo-Bruk liczy na zrealizowanie co najmniej jednej akwizycji jeszcze w 2026 r. Stopniowo dgzy do powrotu rentownosci

EBITDA na dziatalnosci podstawowej na poziomie 45-50 proc. - poinformowali przedstawiciele zarzadu. Grupa
spodziewa sig, ze na rynku pojawi sie sporo projektow dotyczgcych utylizacji bomb ekologicznych.

ERBUD

Erbud ma umowe na budowe zespotu budynkéw mieszkalnych o wartosci 158,9 min zt netto

Erbud zawart umowe na budowe zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z garazami nadziemnymi i
infrastrukturg techniczng w Poznaniu przy ul. Zelaznej - podata spétka w komunikacie. Warto$¢ kontraktu to 158,9 min
zt

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Eurodolar poruszat sie w okolicach 1.1637-1.1660 USD w zmiennym handlu, ostatecznie w
rejonie 1.1650 USD. Wall Street rosto, prowadzone przez sektor technologiczny, gdzie rewelacyjne wyniki Nvidii rozwiaty
obawy o trwato$¢ boomu Al. S&P 500 podbit 0,7% do 7 731 pkt, zblizajgc sig do historycznego rekordu, technologiczny
Nasdaq zyskat 1,6% do 26 541 pkt, a Dow podbit 0,2% do 53 569 pkt. Nvidia wystrzelita blisko 9%, notujgc najwiekszy
jednodniowy skok od kwietnia 2025 r. i doktadajgc 442 mid USD kapitalizacji, po tym jak zaprognozowata wzrost
przychoddéw o okoto 70% w kolejnym roku obrotowym. Salesforce podbit ponad 21% po mocnych wynikach. Prezes Fed
z Cleveland Beth Hammack ponowita apel o podwyzki stop, twierdzac, ze "teraz jest czas, by dziata¢", co utrzymato
rentownosci obligacji na podwyzszonym poziomie.

Sesja Azjatycka: Eurodolar osunat sie z okolic 1.1656 USD do 1.1642 USD. Parkiety w Azji spauzowaty po napedzanym
Nvidig rajdzie, gdy rynki walutowe i dlugu wstrzymaty oddech przed wystgpieniem szefa Fed Kevina Warsha w Jackson
Hole. Tajwanski Taiex podbit 1,2%, a Nikkei zyskat 0,5% w $lad za skokiem Nvidii o blisko 9%, podczas gdy KOSPI
stracit 1%, a Hang Seng osunat sie 0,3%. Ropa Brent osuneta sie 0,1% do 89,63 USD i zmierza ku tygodniowej stracie
ponad 5%, gdy Iran i Oman porozumiaty si¢ co do zarzadzania ruchem w Cie$ninie Ormuz i podziatu wptywdw. Dolar
pozostat stabilny przy indeksie 99,12, zmierzajac ku tygodniowemu wzrostowi o 0,3%. Rynki wyceniajg okoto 35% szans
na wrzesniowg podwyzke Fed i w peti dyskontujg ruch do grudnia. Uwaga skupia sie na tym, czy Warsh zredukuje
niepewnos$¢ wokét funkeji reakcji Fed, choé analitycy nie spodziewajg sie konkretnych wskazéwek co do $ciezki stop.

Konrad Ryczko

Zrédto: BOSSAFX

ZAGRANICA

USA

Zapasy amerykanskich hurtownikéw wzrosty w lipcu o 1,3 proc. mdm

Zapasy amerykanskich hurtownikéw w lipcu wzrosty o 1,3 proc. w ujeciu miesigc do miesigca - poinformowat we
wstepnym odczycie Departament Handlu USA. Rynek szacowat wzrost o 0,2 proc.

USA

Liczba nowych wnioskow o zasitek dla bezrobotnych w USA spadta do 203 tys.

Liczba oséb ubiegajgcych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 203 tys.
- poinformowat Departament Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych bezrobotnych
wyniesie 208 tys. wobec 207 tys. poprzednio, po korekcie.

UE

Filmy, seriale i sport najpopularniejszym rodzajem ptatnych subskrypcji online w UE

Prawie co trzeci uzytkownik internetu w Unii Europejskiej korzysta z ptatnej subskrypcji serwisu oferujacego filmy, seriale
lub transmisje sportowe. Jak podat Eurostat, w 2025 r. takie ustugi optacato 32,7 proc. internautow w wieku 16-74 lata.
Byta to najpopularniejsza kategoria ptatnych subskrypcji cyfrowych w UE. Drugie miejsce zajely serwisy streamingowe
z muzyka, z ktérych korzystato 23,0 proc. uzytkownikéw internetu. Znacznie mniejszg popularnoscig cieszyly sie ptatne
subskrypcje internetowych portali informacyjnych, gazet i czasopism (7,2 proc.) oraz platform zwigzanych z grami (6,1
proc.).

NIEMCY

Indeks GfK wzrést na wrzesien o 2,8 pkt. do -26,6 pkt.

Indeks nastrojéw niemieckich konsumentéw GfK i NIM na wrzesien wyniost: -26,6 pkt. wobec -29,4 pkt. miesigc
wczesniej, po korekcie z -29,6 pkt. - podata w komunikacie grupa badan rynkowych GfK i NIM. Analitycy prognozowali
-29,5 pkt.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

POLSKA

INFLACJA

W sierpniu oczekiwania inflacyjne konsumentéw wzrosty - CBOS

W sierpniu oczekiwania inflacyjne konsumentéw wzrosty - wynika z badania CBOS "Nastroje konsumenckie w sierpniu"”.
CBOS podaje, ze w sierpniu w stosunku do czerwca (ostatni pomiar oczekiwan inflacyjnych) odnotowano zwiekszenie
sie obaw dotyczacych szybszego tempa wzrostu cen w ciggu najblizszego roku (z 22 proc. do 30 proc.) oraz spadek
odsetka uwazajacych, ze bedg one rosty wolniej (z 13 proc. do 7 proc.) badz ze nie beda rosty (z 6 proc. do 4 proc.).
Nadal jednak najwieksza cze$¢ badanych jest zdania (53 proc. wobec 52 proc. poprzednio), ze ceny towaréw i ustug w
ciggu najblizszego roku bedg rosty w zblizonym tempie.

RPP

Lipcowa projekcja wskazywata na umiarkowang presje ptacows i inflacyjng - minutes RPP z VI

Whyniki lipcowej projekcji NBP wskazywaty na umiarkowang presje ptacows i inflacyjng w Polsce, przy niepewnosci
ksztaltowania sie cen w zwigzku z geopolitykg i przysztym ksztattem polityki fiskalnej - wynika z opisu dyskusji z
lipcowego posiedzenia RPP. Prognozowana przez NBP dynamika PKB jest zgodna z tempem wzrostu produktu
potencjalnego i réwniez wg RPP ma nie generowa¢ nadmiernej presji inflacyjnej. Omawiajac perspektywy inflacji,
cztonkowie Rady wskazywali, ze zgodnie z lipcowg projekcja dynamika cen konsumpcyjnych w catym horyzoncie
projekcji ma sie ksztattowaé na poziomie zgodnym z celem inflacyjnym NBP wynoszgcym 2,5 proc. +/-1 pkt proc.

RYNEK PRACY

Liczba pracujacych w gospodarce narodowej w koficu marca ‘26 wzrosta o 0,3 proc. mdm - GUS

Liczba pracujgcych w gospodarce narodowej w koncu marca 2026 r. wyniosta 15.070,1 tys. 0osob, bez zmian rdr - podat
GUS. W poréwnaniu do ostatniego dnia lutego 2026 r. liczba pracujgcych wzrosta o 0,3 proc. Na koniec marca 2026 r.
najwiecej osob pracowato w sekcji Przetworstwo przemystowe — 2720,3 tys. osoéb, tj. 18,1 proc. ogétu pracujgcych w
gospodarce narodowej. Udziat ten byt o 0,2 pkt. proc. mniejszy niz w ostatnim dniu marca 2025 r., natomiast nie zmienit
sie w poréwnaniu do 28 lutego 2026 r. Drugg pod wzgledem liczby pracujgcych byta sekcja Handel; naprawa pojazdéw
samochodowych, w ktérej pracowato 2130,5 tys. osob, tj. 14,1 proc. ogétu. Udziat ten byt mniejszy niz rok wczesniej o
0,3 pkt. proc. i 0 0,1 pkt. proc. niz na koniec lutego 2026 r.

KONIUNKTURA BANKOWA

Pengab w VIl spadt do 31,3 pkt.; wskaznik pod wptywem sezonowej, wakacyjnej korekty

Wskaznik koniunktury bankowej spadt w sierpniu w poréwnaniu do lipca o 5,7 pkt. i wyniost 31,3 pkt. - poinformowaty
Zwigzek Bankéw Polskich oraz Minds & Roses. Podano, ze biezgce oceny oraz prognozy aktywnosci klientow
odnotowatly wyrazng, sezonowg wakacyjng korekte. Indeks prognostyczny mdm spadt o 8,2 pkt. do poziomu 37,5 pkt.,
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a indeks ocen jest nizszy mdm o 3,3 pkt. i wynosi 25 pkt. Prognoza sytuacji ekonomicznej przedsiebiorstw wynosi O pkt,
mdm jest nizsza o 17 pkt., a rdr spadta o 26 pkt. Prognoza sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych, wynosi minus
4 pkt, mdm spadta o 21 pkt., a rdr jest nizsza o 26 pkt. Prognoza sytuacji ekonomicznej gospodarki kraju wynosi 0 pkt,
mdm spadfa o 13 pkt., a rdr jest nizsza o 17 pki.

KPO

W ramach KPO podpisano umowy na ok. 234,4 mid zi, czyli 97,5 proc. srodkéw - MFiPR

W ramach Krajowego Planu Odbudowy podpisano juz 1,15 min uméw na ponad 234,4 mid zi, co stanowi 97,5 proc.
srodkéw KPO - poinformowato Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej. Dodato, ze Rada UE formalnie zatwierdzita
w czwartek ostatnig rewizje polskiego KPO. Wczesniej szefowa MFiPR Katarzyna Petfczyriska-Natecz zapewnita, ze
Polska zainwestuje 100 proc. srodkéw tego KPO, czyli 240 mid zt. Polska ma w sumie do wykorzystania z KPO ok. 54,7
mid euro, w tym prawie 25,3 mld euro w postaci dotacji i ponad 29,4 mld euro w formie preferencyjnych pozyczek, po
zmniejszeniu tej kwoty z 34,5 mld euro w ramach jednej z rewizji.

PODATKI

MF planuje przedtuzy¢ ulge na robotyzacje o kolejne 10 lat, likwiduje ulge na internet w PIT

MF planuje przedtuzy¢ ulge na robotyzacje o kolejne 10 lat, likwiduje ulge na internet w PIT. Stosowny projekt ustawy
wpisano do wykazu prac legislacyjnych - podano na stronie KPRM.

KREDYTY MIESZKANIOWE

W Il kw. udziat kredytéw refinansowych w nowej sprzedazy hipotek wyniost 26 proc. - AMRON

W Il kwartale 2026 roku udziat nowych kredytéw mieszkaniowych opartych o okresowo statg stope procentowag wzrést
do 70 proc. Ponad 26 proc. nowej sprzedazy w tym okresie stanowity kredyty refinansowe - wynika z najnowszego
raportu AMRON-SARFiIN. W | kwartale udziat kredytéw o okresowo statej stopie procentowej wynosit 64,1 proc. W Il
kwartale 2026 r. banki udzielity tacznie 83,6 tys. nowych kredytéw mieszkaniowych o tacznej wartosci 39,7 mid zt. Byt to
najlepszy wynik pod wzgledem liczby udzielonych kredytéw od 2007 r. oraz rekordowa warto$¢ akcji kredytowej. W
poréwnaniu z | kwartatem 2026 r. liczba nowych kredytow wzrosta o 14,3 proc., a ich wartos¢ o 18,9 proc. W ujeciu
rocznym wzrost wyniést odpowiednio 50,5 proc. i 61,5 proc.

HOTELARSTWO

Wartos¢ transakcji hotelowych w Polsce spadta do 59 min euro w | pétroczu - Cushman & Wakefield

Wartos$¢ transakcji hotelowych w Polsce wyniosta 59 min euro w pierwszej potowie 2026 roku i byta o 24 proc. nizsza rdr
- wynika z analiz agencji doradczej Cushman & Wakefield. Jednoczes$nie agencja prognozuje, ze Warszawa w catym
2026 roku odnotuje najwyzszy wzrost podazy pokoi hotelowych wsréd stolic CEE-6 - o 7,2 proc. Wedtug raportu
"MarketBeat CEE-6 Hospitality H1 2026" w pierwszym potroczu 2026 roku w Polsce przedmiotem transakcji byty cztery
hotele oferujgce tgcznie 445 pokoi. Ich catkowity wolumen transakcyjny wyniést 59 min euro, co oznacza spadek o 24
proc. w poréwnaniu z analogicznym okresem 2025 roku.

REKLAMA

Rynek reklamy wzrést o 5,6 proc. rdr w | pot. 2026 r. - Publicis Groupe Polska

Szacowana wartosé netto rynku reklamowego w Polsce w | potowie 2026 r. wyniosta blisko 7,1 mld zt, co oznacza wzrost
0 5,6 proc. rok do roku - wynika z raportu Publicis Groupe Polska. Wzrosty inwestycje reklamowe w wigkszosci mediow,
z wyjatkiem telewizji i prasy. Podano, ze najwigkszy wzrost wolumenu inwestycji reklamowych wygenerowat handel -
firmy z tego sektora przeznaczyly na reklame o 107,4 min zt wiecej, co oznacza wzrost o 6,7 proc. rdr. Liderami inwestyc;ji
w tej branzy sg: Media Expert, Lidl oraz Kaufland.

TELEKOMUNIKACJA

Rynek telekomunikacyjny ma ograniczony potencjat dalszego wzrostu liczby uzytkownikéw - PMR

Rynek telekomunikacyjny w Polsce ma ograniczony potencjat dalszego wzrostu liczby uzytkownikéw i coraz wyrazniej
przechodzi¢ bedzie do fazy maksymalizowania wartosci klienta - wynika z raportu PMR Market Experts by Hume’s.
Wedtug firmy, jednym z najwazniejszych trendéw pozostaje pakietyzacja.

Zrédto: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

o APATOR - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
o BETACOM - GPW - Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2026/2027.
e COGNOR - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
DIGITANET - GPW - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 5 zt na akcje.
KINOPOL - GPW - Wyptata dywidendy 1,18 zt na akcje.
LENTEX - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
MEDINICE - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
RAWLPLUG - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
e SOHODEYV - GPW - Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego trwajacego od 01.10.2025r. do 30.09.2026r.
o STALPROD - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
e STALPROFI - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
e TEXT - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2026/2027.
e XTB - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
o PBGAMES - NC - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.
* VERBICOM - NC - Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,01 zt na akcje.
POLSKA

o Polska - (09:00) Wskaznik Wyprzedzajgcy Koniunktury wg BIEC (Oczek. Poprz. 176,6) za sierpien
ZAGRANICA

e USA - Sympozjum w Jackson Hole

* Wegry - (08:30) Stopa bezrobocia (Oczek. Poprz. 4,5%) za lipiec

Wegry - (08:30) Bilans handlu zagranicznego - fin.. (Oczek. Poprz. 1305 min EUR) za lipiec
Francja - (08:45) Wydatki konsumentéw (Oczek. 0,0% m/m Poprz. 0,4% m/m) za lipiec
Francja - (08:45) Inflacja HICP - wst.. (Oczek. Poprz. 0,6% m/m 2,4% r/r) za sierpien

Francja - (08:45) Inflacja CPI - wst.. (Oczek. 0,7% m/m Poprz. 0,6% m/m 2,1% r/r) za sierpien
Francja - (08:45) PKB s.a. - fin.. (Oczek. 0,2% k/k Poprz. -0,1% k/k) za Il kw.

Hiszpania - (09:00) Inflacja HICP - wst.. (Oczek. 0,8% m/m 4,6% r/r Poprz. 0,0% m/m 3,9% r/r) za sierpien
Hiszpania - (09:00) Inflacja CPI - wst.. (Oczek. 0,6% m/m 4,2% r/r Poprz. 0,3% m/m 3,6% r/r) za sierpien
e Czechy - (09:00) PKB s.a. - rew.. (Oczek. 0,4% k/k 2% r/r Poprz. 0,2% k/k 2,2% r/r) za Il kw.

¢ Hiszpania - (09:00) Sprzedaz detaliczna (Oczek. Poprz. 0,5% r/r) za lipiec

e Turcja - (09:00) Bilans handlu zagranicznego (Oczek. Poprz. -10,37 mid USD) za lipiec

o Szwecja - (09:00) Indeks zaufania w przemysle (Oczek. Poprz. 107,9) za sierpien

e Szwecja - (09:00) Indeks zaufania konsumentéw (Oczek. Poprz. 97,1) za sierpien

e Szwajcaria - (09:00) Indeks instytutu KOF (Oczek. 103,2 Poprz. 103,5) za sierpien

¢ Niemcy - (09:55) Stopa bezrobocia s.a. (Oczek. 6,4% Poprz. 6,4%) za sierpien

o Strefa Euro - (11:00) Indeks nastrojow w ustugach (Oczek. 4,9 Poprz. 4,7) za sierpien

o Strefa Euro - (11:00) Indeks nastrojéw producentéw (Oczek. -5,5 Poprz. -6,1) za sierpien

o Strefa Euro - (11:00) Indeks nastrojéw konsumentéw (Oczek. -15,5 Poprz. -15,9) za sierpien

o Strefa Euro - (11:00) Indeks nastrojow w gospodarce (Oczek. 97,5 Poprz. 96,9) za sierpien

o Strefa Euro - (11:00) Indeks nastrojéw biznesu (Oczek. -0,15 Poprz. -0,19) za sierpien
Kanada - (14:30) Miesigczny PKB (Oczek. 0,2% m/m Poprz. 0,3% m/m) za czerwiec

Kanada - (14:30) PKB (Oczek. Poprz. 0,0% k/k) za Il kw.

Kanada - (14:30) PKB (annualizowany) (Oczek. 3,4% Poprz. -0,1%) za Il kw.

USA - (15:45) Indeks Chicago PMI (Oczek. 58 Poprz. 57,6) za sierpien

USA - (16:00) Wystapienie publiczne prezesa Fed (Kevin Warsh)

o USA - (16:00) Oczekiwania inflacyjne dtugoterminowe - fin.. (Oczek. 3,3 Poprz. 3,3) za sierpien
e USA - (16:00) Oczekiwania inflacyjne krétkoterminowe - fin.. (Oczek. 4,3 Poprz. 4,2) za sierpien
e USA - (16:00) Indeks Uniwersytetu Michigan - fin.. (Oczek. 51 Poprz. 55,2) za sierpien

o Strefa Euro - (17:55) Wystapienie publiczne cztonkini zarzadu ECB (Isabel Schnabel)

e USA - (19:00) Liczba wiez wiertniczych dla rynku ropy (Oczek. 454 Poprz. 452) za tydzien

Zrodio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papierow Warto$ciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajagcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacjg
handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannoséci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie s btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwoéc¢ i kompletnosé, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracow anie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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