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INDEKSY
Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 3 993,70 +0,86%
WIG30 5108,12 +0,68%
mWIG40 10 665,24 +0,11%
sWIG80 31 549,13 -0,26%
BIULETYN PORANNY wiG 15191835 064%
NClIndex 278,10 -0,37%
KONTRAKTNAWIG20 |
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LOP
FW20U2620 3 965 0,25% | 18 176 71752
e USA - Inflacja w USA nie zwalnia znaczgco, Fed ma jeszcze prace do wykonania - prezes STATYSTYKA RYNKU
Fed Akcje Obroty (tys.)
o POLSKA - Rzad przyjat projekt budzetu na 2027 r.; deficyt ma wynies¢ 282,6 mid zt WZROST 158 42,93% 1 325 381 68,23%
SPADEK 147 39,95% 614 388 31,63%
BEZ ZM. 63 17,12% 2791 0,14%
RAZEM 368 | 100,00% 1942560 | 100,00%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia NAJWIEKSZE WZOSTY -
Kurs Zmiana Obrot
PGFGROUP 0,8880 +14,88% 1 332 906
POLSKA TOYA 10,50 | +10,53% | 5481093
. RAWLPLUG 14,95 +8,73% 128 475
LT T __Prognoza _Poprzednio NIEWIADOW 16,60 +6,41% | 8549872
. skaznik Rynku ieroien MILKILAND 1,610 +5,37% 118 534
09:00 Polska Pracy wg BIEC b.d. 77,7 sierpien ©
i . 0,2% m/m 0,8% m/m L NAJWIEKSZE SPADKI
09:30 Polska Inflacja CPI - wst.. 3.1% rir 3% rfr sierpien Kurs Zmiana Obrot
. ) 0,9% k/k 0,6% k/k ATREM 56,3 -7,10% 2 197 899
09:30 Polska PKB s.a. - fin.. 3,7% rir 3,5% rir 1l kw. BOWIM 778 4.89% 298 819
09:30 Polska  PKBn.s.a. - fin.. 3,8% rir 3,5% rir I kw. é:z‘(j"EﬁTRUM 2210é5000 g;ﬁf}f : ;gg 3‘211
L= N y =9, 0
arodio: GUS, NBP, ESPI COMPREMUM | 1,405 2,77% 112 423
ZAGRANICA ZAGRANICA
Godz. Region Raport | Prognoza | Poprzednia |  Okres INDEKSY
. ; 0,1% m/m - Kurs Zmiana
08:30 Wegry Inflacja PPI b.d. -0.4% tir lipiec DJIA 53 444 5 20.19%
. : NASDAQ 26 402.42 -0.52%
09:00 Ti PKB 2,9% 1/ 2,5% 1/ 11 kw.
ureja or o W S&P500 7691.16 | -0.25%
09:00 Turcja Stopa bezrobocia b.d. 7,6% lipiec FTSE 100 10 836.00 0.17%
. 0,3% m/m CAC 40 8 401.18 0.98%
1400  Niemey ~ |MackaHICP- 0.9% mm sierpien DAX XETRA 26569.99 | 0.77%
wet- 3,1% rr 8% rir RTS 77832 | 1.45%
0,3% 0.8% m BUX 150 666.40 0.68%
14:00  Niemcy Inflacja CPI - wst.. m/m ’ °2";3{; y sierpien NIKKEI 225 65977.25 | -0.64%
3% rir B0 T HANG SENG (godz. 8:21) 25429.03 | -0.61%
. Indeks Dallas Fed dla L BOVESPA 175 664.62 0.30%
16:30  USA przemystu b.d. 13 sierpie MERVAL 2979 472.00 | -0.72%
Zrédto: Briefing, Destatis, Eurostat CECE EUR 3779.98 0.72%
NTX EUR 2 656.49 0.70%
WALUTY
Kurs Zmiana
EUR/USD 1.15893 0.03%
EUR/PLN 4.34372 0.08%
USD/PLN 3.74776 0.05%
USD/JPY 159.779 -0.19%
GBP/USD 1.35417 0.02%
EUR/CHF 0.938066 0.06%
CHF/PLN 4.63054 0.02%
SUROWCE (KONTRAKTY)
Kurs Zmiana
ZLOTQ 4 472.89 -1.25%
MIEDZ (LME) 14 249.03 -0.25%
ROPA BRENT 90.51 2.74%
ROPA WTI 85.61 2.64%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

XTB

XTB miato 492,19 min zt zysku netto, 572,56 min zt zysku EBIT w Il kw. 2026 r.

XTB odnotowato 492,19 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w |l
kw. 2026 r. wobec 216,13 min zt zysku rok wczesniej, podata spétka. Pod koniec lipca XTB informowato, powotujac sie
na wstepne dane, ze miato 492,2 min z skonsolidowanego zysku netto w Il kw. 2026 r. wobec 535,04 min zt zysku rok
wczesnie;.

Zysk operacyjny wyniost 572,56 min zt wobec 287,69 min zt zysku rok wczesniej.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 992,31 min zt w Il kw. 2026 r. wobec 580,6 min zt rok wczesniej.

ORLEN

Orlen uruchomit pierwszg publiczng infrastrukture tadowania MCS dla transportu ciezkiego

Orlen Charge uruchomit pierwszg w kraju publiczng infrastrukture tadowania samochodéw ciezarowych w technologii
MCS, umozliwiajacg fadowanie z mocg siegajaca nawet 1,5 MW, podata spétka.

ZABKA

Grupa Zabka pozytywnie ocenia wezwanie Alimentation Couche-Tard, cene uznaje za godziwa

Rada dyrektoréw Zabka Group, po otrzymaniu niezaleznej opinii, pozytywnie ocenita wptyw wezwania ogtoszonego
przez Alimentation Couche-Tard na interes Grupy oraz o$wiadczyta, ze jej zdaniem cena oferowana w wezwaniu
odzwierciedla warto$¢ godziwg spotki, podata Zabka.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

POLIMEX

Polimex Mostostal miat 39,8 min zt zysku netto w Il kw.; portfel zamoéwien wynosi 8,66 mid zt

Portfel zaméwien grupy Polimex Mostostal, pomniejszony o sprzedaz przypadajgca na konsorcjantéw, wynosi 8,66 mid
zt - podat Polimex w raporcie za pierwsze potrocze 2026 r. Polimex Mostostal w drugim kwartale 2026 r. miat 39,8 min
zt zysku netto j.d., podczas gdy analitycy oczekiwali 41,4-48,3 min zt zysku..

UNIMOT

Fundusze NN PTE maja ponizej 5 proc. gtoséw na WZ Unimotu

Fundusze zarzadzane przez Nationale-Nederlanden PTE zmniejszyly tagczny stan posiadania akcji Unimotu i majg blisko
4,96 proc. gloséw na WZ - podat Unimot w komunikacie.

MILLENNIUM

KNF zgodzita sie na wiaczenie przez Bank Millennium do Tier 1 czes$ci zysku za | pot. '26

Komisja Nadzoru Finansowego zgodzita si¢ na wtgczenie przez Bank Millennium do kapitatu podstawowego Tier 1 czgsci
jednostkowego zysku netto wypracowanego w | potroczu 2026 r. w kwocie 435,71 min zt oraz na wigczenie, do
skonsolidowanego ostroznosciowo kapitatu podstawowego Tier 1, czesci skonsolidowanego zysku netto
wypracowanego w tym okresie w kwocie 473,74 min zt - podat bank w komunikacie.

TEXT

Grupa Text miata w | kw. 29,1 min zt zysku netto wobec konsensusu 32,5 min zt

Grupa Text w | kwartale roku finansowego 2026/27 miata 29,1 min zt zysku netto wobec 31 min zt zysku rok wczesniej -
podata spoétka w raporcie kwartalnym. Konsensus PAP Biznes zaktadat zysk netto na poziomie 32,5 min zt.

TAURON

Tauron i Tychy zamierzajg wspétpracowa¢ przy wodorze w transporcie

List intencyjny ws. wykorzystania wodoru odnawialnego, w tym wodoru RFNBO, na potrzeby rozwoju niskoemisyjnego
transportu publicznego w Tychach podpisaty w pigtek spotka Tauron H2 oraz Przedsiebiorstwo Komunikacji Miejskiej
w Tychach - wynika z pigtkowej informacji Taurona.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

DIGITAL NETWORK

Digital Network chce przeznacza¢ 60-100% zysku na dywidende; za 2026 min. 30 min zt

Digital Network ogtosit polityke dywidendowa, okres$lajgca zasady podziatu zyskow za lata obrotowe 2026-2030. Zaktada
ona kontynuacje corocznej wyptaty dywidendy, przy czym za 2026 r. jej kwota bedzie niemniejsza niz 30 min zt, natomiast
w latach 2027-2030 rekomendowana bedzie wyptata dywidendy w wysokosci od 60% do 100% jednostkowego zysku
spotki za dany rok obrotowy, podata spotka.

IMC

IMC miato 34,28 min USD zysku, 50,23 min USD znorm. zysku EBITDA w | pot. 2026 r.

IMC odnotowato 34,28 min USD skonsolidowanego zysku netto w | pot. 2026 r. wobec 51,38 min USD zysku rok
wczesniej, podata spoétka. Wsréd istotnych czynnikdw majgcych wpltyw na wyniki byt spadek cen kukurydzy i stonecznika
r/r oraz wzrost kosztéw logistyki. Ponadto blokowanie przez Rosje eksportu zboza z Odessy jest jednym z
najwazniejszych wyzwan operacyjnych firmy.

ASSECO POLAND

Asseco dzieki przejeciu Mc Comp wchodzi na rynek oprogramowania dla stacji paliw i HoReCa

Asseco Poland przejeto 96% akcji spotki Mc Comp, jednego z lideréw rynku oprogramowania dla stacji paliw w Polsce
oraz dostawcy rozwigzan dla rynku HoReCa, podata spdtka. Akwizycja pozwoli Asseco na rozwoéj dziatalnosci w nowych
obszarach oraz rozszerzenie portfolio produktéw o rozwigzania przeznaczone dla wyspecjalizowanych segmentéw
rynku.

MIRBUD

Mirbud nie zmienia podejscia do segmentu kolejowego, planuje akwizycje i udziat w duzych przetargach
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Mirbud ocenia, ze wyrok ws. Rail Baltica nie zmieni podejscia grupy do segmentu kolejowego i dalej planuje akwizycje
oraz sktadanie ofert na duze przetargi - poinformowali przedstawiciele spétki na konferencji prasowej. Na koniec 2026 r.
spodziewana jest poprawa pozycji przeptywow pienieznych.

MIRBUD Mirbud chce by¢ na rynku kolejowym niezaleznie od wyroku ws. Rail Baltica
Mirbud, niezaleznie od rozstrzygniecia ws. pozyskania kontraktu na odcinek Rail Baltica, chce by¢ obecny na rynku robot
kolejowych w Polsce i chce w tym segmencie dokona¢ akwizyc;ji, poinformowali cztonkowie zarzadu.

APLISENS Aplisens widzi poprawe w zamoéwieniach, ale ze wzgledu na wojne na Bliskim Wschodzie poziom nadal ponizej
oczekiwan
Aplisens ocenia, ze poziom zamdwien w Il kw. nieco sie poprawit, ale nadal jest ponizej oczekiwan, ze wzgledu na
wojne na Bliskim Wschodzie. Niepewno$¢ na rynku sprawia, ze grupa czes¢ planowanych na 2026 r. wydatkéw
inwestycyjnych przesunie na 2027 r. -poinformowali przedstawiciele spotki podczas wideokonferencii.

WARIMPEX Celem Warimpexu jest dodatni wynik finansowy w catym 2026 r.
Warimpex ma pozytywne oczekiwania wzgledem Il potrocza, a celem spétki jest osiggniecie dodatniego wyniku
finansowego za caty 2026 r., poinformowat prezes Franz Jurkowitsch.

ORLEN Orlen: Budowa farmy offshore Baltic Power jest zaawansowana w 89%
Budowa morskiej farmy wiatrowej Baltic Power, realizowanej wspodlnie przez Orlen i Northland Power, jest
zaawansowana w 89%, a zakonczy¢ sie powinna w pazdzierniku, podat Orlen. Oficjalne uruchomienie pierwszej polskiej
morskiej farmy wiatrowej planowane jest do konca obecnego roku.

MOSTOSTAL PLOCK Mostostal Ptock podpisat z PERN umowe o wartosci 47,7 min zt na budowe zbiornika magazynowego
Mostostal Ptock podpisat z PERN umowe o wartosci 47,7 min zt na budowe zbiornika magazynowego na produkty |
klasy o pojemnosci 24 tys. m szesc. w Koluszkach - poinformowata spétka w komunikacie.

FABRITY Grupa Fabrity zwiekszyta zysk netto do 2,8 min zi, EBITDA do 4,1 min zt w | pot. 2026 r.
Grupa Fabrity zwiekszyta przychody ze sprzedazy o 5,1% do 35,7 min zt w | pot. 2026 roku, podata spétka. Wypracowata
jednoczesnie 4,1 min zt wyniku EBITDA (+22,9% r/r), 3,2 min zt zysku operacyjnego (+41,6% r/r) i 2,8 min zt zysku netto
(+74,7% rlr).

PZU KNF stwierdzita brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanego potaczenia PZU z Link4
Komisja Nadzoru Finansowego stwierdzita brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanego potgczenia PZU
SA oraz Link4 TU - podata w pigtek KNF w komunikacie.
Pod koniec maja 2026 roku zarzady PZU i LINK4 podpisaty plan potgczenia, zgodnie z ktérym PZU przejmie caty majatek
LINK4 jako swojej spotki zalezne;.

ASSECO POLAND Asseco Poland oczekuje bardzo dobrego roku ‘cashowo’; jest zadowolone z backlogu na 2027
Asseco Poland spodziewa sie, ze caty biezgcy rok bedzie bardzo dobry pod wzgledem sytuacji gotéwkowej. Réwniez
budowa backlogu na przyszly rok przebiega "bardzo przyzwoicie" i w niektérych obszarach zapewnia juz co najmniej
powtdrzenie tegorocznych przychodéw, poinformowata CFO Karolina Rzonca-Bajorek. Po przejeciu Mc Comp, Asseco
Poland zamierza kontynuowa¢ aktywnos$¢ na rynku akwizycyjnym.

ASSECO POLAND Asseco Poland ma by¢ 'Al agnostic'; nie bedzie zwalnia¢, a Al ma mie¢ sens ekonomiczny
Asseco Poland chce unikng¢ uzaleznienia od zewnetrznych rozwigzan Al, co mogtoby w przysztosci generowac wzrost
kosztéw i ma zamiar pozosta¢ "maksymalnie Al agnostic", poinformowata CFO Karolina Rzonca Bajorek. Spétka
deklaruje, ze nie bedzie zastepowac pracownikow sztuczng inteligencja, a jej wykorzystanie w Asseco Poland musi mie¢
przede wszystkim sens ekonomiczny.

ROBYG Robyg rozwaza emisje obligacji o wartosci do 200 min zt
Robyg rozwaza wyemitowanie niezabezpieczonych obligac;ji serii Pl, do kwoty 200 min zt, w ramach nowego dwuletniego
programu do maksymalnej kwoty 200 min zt - podata spétka w komunikacie.
Planowany termin emisji obligacji to IV kwartat 2026 r.
Planowany termin zapadalnosci nowo wyemitowanych obligacji bedzie wynosit 4 lata od dnia emisji.

DATA WALK DataWalk liczy, ze klienci z Europy stang sie istotnym motorem przychodow
DataWalk obserwuje znaczny wzrost zainteresowania ze strony europejskich klientow w obszarze suwerennosci
technologicznej i liczy, ze stanie sie to istotnym czynnikiem napedzajgcym przychody, poinformowat prezes Pawet
Wieczynski.

ORLEN/PGE Wspétpraca ARP, Orlen Neptun i PGE Baltica na rzecz polskiego offshore
Agencja Rozwoju Przemystu podpisata w piagtek listy intencyjne z firmami Orlen Neptun i PGE Baltica. Celem
porozumienia jest zacie$nienie wspotpracy z deweloperami morskich farm wiatrowych oraz zwiekszenie udziatu
krajowych przedsigbiorstw w projektach morskiej energetyki wiatrowej (offshore wind).

TAURON Tauron i Tychy zamierzajg wspétpracowac przy wodorze w transporcie

List intencyjny ws. wykorzystania wodoru odnawialnego, w tym wodoru RFNBO, na potrzeby rozwoju niskoemisyjnego
transportu publicznego w Tychach podpisaty w pigtek spotka Tauron H2 oraz Przedsigbiorstwo Komunikacji Miejskiej w
Tychach - wynika z pigtkowej informacji Taurona.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Pigtkowa sesja przyniosta gwattowng wyprzedaz EUR/USD z rejonu 1,1660 do minimum na
1,15757. Gtownym katalizatorem byt jastrzebi debiut nowego szefa Fed, Kevina Warsha, w Jackson Hole, ktory
zapowiedziat dalszg walke z inflacjg i ocenit, ze warunki finansowe w USA wcigz nie sg wystarczajaco restrykcyjne.
Rynki podbity prawdopodobiefstwo wrzesniowej podwyzki stop w USA z 39,9% do 59,9%. Na rynku dtugu doszto do
ukfadu bear flattening (silny wzrost rentownosci krétkiego korca), co wraz z rebalansowaniem portfeli na koniec miesigca
wybito indeks DXY w rejon 99,658 pkt. Na wykresie eurodolara spadek byt niemal liniowy: po przetamaniu 1,16419 i
przejsciowe] korekcie do 1,1649, kurs zanurkowat przez 1,1636 — 1,6000 $ do strefy 1,1577—1,1576 $. Amerykanska
wymiane EUR/USD zakonczyt przy 1,15854 $.

Sesja Azjatycka: Azja przyniosta techniczne odreagowanie i odbicie kursu z rejonu 1,1576 do maksimum na 1,15941
$. Ruch ten miat charakter realizacji zyskéw z krétkich pozycji przed otwarciem Europy, czemu sprzyjata stabilizacja
rentownosci obligacji USA oraz lekkie cofnigcie indeksu DXY. Sentyment wokét euro wspierato pozycjonowanie pod
wstepny odczyt niemieckiego CPI (prognoza wzrostu do 2,9% r/r) oraz jastrzebie tto z EBC (Isabel Schnabel ostrzegajgca
przed ryzykiem inflacji energetycznej). Przed wejsciem kapitatu europejskiego popyt jednak wyhamowat, a kurs cofnat
sie w okolice 1,15866—1,15895 $.

Michat Pietrzyca
Zrodto: BOSSAFX
ZAGRANICA

USA Inflacja w USA nie zwalnia znaczaco, Fed ma jeszcze prace do wykonania - prezes Fed
Inflacja w USA nie zwalnia znaczaco do 2-proc. celu, dopoki nie bedzie takiej pewnosci bank centralny ma jeszcze prace
do wykonania - ocenit prezes Fed Kevin Warsh, w przeméwieniu przygotowanym na seminarium w Jackson Hole. "To
jest m¢j standard dziatania: musimy by¢ pewni, ze inflacja zmierza do naszego celu, w jasno okreslony sposaéb i
wystarczajgco szybko. W przeciwnym wypadku mamy prace do wykonania" - wskazano w wystgpieniu Warsha. "Inflacja
ksztattuje sie powyzej naszego 2-proc. celu. Wobec tego gtéwnym punktem uwagi Fed powinny by¢ ceny" - dodat.
Podkreslit, ze ostatnie lepsze od oczekiwan odczyty inflacji w USA nie powinny sugerowac znaczacej poprawy trendow
inflacyjnych. "Cho¢ tego lata odczyty inflacji PCE i CPI byly lepsze od oczekiwan, nie wskazujg, by trendy inflacyjne
znaczgco sie poprawity. Wyceny rynkowe pokazujg zaufanie, ze osiggniemy stabilno$¢ cen. Moge zapewni¢, ze majg
racje" - dodat. Prezes Fed ocenit, ze warunki finansowe w USA nie sg obecnie restrykcyjne, a stopy procentowe sg
gtbwnym narzedziem osiggniecia mandatu Fed. Warsh ponownie w ostatnich miesigcach podkreslit, ze celem
inflacyjnym w USA jest 2 proc. w odniesieniu do deflatora PCE.

USA Trump ogtosit porozumienie w sprawie objecia kontroli nad czescig wenezuelskiej ropy
Prezydent USA Donald Trump ogtosit, ze Stany Zjednoczone zawarty porozumienie z Wenezuelg o objeciu kontroli nad
duzg czescig rezerw wenezuelskiej ropy naftowej. Porozumienie ma przyniesé Caracas 100 mld USD inwestycji.

USA Indeks Uniwersytetu Michigan spadt w sierpniu o 3,5 pkt. do 51,7 pkt.
Indeks sentymentu wsréd konsumentéw amerykanskich, opracowywany przez Uniwersytet Michigan, w sierpniu wyniost
51,7 pkt. wobec 55,2 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w koncowym wyliczeniu. Wstepnie szacowano wskaznik na
51,0 pkt.

STREFA EURO Indeks nastrojow w gospodarce wzrést w sierpniu o 1,3 pkt. do 98,4 pkt.
Indeks nastrojow w gospodarce strefy euro wyniost w sierpniu 98,4 pkt. wobec 97,1 pkt. w poprzednim miesigcu, po
korekcie - podata Komisja Europejska w komunikacie. Analitycy spodziewali sie indeksu na poziomie 97,5 pkt.

CEE W I pot. '26 wyrazne ozywienie na rynku inwestycji w nieruchomosci komercyjne w rejonie CEE - JLL
Pierwsza potowa 2026 r. przyniosta wyrazne ozywienie na rynku inwestycji w nieruchomosci komercyjne w Europie
Srodkowo-Wschodnie - wartos¢ transakcji wyniosta tacznie 5,5 mld euro, czyli o 20 proc. wiecej niz przed rokiem. Byto
to najlepsze pierwsze pdéirocze od czasu pandemii - podata firma doradcza JLL.

FRANCJA PKB w Il kwartale pozostat bez zmian kdk - Il wyliczenie
Produkt Krajowy Brutto Francji kdk wyniést o 0,0 proc. w Il kwartale - poinformowat urzad statystyczny Insee w ||
wyliczeniu. Wstepnie szacowano, ze PKB kdk wzrést o 0,2 proc.

NIEMCY Stopa bezrobocia w sierpniu wyniosta 6,4 proc.
Stopa bezrobocia w Niemczech w sierpniu, po uwzglednieniu czynnikéw sezonowych, wyniosta 6,4 proc. - poinformowat
Federalny Urzad Pracy w komunikacie. Analitycy oczekiwali, ze stopa bezrobocia wyniesie 6,4 proc. wobec 6,4 proc.
miesigc wczesnie;j.

JAPONIA Stopa bezrobocia spadta w lipcu do 2,4 proc.

W Japonii stopa bezrobocia w lipcu wyniosta 2,4 proc. wobec 2,5 proc. miesigc wczesniej - poinformowato w komunikacie
rzadowe biuro statystyczne.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

POLSKA
BUDZET 2027 Rada Ministrow przyjeta projekt budzetu na 2027 r. - minister finansow
Rada Ministrow przyjeta projekt budzetu na 2027 r. - poinformowat na konferencji prasowej minister finanséw i gospodarki
Andrzej Domanski.
BUDZET 2027 Deficyt budzetu w 2027 r. planowany na 282,6 mid zt - MF

Jezeli chodzi o deficyt budzetowy na rok 2027, to jest on planowany na poziomie 282,6 mid zt - poinformowat minister
finanséw Andrzej Domanski. "Jezeli chodzi o deficyt budzetowy na rok 2027, to (...) planowany on jest na poziomie 282,6
miliarda ztotych. Dochody budzetu panstwa, powtdrze, 695 miliardéw ztotych. Wydatki budzetu panstwa 977,6 miliarda
ztotych" - powiedziat Domanski. "Wzrost PKB w tym roku szacujemy na 3,6 proc. Inflacja w tym roku 3 proc." - dodat.
Zaznaczyt tez, ze w tym roku deficyt ten nie bedzie przekroczony.
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FINANSE PUBLICZNE

Deficyt sektora gg w 2027 r. na poziomie 7,1 proc. PKB, tak jak w 2026 roku - Domanski, MF

Deficyt sektora gg w 2027 r. bedzie na poziomie 7,1 proc. PKB, czyli na takim samym poziomie jak w 2026 roku -
poinformowat minister finanséw Andrzej Domanski. Wysoki deficyt sektora wynika¢ bedzie z kumulacji dostaw sprzetu
wojskowego, ktére wg metodologii unijnej zaliczane sg do deficytu memoriatowo. "(..)deficyt sektora finanséw na 2027
roku planujemy na poziomie takim samym jak w tym roku, czyli 7,1 proc. PKB" - powiedziat. Na ten rok rzad zaktadat
deficyt na poziomie 6,8 proc.

FINANSE PUBLICZNE

Biezacy deficyt gg wyzszy od prognozowanego - MF

Tegoroczny deficyt sektora general government jest nieznacznie wyzszy od tego, ktéry byt prognozowany przy
konstruowaniu ustawy budzetowej na 2026 r. - poinformowat minister finanséw Andrzej Domanski. W$réd przyczyn
wymienit m.in. koszty programu CPN. "Jesli chodzi o wykonanie roku biezgcego, ten deficyt jest faktycznie nieznacznie
wyzszy od tego, ktéry prognozowali$my konstruujac ustawe budzetowa na rok 2026" - powiedziat Domanski.

PROGNOZA PKB

Wzrost PKB w '27 r. na poziomie 3,0 proc., Srednioroczna inflacja na poziomie 2,8 proc. - Domanski

Rzad prognozuje, ze dynamika PKB Polski w 2027 r. znajdzie sig na poziomie 3,0 proc., $rednioroczna inflacja wyniesie
2,8 proc. - poinformowat minister finanséw i gospodarki Andrzej Domanski. "Prognozujemy, ze w przysztym roku polska
gospodarka bedzie kolejny rok rozwija sie z wysokag dynamika, siegajgcag 3,0 proc." - powiedziat Domanski. "Inflacja w
przysztym roku wyniesie $rednio 2,8 proc." - dodat. Prognozowana stopa bezrobocia rejestrowanego na koniec 2027 r.
ma wynies¢ 6,0 proc.

PROGNOZA PKB

W '28 tempo wzrostu PKB Polski wyniesie 2,6 proc., ponizej tempa wzrostu potencjalnego

W 2028 r. wzrost PKB Polski wyniesie 2,6 proc., spadajgc ponizej wzrostu potencjalnego - prognozuje w uzasadnieniu
do projektu ustawy budzetowej na 2027 r. resort finanséw. W latach 2028-2030 wzrost cen konsumpcyjnych bedzie sie
trwale utrzymywaé w dopuszczalnym pasmie odchylen od celu inflacyjnego NBP.

DOCHODY BUDZETU

Dochody budzetu w '27 planowane na 695 mid zt, w '26 planowane wykonanie dochodéw 626,6 mid zt - MF

Dochody budzetu panstwa w 2027 r. planowane sg na 695 mid zt, a w 2026 r. planowane wykonanie dochodéw ma
wynies¢ 626,6 mld zt wobec zapisanych w ustawie na 2026 r. dochodéw na poziomie 647,2 mid zt - wynika z wypowiedzi
ministra finanséw i gospodarki Andrzeja Domanskiego. "Prognozowane dochody na 2027 rok wyniosg 695 miliardow
ztotych, czyli o0 68,4 miliarda ztotych wiecej niz przewidywane wykonanie w roku biezgcym" - powiedziat Domanski. Rzad
w budzecie na 2026 r. zaplanowat dochody 647,2 mid zt, co wg wypowiedzi Domanskiego daje przewidywane wykonanie
dochodow na poziomie 626,6 mid zt.

DOCHODY BUDZETU

Dochody panstwa z dywidend maja wynies¢ w "27 blisko 14 mid z! - projekt budzetu

Zaplanowane dochody budzetu panstwa z dywidend od udziatéw Skarbu Panstwa w spétkach wyniosg 13,9 mid zt -
wynika z opublikowanego w pigtek przez resort finansoéw projektu ustawy budzetowej. Oznacza to wzrost o 76 proc. w
poréwnaniu do planéw na ten rok. W uzasadnieniu wskazano, ze dochdd budzetu panstwa z dywidend sktada sie w 70
proc. z dywidendy od udziatéw Skarbu Panstwa w spoétkach, zas pozostate 30 proc. stanowi przychéd Funduszu
Inwestycji Kapitatowych. Plan dochodéw z dywidend na 2027 r. wynosi 13,9 mid zt i jest wyzszy o ok. 76 proc. od planu
na 2026 r., tj. 0 6 mld zt, a takze wyzszy od przewidywanego wykonania 2026 r. o ok. 83,3 proc. tj. 0 6,3 mid zt. Z kolei
w poréwnaniu z wykonaniem 2025 r., plan jest wyzszy o ok. 173,4 proc. tj. 0 8,8 mid z.

DOCHODY BUDZETU

MF nie przewiduje dochodoéw budzetu w '27 r. z tytutu wptaty z zysku NBP

Ministerstwo Finanséw nie przewiduje dochodéw budzetu panstwa w 2027 r. z tytutu wptaty z zysku Narodowego Banku
Polskiego - podat resort finanséw w uzasadnieniu do ustawy budzetowej na 2027 r. "W 2025 r. wynik finansowy
Narodowego Banku Polskiego byt ujemny i wyniést -35.740,5 min zt. Z uwagi na odnotowang strate NBP nie dokonat w
2026 r. wptaty z zysku do budzetu panstwa. Jest to zgodne z prognozg z ustawy budzetowej na rok 2026. W 2027 r.
takze nie przewiduje sie dochodéw budzetu panstwa z tytutu wptaty z zysku NBP" - napisano.

VAT

Wplywy z VAT w '27 oszacowano na 363,7 mld zi, o ok. 32 mld zt wigcej rdr - MF

Prognozowane wptywy z podatku VAT ujeto w przysztym roku w kwocie 363,7 mld zt, czyli niemal 32 mld zt wigcej niz
prognozowane wykonanie w roku biezacym - poinformowat minister finanséw Andrzej Domanski. "Jesli chodzi o dochody
z VAT-u, prognozowane wpltywy z podatku VAT ujeto w przysztym roku w kwocie 363,7 miliarda ztotych, czyli o niemal
32 miliardy ztotych wiecej niz prognozowane wykonanie w roku biezacym" - powiedziat Domanski.

VAT

W 26 r. szereg niekorzystnych czynnikéw wplywajacych na dochody z VAT - MF

W 2026 r. wystepuje szereg niekorzystnych czynnikdw wptywajacych na dochody budzetu z podatku VAT - podat resort
finanséw w uzasadnieniu do projektu ustawy budzetowej na 2027 r. Ubytek dochodéw z VAT z tytutu wprowadzenia tzw.
programu CPN oszacowano na 3,4 mid zt.

PODATKI

W budzecie na '27 r. zatlozono wplywy z podatku PIT na poziomie 33,4 mlid zt - MF

Prognozowana kwota dochoddéw z podatku PIT dla budzetu panstwa w 2027 r. wynosi 33,4 mld zt - podat w komunikacie
resort finanséw. "Istotne znaczenie, oprécz sSrodowiska makroekonomicznego, bedzie miat wzrost dochodéw JST z tytutu
udziatu w dochodach z PIT ze 193,8 mid zt w 2026 r. do 206,7 mld zt (wzrost o 6,6 proc. rdr)" - napisano. "Planowane
jest podwyzszenie progu dochodowego, do ktérego stosowana bedzie stawka 12 proc., ze 120 tys. zt do 130 tys. zt, przy
jednoczesnym wprowadzeniu stawki 24 proc. dla dochoddéw od 130 tys. zt do 150 tys. zt oraz podwyzszeniu do 150 tys.
zt progu wejscia w stawke 32 proc." - dodano.

PODATKI

Wplywy do budzetu z podatku od kopalin w '27 spadng do 6,6 mid zt - MF

Wplywy do budzetu panstwa z podatku od kopalin w 2027 r. spadng do 6,6 mid zt z 8,0 mid zt prognozowanego wptywu
w tym roku - podano w uzasadnieniu do projektu ustawy budzetowej na 2027 r.

DLUG PUBLICZNY

Potrzeby pozyczkowe brutto budzetu w '27 wyniosg 565 mld zt, w '26 ponizej 600 mid zt - minister finanséw

Potrzeby pozyczkowe brutto budzetu w 2027 r. planowane sg na 565 mid zi, a planowane potrzeby brutto w 2026 r.
wyniosg ponizej 600 mid zt wobec planowanych wczesniej 688 mid zt - poinformowat minister finanséw i gospodarki
Andrzej Domanski w trakcie konferencji w Warszawie.

DLUG PUBLICZNY

Potrzeby pozyczkowe netto budzetu w '27 wyniosg 317 mld zt, planowane wykonanie '26 to 320 mid zt - Majszczyk
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Potrzeby pozyczkowe netto budzetu w 2027 r. wyniosg 317 mld z}, a planowane wykonanie potrzeb netto w 2026 r. to
320 mld zt - poinformowata wiceminister finanséw Hanna Majszczyk na konferencji w Warszawie. W ustawie budzetowej
zapisano potrzeby pozyczkowe netto w 2026 r. na poziomie 422,9 mid zt.

DLUG PUBLICZNY

Koszty obstugi dlugu w 2027 r. wyniosa 107 mid zt, o 17 mld zt wiecej rdr - minister finansow

Koszty obstugi diugu w 2027 r. wyniosa 107 mld zt, o 17 mld zt wigcej niz w 2026 r. - poinformowat minister finansow i
gospodarki Andrzej Domanski w trakcie konferencji w Warszawie. "Jezeli chodzi o koszty obstugi dtugu w roku 2027
wynoszg one 107 miliardéw ztotych, o 17 miliardéw ztotych wiecej niz w roku biezgcym" - powiedziat Domanski.

DLUG PUBLICZNY

W 2027 finansowanie krajowe potrzeb pozyczkowych netto 198,5 mid z}, zagraniczne 118,55 mid zt

Ministerstwo Finanséw planuje, ze finansowanie krajowe potrzeb pozyczkowych netto budzetu panstwa uksztattuje sie
w 2027 r. na poziomie 198.509,5 min zi, a finansowanie zagraniczne 118.552,9 min zt - napisano w uzasadnieniu do
projektu ustawy budzetowej na 2027 r.

OBRONNOSC

Naktady na obronnos¢ w 2027 roku to 198 mid zt - Domanski

Planowane naktady na obronno$¢ w przysztym roku to 198 mid zt, co przekroczy 4,5 proc. PKB - poinformowat minister
finanséw Andrzej Domanski po przyjeciu przez rzad projektu przysztorocznego budzetu panstwa.

OCHRONA ZDROWIA

taczne wydatki na ochrone zdrowia w 2027 r. zaplanowane na 274 mid z} - minister finansow

taczne wydatki na ochrone zdrowia w 2027 r. zaplanowane na 274 mid zt - poinformowat minister finanséw i gospodarki
Andrzej Domanski w trakcie konferencji w Warszawie. "tgczne nakifady zaplanowano na kwote 274 mlid z}, co oznacza
wzrost 0 26,3 mld zt wobec 2026 r." - powiedziat Domanski. "W wydatkach budzetu panstwa zaplanowano 73 mlid zt, w
tym dotacja dla NFZ 41,5 mid z" - dodat.

INFLACJA

Wskaznik oczekiwan inflacyjnych w Polsce w sierpniu wzrést do 22,9 pkt. - KE

Wskaznik oczekiwan inflacyjnych konsumentéw w Polsce w sierpniu wzrést do 22,9 pkt. z 19,9 pkt. w lipcu - wynika z
danych Komisji Europejskiej. Ankietowani sg pytani o to, jak ich zdaniem bedg sie ksztattowac ceny w ciggu najblizszych
12 miesiecy.

KONIUNKTURA

WWK w sierpniu z zadyszka; perspektywy gospodarki dobre, niepokoi maty portfel zaméwien - BIEC

Wskaznik Wyprzedzajacy Koniunktury (WWK) spadt w sierpniu nie zmieniajgc dobrych perspektyw gospodarki Polski.
Niepokoi jednak niski portfel zamaéwien firm - oceniajg analitycy Biura Inwestycji i Cykli Ekonomicznych (BIEC). Wskaznik
Wyprzedzajgcy Koniunktury (WWK), informujacy z wyprzedzeniem o przyszitych tendencjach w gospodarce w sierpniu
2026 roku obnizyt sie 0 0,5 punktu w stosunku do wartosci z ubiegtego miesiaca.

KONIUNKTURA

Wskaznik nastrojow w gospodarce Polski w sierpniu wyniést 99,6 pkt. - KE

Wskaznik nastrojow w polskiej gospodarce (Economic Sentiment Indicator - ESI) w sierpniu wyniést 99,6 pkt. wobec
100,1 pkt. przed miesiacem - wynika z danych Komisji Europejskiej. Jak podaje KE, wskaznik koniunktury w polskim
przemysle w sierpniu wyniost -15,0 pkt. wobec -15,2 pkt. w lipcu. Wskaznik ustug wyniést -2,4 pkt. wobec -2,9 pkt. przed
miesigcem. Wskaznik nastrojow w gospodarce (Economic Sentiment Indicator — ESI) skiada sie ze wskazan dla
przemystu (40 proc.), ustug (30 proc.), konsumentéw (20 proc.), budownictwa i handlu detalicznego (po 5 proc.). Poziom
100 pkt. odpowiada dtugoterminowej sredniej ESI (od 1990 r.).

KONIUNKTURA

W Il kw. odnotowano stabilizacje koniunktury w polskiej gospodarce - IRG SGH

Wyniki badan koniunktury gospodarczej w |1l kwartale wskazujg na jej stabilizacje - wynika z badania Instytutu Rozwoju
Gospodarczego SGH. W trzecim kwartale 2026 r. barometr koniunktury IRG SGH (BARIRG) przyjat warto$¢ -3,1 pkt, tj.
o 0,42 pkt nizszg niz w kwartale poprzednim, a zarazem o 0,43 pkt wyzszg niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Obecna warto$¢ barometru jest rowna $redniej dla trzecich kwartatéw ostatnich 20 lat. Kwartalny spadek
wartos$ci wskaznika BARIRG byt skutkiem przede wszystkim pogorszenia sie koniunktury w handlu (spadek wartosci
wskaznika koniunktury handlowej o 4,3 pkt kdk). Pogorszyta sie rowniez koniunktura w przemysle przetwérczym (o 0,6
pkt kdk). Sytuacja gospodarstw domowych nie ulegta zmianie. Poprawita sie natomiast sytuacja gospodarcza w
budownictwie (wzrost wartosci wskaznika koniunktury budowlanej o 3,0 pkt kdk).

TRANSPORT

W lipcu koleja przewieziono 40,3 min pasazeréw, o 9,9 proc. wiecej rdr - UTK

W lipcu kolejg przewieziono 40,3 min pasazeréw, o 9,9 proc. wiecej rdr - podat Urzad Transportu Kolejowego w
komunikacie. Praca przewozowa wyniosta 3,3 mld pasazerokilometrow, co oznacza wzrost o 0,3 mld
pasazerokilometrow (8,7 proc.). Przez 7 miesiecy 2026 r. z transportu kolejg skorzystato 269,9 min pasazeréw — o 22
min wigcej niz w tym samym okresie w 2025 r. (wzrost o 8,9 proc.). Praca przewozowa wyniosta 18,7 mld
pasazerokilometrow i byta wieksza o 1,4 mid (8,4 proc.).

TRANSPORT

Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wg masy wzrést rdr po VIl do 26,71 proc. - UTK

Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wedtug masy wzrést po lipcu do 26,71 proc. catego rynku wobec
25,68 proc. po lipcu 2025 roku - podat Urzad Transportu Kolejowego. Po czerwcu 2026 r. udziat wynosit 27,17 proc.
Wedtug pracy przewozowej udziat PKP Cargo wyniost po lipcu 27,07 proc. vs 25,14 proc. rok wczesniej. UTK podat, ze
w lipcu masa przewiezionych towaréw wyniosta 19,5 min ton. W poréwnaniu do analogicznego okresu z 2025 r. wzrost
masy wyniost 0,7 min ton (3,8 proc.). UTK podaje, ze byla to najwyzsza warto$¢ masy w 2026 r. i najwyzsza od
pazdziernika 2025 r.

GORNICTWO

Strata netto sektora gornictwa wegla kamiennego w | péiroczu wyniosta 2,54 mid zt - ARP

Wynik finansowy netto sektora gérnictwa wegla kamiennego w | kwartale wynidst: -2,54 mid zt wobec: -4,06 mid zt w
analogicznym okresie 2025 r. - podata Agencja Rozwoju Przemystu, ktéra analizuje rynek wegla. Przychody sektora
wyniosty 16,68 mid zt wobec 16,84 mid zt w | pdtroczu 2025 r. W tym przychody ze sprzedazy wegla wyniosty 10,076
mld zt wobec 9,86 mid zt w analogicznym okresie 2025 r. Koszty wyniosty 19,28 mld zt wobec 21,27 mid zt w | pétroczu
2025 roku. EBITDA wyniosta: -670,3 min zt wobec -2,59 mid zt.

RYNEK KAPITALOWY

Odsetek "bykow" na GPW wzrést do 55,3 proc., spadkéw oczekuje 21,3 proc. - INI

Odsetek inwestoréw spodziewajgcych sie w ciggu szesciu miesiecy trendu wzrostowego na GPW zwyzkowat o 10,9 pki.
proc. i wyniost 55,3 proc. Odsetek respondentéw oczekujacych trendu spadkowego jest nizszy o 8,4 pkt. proc. i wynosi
21,3 proc. - wynika z cotygodniowego sondazu Indeksu Nastrojow Inwestorow. Ponizej przedstawiono wyniki sondazu
Indeksu Nastrojéw Inwestoréw (INI) za tydzien zakonczony 27 sierpnia. Inwestorzy oczekujg w ciggu najblizszych 6
miesiecy trendu: * wzrostowego (byki): 55,3 proc. (+10,9 pkt. proc.) * bocznego (neutralni): 23,4 proc. (-2,5 pkt. proc.) *
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spadkowego (niedzwiedzie): 21,3 proc. (-8,4 pkt. proc.) Indeks Nastrojow Inwestoréw jest cotygodniowym badaniem
prowadzonym przez Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych. W badaniu bierze udziat ponad 350 inwestorow
tygodniowo.

RYNEK FINANSOWY

taczna skala stosowania wskaznika POLSTR na polskim rynku przekroczyta 18,5 mid euro - KNF

kaczna skala stosowania wskaznika POLSTR na polskim rynku przekroczyta 18,5 mid euro — poinformowata Komisja
Nadzoru Finansowego. KNF w pigtkowym komunikacie potwierdzita, ze 21 sierpnia 2026 roku wyznaczyta wskaznik
referencyjny POLSTR (Polish Short Term Rate) jako istotny.

NIERUCHOMOSCI

57,5 proc. deweloperéw spodziewa sie wzrostu sprzedazy mieszkan - Tabelaofert.pl

Wzrostu sprzedazy spodziewa sie 57,5 proc. deweloperéw, stabilizacji 37,3 proc., a spadku 4,7 proc. - wynika z
najnowszego Indeksu Nastrojow Deweloperéw przygotowanego przez portal Tabelaofert. Utrzymania cen spodziewa sie
73,8 proc. badanych firm, 19,3 proc. zaktada wzrost cen, a spadku oczekuje 6 proc.

Zrédto: PAP, ISB, IAR
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Raport okresowy przedstawi: EFEKT, KPPD, POLIMEXMS, APANET, LUKARDI, MEDCAMP

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

* Botanika Farm - GPW - Rozpoczegcie budowy ksiegi popytu w transzy duzych inwestoréw oraz przyjmowania zapiséw i wptat na akcje w transzy
matych inwestorow.

¢ DIAG - GPW - NWZA ws. powotania Jakuba Tataka do zarzadu spotki i powierzenia mu funkcji wiceprezesa zarzadu oraz potgczenia ze spoétkg

zalezng pod firma: Diagnostyka Digital Hub Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig z siedzibg w Krakowie.

DIGITANET - GPW - Dzien ustalenia prawa do dywidendy 5 zt na akcje.

EFEKT - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

KPPD - GPW - Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

POLIMEXMS - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

TRANSPOL - GPW - Wyptata dywidendy 0,21 zt na akcje.

e APANET - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.

ARI - NC - Dzien ustalenia prawa poboru akcji serii G.

FOREVEREN - NC - Wypfata dywidendy 0,10 zt na akcje.

INSIDPARK - NC - Dzienh pierwszego notowania na NC 923.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

LUKARDI - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.

MEDCAMP - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.

POLSKA

Polska - (09:00) Wskaznik Rynku Pracy wg BIEC (Oczek. Poprz. 77,7) za sierpien

Polska - (09:30) Inflacja CPI - wst.. (Oczek. 0,2% m/m 3,1% r/r Poprz. 0,8% m/m 3% r/r) za sierpien
Polska - (09:30) PKB s.a. - fin.. (Oczek. 0,9% k/k 3,7% r/r Poprz. 0,6% k/k 3,5% r/r) za Il kw.
Polska - (09:30) PKB n.s.a. - fin.. (Oczek. 3,8% r/r Poprz. 3,5% r/r) za Il kw.

ZAGRANICA

Wegry - (08:30) Inflacja PPI (Oczek. Poprz. 0,1% m/m -0,4% r/r) za lipiec

e Turcja - (09:00) PKB (Oczek. 2,9% r/r Poprz. 2,5% rir) za Il kw.

e Turcja - (09:00) Stopa bezrobocia (Oczek. Poprz. 7,6%) za lipiec

o Niemcy - (14:00) Inflacja HICP - wst.. (Oczek. 0,3% m/m 3,1% r/r Poprz. 0,9% m/m 2,8% r/r) za sierpien
o Niemcy - (14:00) Inflacja CPI - wst.. (Oczek. 0,3% m/m 3% r/r Poprz. 0,8% m/m 2,8% r/r) za sierpien

e USA - (16:30) Indeks Dallas Fed dla przemystu (Oczek. Poprz. 1,3) za sierpien

Zrodto: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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DOM MAKLERSKI
BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A. BIULETYN PORANNY

B@®)S

B@S DOM MAKLERSKI
BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
tel. 022 50 43 104; 801 104 104
fax. 022 50 43 100
http://bossa.pl

Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papierow Wartosciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajagcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkédw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegélnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacjg
handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwosc i kompletnos¢, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentdw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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