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INDEKSY
Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 S0zeoe 0,75%
WIG30 5133,79 0,50%
mWIG40 10 624,39 -0,38%
sWIG80 31491,24 -0,18%
BIULETYN PORANNY wiG 152 553,34 0.42%
NCIndex 278,32 0,08%
KONTRAKT NA WIG20
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol, LoP
FW20U2620 4018 1,34% | 20075 73 808
e POLSKA - PKB w Il kw. '26 wzrost o 3,9 proc. rdr i wzrést o 1,0 proc. kdk STATYSTYKA RYNKU
e POLSKA - Inflacja CPI w sierpniu rdr wyniosta 3,4 proc., a mdm 0,4 proc. Akcje Obroty (tys,)
WZROST 142 | 38,38% | 2879723 | 75,03%
SPADEK 173 | 46,76% 934 375 | 24,34%
BEZ ZM, 55 14,86% 24 018 0,63%
RAZEM 370 | 100,00% | 3838115 | 100,00%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia NAJWIEKSZE WZROSTY
Kurs Zmiana Obrot
POLSKA PGFGROUP 1,25 40,77% 1234 316
i BUMECHDEF 8,15 32,52% 6 403 624
Godz. | Urzad | Raport | Prognoza | Poprzednio |  Okres VIRTUS 1,510 15,27% | 11432 835
09:00 Polska Indeks PMI dla 49,6 49 sierpien HUUUGE 22,50 7,14% 773 498
] przemystu AUTOPARTN 31,95 6,86% | 29290 895
Zrédio: GUS, NBP, ESPI
NAJWIEKSZE SPADKI
Kurs Zmiana Obrét
ZAGRANICA TEXT 42,76 -12,66% 25 027 755
COGNOR 5,750 -11,67% 12 812 067
Raport | Prognoza Poprzednia |  Okres POLIMEXMS 7,250 -6,63% | 11168 988

. ) . Sprzedaz detaliczna L. MDIENERGIA 2,18 -5,63% 215 604

08:30 Szwaijcaria sa. b.d. 0,2% m/m lipiec WIRTUALNA 60,0 5.51% 206 704
0,4% k/k o
08:30 Wegry PKB s.a. - fin.. 0.8% ik Il kw. ZAGRANICA
1,7% r/r
1,6% r/r
% 1 0,
08:30  Szwajcaria SPrzedaz detaliczna 1.3% 1,5% rir lipiec INDEKSY
w.d.a. rir n
- S " Kurs Zmiana
08:30 Wegry PKB n.s.a. - fin.. 1,7% rir 1,7% r/r Il kw. DJIA 53 185.50 -0.08%
. . Indeks cen o L NASDAQ 26 370.89 -0.12%
08:30 Australia SUTOWCOW b.d. 15,4% rir sierpien S&P500 768312 20.08%
. . Indeks PMI dla P FTSE 100 10 772.80 -0.59%
08:30 Szwecja przemystu b.d. 55,8 sierpien CAC 40 8334 50 079%
. Indeks PMI dla L DAX XETRA 26 258.11 -1.17%
09:00 W b.d. 51,4 sierpien
eary przemystu P RTS 794.63 2.10%
09:15  Hiszpania  ndeks PMidla 50,2 50,2 sierpien BUX 149 161.70 | -1.00%
przemystu NIKKEI 225 66 237.66 -0.11%
09:30  Szwajcaria ndeks PMidia 54,1 53,2 sierpien HANG SENG (godz, 8:21) 25291.70 | -1.08%
przemystu BOVESPA 177 418.78 1.00%
09:30 Czechy ~ ndeksPMidia 52,6 52,2 sierpieft MERVAL 3033848.00 |  1.83%
frse?y;:," g CECE EUR 3785.10 0.14%

ndeks a L,

: NTX EUR 2 649.37 -0.279
09:45  Wiochy przemysiu 51,4 51,3 sierpien %
09:50  Francja Indeks PMI dia 51,5 498 sierpien WALUTY

przemystu - fin.. Kurs Zmiana
09:55  Niemcy Indeks PMI ?'a 54,1 52,2 sierpien EUR/USD 1.16081 -0.09%
przemystu - fin.. . s EUR/PLN 4.32853 -0.04%
10:00  Wiochy PKB - fin.. 0.2% Wk 0,3% Kk Il kw. Sl Srzgis L,
1% r/r 0,8% rir USD/JPY 159.882 0.09%
10:00 Strefa Indeks PMI dla 52.8 51,9 sierpien GBP/USD 1.35465 -0.05%
Evl:ir(o r;rzgnijFU - ﬁ;-- EURI/CHF 0.939602 0.06%

. . odaz pienigdza o 0 ioi CHF/PLN 4.60685 -0.10%

10:30 Brytania M4 0,9% m/m 0,8% m/m lipiec 9
Wik Zaakceptowane [ SUROWCE (KONTRAKTY)
10:30 Bryt'ania whnioski o kredyt 59,3 tys. 58,2 tys. lipiec Kurs Zmiana
hipoteczny Zt0TO 4 484.86 -0.27%
10:30  Wiochy Stopa bezrobocia 5,6% 5,7% lipiec MIEDZ (LME) 14 381.90 0.90%
1030 ok Indeks PMI dia 51,5 51,9 sierpienn T o il

) Brytania przemystu - fin.. ’ ' ROPA WTI 86.79 0.54%

11:00 Wiochy Inflacja CPI -wst..  0,5% m/m 0,3% m/m sierpien

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie wytacznie w celach informacyjnych i nie
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzup etniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych
informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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2,9% rir
3,3% rir
. Strefa Inflacja bazowa o 0,0% m/m L
11:00 Euro HICP - wst.. 2,5% rir 2.5% rir sierpien
. Strefa Inflacja HICP - o 0,2% m/m Lo
11:00 Euro wst.. 3,3% rir 2.9% rir sierpien
11:00 Eﬂ';eofa Stopa bezrobocia 6,3% 6,3% lipiec
Wystgpienie
15:05 USA publiczne cztonka } ) }
zarzadu Fed
(Michael S. Barr)
15:30 Kanada Indeks PMI dla b.d. 53,5 sierpien
przemystu
15:45  USA Indeks PMI dla 53,2 53,9 sierpien
przemystu - fin..
Wydatki na
16:00 USA inwestycje 0,0% m/m -0,1% m/m lipiec
budowlane
. Liczba wakatow L
16:00 USA wg JOLTS 7,3 min 7,359 min lipiec
. Indeks nowych L
16:00 USA zamowien b.d. 56,7 sierpien
16:00 USA Indeks cen 71 711 sierpien
ptaconych
16:00 USA Indeks 53 52,8 sierpien
zatrudnienia
. Indeks ISM dla L,
16:00 USA przemystu 55,2 55,6 sierpien
. Zmiana zapasow L
22:40 USA ropy wg API b.d. 4,2 min brk tydzien

Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat
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Informacje dnia

POLIMEXMS

Polimex Mostostal chce zwigksza¢ backlog, wg stanu na czerwiec miat ponad 3 mid zt na 2027

Portfel zaméwien Polimexu Mostostalu miat wartos¢ 8,7 mid zt na koniec czerwca, z czego ponad 3 mld zt na przyszly
rok. Ambicjg zarzadu jest jego sukcesywne zwiekszanie, poinformowat prezes Piotr Andrusiewicz. Zadeklarowat, ze
grupa kontynuuje realizacje dotychczasowej strategii rozwoju, cho¢ jest w jej ciagtej rewizji w zwigzku z dynamicznym
otoczeniem rynkowym.

MILLENNIUM

Bank Millennium przedterminowo wykupi obligacje senioralne o wartosci 500 min euro

Bank Millennium skorzysta z opcji wczesniejszego wykupu nieuprzywilejowanych obligacji senioralnych o tgcznej
warto$ci nominalnej 500 min euro i terminie zapadalnosci 18 wrzesnia 2027 roku - podat bank w komunikacie na
stronie luksemburskiej gietdy. Dzien wykupu ustalono na 18 wrzesnia 2026 roku.

MOSTOSTAL ZABRZE

Mostostal Zabrze chce skupi¢ do 1,48 min akcji wtasnych

Zarzad Mostostalu Zabrze podjat uchwate w sprawie przeprowadzenia skupu do 1.485.585 akcji wtasnych po cenie
11,50 zt za jedng akcje - podata spotka w komunikacie.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

STAPORKOW Gtéwni akcjonariusze ZUK Staporkéw odpowiedzg na wezwanie do sprzedazy akcji
Gtéwni akcjonariusze Zaktadow Urzgdzen Kottowych Staporkéw zadeklarowali, ze odpowiedzg na wezwanie do
sprzedazy akcji, ktére ma ogtosi¢ spoétka Boro - poinformowat ZUK Stgporkéw w komunikacie. Wzywajacy zaoferuje za
jedng akcje 5 zt.

PKP PKP Cargo chce przedtuzenia do 15 wrzesnia terminu na ztozenie ostatecznych propozycji uktadowych
PKP Cargo ztozyto wniosek do sedziego-komisarza o przedtuzenie terminu na ztozenie ostatecznej wersji propozycji
uktadowych do 15 wrzesnia br. - podata spotka w poniedziatek w komunikacie. Propozycje te miaty zosta¢ ztozone do
31 sierpnia br.

MABION Mabion ma umowy objecia akcji z TWITI oraz ACRX
Mabion ma umowy objecia akcji serii W oraz serii Y z TWITI Investments Limited oraz ACRX Investments Limited -
podata spétka w komunikacie.

MOSTOSTAL WARSZAWA Mostostal Warszawa ma umowe za 147,7 min zt na budowe Centrum Serwisowego grupy PKP PLK

Mostostal Warszawa podpisat umowe o wartosci 147,67 min zt brutto na budowe Centrum Serwisowego grupy PKP
Polskie Linie Kolejowe w Gdansku - poinformowata spétka w komunikacie.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

TAURON Tauron Ciepto zapewni mieszkancom Sosnowca ciepto z Elektrowni Lagisza
Spétka Tauron Ciepto w najblizszym i kolejnych sezonach grzewczych zapewni mieszkancom Sosnowca dostawy
ciepta z wiasnego zrédta w Bedzinie tagiszy - zadeklarowata w poniedziatek spétka. Tego dnia o sporze nt. dostaw
ciepta w Sosnowcu poinformowat dotychczasowy dostawca, prywatna spétka EC Zagtebie Dgbrowskie (ECZD).

POLIMEXMS Polimex Mostostal na biezaco dokonuje rewizji strategii, ale nie planuje obecnie jej aktualizacji
Polimex Mostostal ocenia, ze otoczenie determinuje potencjalng aktualizacje strategii grupy. Zarzad dokonuje rewizji
strategii na biezaco, ale obecnie nie ma decyzji o jej aktualizacji. Mozliwe zmiany dotyczg dostosowania oferty do
oczekiwan rynku - poinformowali przedstawiciele zarzgdu podczas konferenc;ji.

PKP CARGO PKP Cargo: Wierzyciele przyjeli propozycje uktadowe PKP Cargotabor
W wyniku gtosowania propozycje uktadowe rady wierzycieli PKP Cargotabor - spétki zaleznej PKP Cargo - zostaty
przyjete przez wierzycieli, podato PKP Cargo w restrukturyzacji. Za ukladem opowiedziato sie 250 sposréd 271
wierzycieli, ktérzy oddali wazny glos (tj. 92,25%), dysponujacych wierzytelnosciami na kwote ponad 154 min zt (tj.
97,32% za uktadem w ujgciu kapitatowym).

MIRBUD Spétka Mirbudu ztozyta najtanszg oferte na obwodnice Limanowej za 261,9 min zt
Kobylarnia z Grupy Mirbud ziozyta najtanszg oferte, wartg 261,89 min zt, w przetargu na realizacje obwodnicy
Limanowej na DK28. Do przetargu w systemie projektuj i buduj zgtosito sie 12 wykonawcoéw, podata Generalna
Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad (GDDKIiA). Na budowe planowano przeznaczyé prawie 400 min zt, a to oznacza,
ze wszystkie oferty mieszczg sie w budzecie.

GRUPA AZOTY RN Grupy Azoty odwotato Artura Chotodego z funkcji wiceprezesa z dniem 31 sierpnia
Rada nadzorcza Grupy Azoty podjeta uchwate w sprawie odwotania z zarzadu spotki Artura Chotodego, petnigcego
funkcje wiceprezesa zarzadu, ze skutkiem na koniec dnia 31 sierpnia 2026 roku - podaty Azoty w komunikacie.

COGNOR Cognor oczekuje zdecydowanej poprawy rdr wynikow w ‘26 pomimo sezonowo stabszego Il kw.

Cognor spodziewa sie sezonowego pogorszenia wynikéw finansowych na kazdym poziomie w ujeciu kdk w trzecim
kwartale, natomiast podtrzymuje, ze w calym 2026 roku odnotuje zdecydowang poprawe wynikéw - poinformowat
czionek zarzadu i dyrektor finansowy Krzysztof Zota.
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UNIBEP

Tomasz Franczewski zostal powotany na funkcje cztonka zarzadu Unibepu od 1 wrzesnia

Rada nadzorcza Unibepu powotata Tomasza Franczewskiego na stanowisko cztonka zarzadu na obecng, VIIlI wspding
kadencje, ze skutkiem od 1 wrzesnia 2026 r., podata spotka.

TEXT

Text miat 29,11 min zt zysku netto, 38,56 min zt zysku EBITDA w | kw. r. obr. 2026/2027

Text odnotowat 29,11 min zt skonsolidowanego zysku netto w | kw. roku obrotowego 2026/2027 (kwiecieh-czerwiec
br.) wobec 31,02 min zt zysku rok wczesniej, podata spétka. Zysk operacyjny wyniést 31,36 min zt wobec 35,24 min zt
zysku rok wczesniej. Zysk EBITDA siggnat 38,56 min zt wobec 41,63 min zt zysku rok wczes$niej. Skonsolidowane
przychody ze sprzedazy siegnety 83,2 min zt w | kw. 2026 r. wobec 84,8 min zt rok wczes$niej.

MEDINICE

Medinice: Badanie kliniczne systemu do krioablacji CoolCryo osiagneto sukces

Wyniki badania systemu CoolCryo wykazujg pozytywne i istotne efekty terapeutyczne badanego wyrobu medycznego
u pacjentdéw zakwalifikowanych do chirurgii zastawki mitralnej (plastyka zastawki mitralnej lub wymiana zastawki
mitralnej "z" lub "bez" zamkniecia uszka lewego przedsionka), u ktérych udokumentowano wspotwystepowanie
napadowego lub przetrwatego migotania przedsionkéw (AF), podato Medinice. Zostata udokumentowana skutecznosé
kliniczna w zakresie wystgpienia nawrotowego migotania przedsionkéw w okresie 6-miesiecznej obserwaciji.

MLP GROUP

MLP Group: Udzial Niemiec rosnie zgodnie z planem; Il pétrocze bedzie aktywne — wywiad

MLP Group ocenia, ze zwigekszenie udziatu rynku niemieckiego w biznesie do 40% w ciggu 2 lat jest bardzo realne. Ma
przynies¢ istotne przyspieszenie wynikéw finansowych dzieki wyzszym przychodom z czynszéw, poinformowat
ISBnews prezes Radostaw T. Krochta. Spétka ocenia, ze cel wynajecia ok. 250-300 tys. m2 w tym roku jest
niezagrozony, podobnie jak oddanie ok. 250-300 tys. m2 powierzchni.

Zrédio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Eurodolar podbit z okolic 1.1591 USD do 1.1620 USD, gdzie globalna wyprzedaz dtugu
ograniczyta wsparcie dla dolara mimo jastrzebiego nastawienia Fed. Wall Street znizkowato po tym, jak USA i Iran
wymienity ataki po raz pierwszy od miesigca. Amerykanskie sity uderzyty na wyrzutnie rakiet na iranskiej wyspie Larak.
S&P 500 stracit 0,33% do 7 686 pkt, technologiczny Nasdag 0,12% do 26 371 pkt, a Dow 0,7% do 53 186 pkt,
ciggniety w doét przez Goldman Sachs i Alphabet. Amazon osunat sie¢ 3% po doniesieniu, ze FTC szykuje pozew,
oskarzajgc spotke o manipulowanie cenami reklam. Mimo poniedziatkowych spadkow indeksy zamknety sierpien na
plusie, przy piatej z rzedu wzrostowej miesiecznej sesji Dow. Jastrzebie pigtkowe wystgpienie szefa Fed Kevina
Warsha w Jackson Hole, ktory ostrzegh, ze inflacja jest zbyt wysoka, a bank ma "wiele do zrobienia", podbito
wyceniane szanse na wrzesniowg podwyzke stop do okoto 57-62%.

Sesja Azjatycka: Eurodolar osunat sie z okolic 1.1623 USD do 1.1602 USD, po czym odbit do 1.1608 USD.
Wyprzedaz na globalnym rynku dtugu pogtebita sie, wynoszac rentownosci obligacji na wieloletnie szczyty, gdzie
rosngce ceny energii i napiecia wokét Iranu odnowity obawy inflacyjne. Rentownos$é amerykanskich 10-latek siegneta
najwyzszego poziomu od poczatku 2025 r. przy 4,78%, a rentownos¢ 10-letnich japonskich obligacji osiagneta 3% po
raz pierwszy od 1996 r. Francuskie i niemieckie papiery pogtebity przecene, wynoszac rentownosci na 15-letnie
szczyty. Ropa Brent przebita 91 USD w handlu azjatyckim, a europejski benchmark cen gazu zamknat poniedziatek na
ponad 3,5-letnim szczycie. Nikkei utrzymat sie ptasko, a Hang Seng osunat sie¢ 1%, przygaszony stabym debiutem
odziezowego Shein, ktérego akcje spadty 8% ponizej i tak obnizonej ceny emisyjnej. Trump zagrozit dalszymi
uderzeniami na Iran, a nasilenie walk miedzy Rosja a Ukraing wywindowato ceny pszenicy blisko trzyletnich szczytow.
Rynki wyceniajg podwyzke stop w Nowej Zelandii w $rode i w strefie euro w przyszlym tygodniu, a wrzesniowe
podwyzki w USA i Japonii sg wyceniane na wigcej niz 50%. Nastroje pozostajg nerwowe przed pigtkowym raportem z
amerykanskiego rynku pracy, ktéry moze otworzy¢ drzwi do rozpoczecia cyklu podwyzek juz w tym miesigcu.

Konrad Ryczko

Zrodto: BOSSAFX

ZAGRANICA

EUROPA

Gaz w Europie po blisko 70 euro; sezon grzewczy w Europie blisko a w magazynach mato paliwa

Ceny gazu w Europie mocno rosng i zblizajg sie do 70 euro za MWh po tym, jak pomiedzy USA a Iranem doszto do
nowej fazy wymiany atakéw, pierwszej od miesigca. Zbliza sie sezon grzewczy w Europie, a w magazynach brakuje
tego paliwa - informujg maklerzy. Benchmarkowe kontrakty na gaz w Amsterdamie (ICE Entawex Dutch TTF)
zwyzkowaty w poniedziatek o 3,2 proc. do 69,15 euro za MWh, po zwyzce wczesniej o 4,2 proc. i po spadku ceny w
piatek o 1,9 proc.

UE

Produkcja piwa w UE spadta o 0,7 proc. w 2025 r., Polska trzecim najwigekszym producentem

Kraje Unii Europejskiej wyprodukowaty w 2025 r. 34,4 mid litréw piwa, o 0,7 proc. mniej niz rok wczesniej - wynika z
danych opublikowanych przez Eurostat. Z ogdlnej produkcji 32,3 mid litréw stanowito piwo zawierajgce ponad 0,5 proc.
alkoholu, natomiast 2,1 mld litréw przypadio na piwo niskoalkoholowe i bezalkoholowe. Najwiekszym producentem
piwa w Unii Europejskiej pozostaty Niemcy, gdzie uwarzono 7,4 mld litrow, co odpowiadato 21,6 proc. catej unijnej
produkcji. Na drugim miejscu znalazta sie Hiszpania z wynikiem 5,3 mid litréw i udziatem 15,5 proc. Polska zajeta
trzecie miejsce wsrod producentéw piwa w UE. Produkcja wyniosta 3,5 mid litréw, co odpowiadato 10,2 proc. unijnego
wolumenu. Za Polska uplasowaty sie Niderlandy z produkcjg 2,4 mid litréw oraz Francja z wynikiem 2,1 mid litrow.
Wedtug Eurostatu pie¢ najwigekszych krajow producentéw odpowiadato za blisko 60 proc. catej produkcji piwa w Unii
Europejskiej w 2025 r.

NIEMCY

Inflacja HICP wzrosta w sierpniu do 2,9 proc. rdr

Inflacja wedlug HICP w Niemczech w sierpniu wyniosta 2,9 proc. rdr wobec 2,8 proc. miesigc wczesniej - podato
niemieckie biuro statystyczne we wstepnym wyliczeniu. Oczekiwano 3,1 proc.

JAPONIA

Sprzedaz detaliczna wzrosta w lipcu o 4,0 proc. rdr

Sprzedaz detaliczna w Japonii w lipcu wzrosta o 4,0 proc. rdr, podczas gdy poprzednio wzrosta o 0,6 proc., po korekcie
z +0,5 proc. - poinformowato w komunikacie Ministerstwo Gospodarki, Handlu i Przemystu. Analitycy spodziewali sie
rdr +3,3 proc.

JAPONIA

Produkcja przemystowa wzrosta w lipcu o0 0,1 proc. mdm

Produkcja przemystowa w Japonii w lipcu wzrosta o 0,1 proc. mdm - podato Ministerstwo Gospodarki, Handlu i
Przemystu w | wyliczeniu. Na rynku szacowano -0,7 proc. wobec +1,9 proc. miesigc wczesniej.

CHINY

PMI dla przemystu wzrést w sierpniu o 0,6 pkt. do 49,8 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym Chin, w sierpniu wyniédst 49,8 pkt. wobec 49,2 pkt.
miesigc wczesniej - podano w wyliczeniach biura statystycznego i Federacji Logistyki. Analitycy szacowali PMI na 49,5
pkt.

CHINY

PMI dla ustug utrzymat si¢ w sierpniu na poziomie 49,0 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Chin w sierpniu wyniést 49,0 pkt. wobec 49,0 pkt. w poprzednim
miesigcu - podano w wyliczeniach biura statystycznego i Federacji Logistyki i Zakupdw. Analitycy spodziewali sie
wskaznika PMI na poziomie 49,4 pkt.

Zrédio: PAP, ISB, IAR

POLSKA

PKB

PKB Polski w Il kw. '26 wzrést o 3,9 proc. rdr i wzrést o 1,0 proc. kdk - wstepny szacunek GUS

Produkt Krajowy Brutto Polski w Il kw. 2026 r. wzrést o 3,9 proc. rdr w poréwnaniu do wzrostu o 3,5 proc. rdr w | kw. -
wynika z komunikatu GUS. W ujeciu kdk PKB wzrést w Il kw. o 1,0 proc. wobec wzrostu o 0,6 proc. kdk w | kw.
Wczesniejszy szybki szacunek GUS wskazywat na wzrost w Il kw. 2026 r. na poziomie 3,8 proc. rdr i 0,9 proc. kdk. Z
danych GUS wynika, ze inwestycje w Il kw. 2026 r. wzrosty o 8,4 proc. rdr, konsumpcja prywatna wzrosta o 2,8 proc.
rdr, a popyt krajowy wzrést o 3,5 proc. rdr. Ekonomisci ankietowani przez PAP Biznes oczekiwali, ze w Il kw. 2026 r.
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konsumpcja prywatna w Polsce wzrosta o 3,0 proc. rdr, inwestycje wzrosty o 7,7 proc. rdr, a popyt krajowy o 3,9 proc.
rdr

INFLACJA

Inflacja CPI w sierpniu rdr wyniosta 3,4 proc., a mdm 0,4 proc. - GUS

Ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych w sierpniu 2026 r. wzrosty rdr o 3,4 proc., a w poréwnaniu z ub. miesigcem
wzrosty o 0,4 proc. - podat w szybkim szacunku Gtéwny Urzad Statystyczny. Ankietowani przez PAP Biznes analitycy
oczekiwali wzrostu cen o 3,1 proc. rdr i wzrostu o 0,1 proc. mdm.

RYNEK PRACY

Wskaznik Rynku Pracy wzrést w VIIl, bezrobocie w najblizszych miesigcach nie spadnie - BIEC

Wskaznik Rynku Pracy (WRP), informujacy z wyprzedzeniem o przysztych zmianach bezrobocia wzrést w sierpniu,
sugerujgc brak mozliwosci dalszego spadku liczby bezrobotnych w najblizszych miesigcach - poinformowato Biuro
Inwestycji i Cykli Ekonomicznych (BIEC). Wskaznik Rynku Pracy (WRP), informujacy z wyprzedzeniem o przysztych
zmianach bezrobocia, wzrést w sierpniu o 0,3 punktu. Byt to drugi miesigc z rzedu wzrostu wskaznika, cho¢ w
ostatnich miesigcach jego wartosci podlegaty znacznym wahaniom. Obecnie WRP znajduje sig o 0,8 punktu powyzej
poziomu notowanego na koniec 2025 roku.

PRODUKCJA USLUG

Produkcja ustug w czerwcu wzrosta o 5,0 proc. rdr - Eurostat
Produkcja ustug w czerwcu w Polsce wzrosta o 5,0 proc. rdr po wzroscie o 7,3 proc. w maju - podat Eurostat.

OFE

Plan FUS na 2027 r. zaktada wptaty z OFE w wysokosci 15,36 mid zt
Plan finansowy FUS na 2027 r. zaktada wptaty z OFE w wysokosci 15,36 mld zt - podano w projekcie planu.

RACHUNKI BUDZETOWE

Stan srodkéw na rachunkach budzetowych na koniec sierpnia wyniesie ponad 180 mid z! - Drop, MF

Resort finanséw szacuje, ze stan srodkéw na rachunkach budzetowych na koniec sierpnia wyniesie ponad 180 mid zt -
poinformowat wiceminister finanséw Jurand Drop w komentarzu do podazy SPW. Stan $rodkéw na rachunkach
budzetowych na koniec poprzedniego miesigca wynosit 228,9 mid zt.

OBLIGACJE Wartos¢ transakcji na rynku wtornym SPW w lipcu wzrosta o 13,2 proc. mdm - MF
W lipcu warto$¢ transakcji na rynku wtérnym obligacji skarbowych zwiekszyta si¢ o 13,2 proc. mdm do poziomu
2.776,5 mld zt - podato Ministerstwo Finanséw. Obrét obligacjami koncentrowat sie na nieregulowanym rynku
miedzybankowym (92,4 proc.), podczas gdy udziat platformy elektronicznej TBS Poland w tgcznej wartosci obrotow
wyniést 7,6 proc., a udziat GPW stanowit 0,01 proc.

OBLIGACJE W lipcu udziat inwestoréw zagranicznych w SPW wzrést o 5,2 mid zt do 204,1 mid zt - MF

W lipcu 2026 r. udziat inwestoréow zagranicznych w polskich obligacjach wzrést o 5,2 mid zt do 204,1 mid zt - podat
resort finanséw. "W lipcu zadtuzenie w krajowych SPW wzrosto o 10,5 mid zt i wyniosto 1.648,9 mid zt. Ztozyt sie na to
przyrost zadluzenia wobec wszystkich trzech gtéwnych grup inwestoréw: bankéw (w tym NBP), krajowych inwestorow
pozabankowych i nierezydentéw o odpowiednio: 0,4 mid zt (do 865,8 mid z}), 5,0 mid zt (do 579,0 mid zt) i 5,2 mlId zt
(do 204,1 mid z})" - podat MF. W rezultacie udziat bankéw (w tym NBP) w zadtuzeniu w krajowych SPW na koniec lipca
obnizyt sie do 52,5 proc. z 52,8 proc. w czerwcu (51,6 proc. na koniec grudnia 2025 r.), a udziat inwestoréw
pozabankowych zwiekszyt sie do 35,1 proc. z 35,0 proc. w poprzednim miesigcu (36,6 proc. na koniec grudnia 2025
r.). Udziat nierezydentéw w zadtuzeniu w krajowych SPW wzrést natomiast do 12,4 proc. z 12,1 proc. na koniec
czerwca (11,8 proc. na koniec grudnia 2025 r.).

DLUG PUBLICZNY

Emisje dtugu na rzecz Funduszu COVID-19 w 27 wyniosa do 10 mid zi - BGK

Emisje dlugu na rzecz Funduszu COVID-19 w 2027 roku wyniosg do 10 mid zt - podano w planie finansowym
funduszu. "Planuje sie pozyskanie finansowania dituznego na rzecz Funduszu w formie emisji obligacji do kwoty
nominalnej 10 mid zt, obejmujgcej réwniez rownowartos¢ w ztotych emisji w walutach obcych. Zaktada sie, ze obligacje
mogg by¢ emitowane na rynku krajowym oraz na rynkach zagranicznych" - napisano. Dodano, ze wydatki ze srodkow
Funduszu w 2027 roku zaplanowano na tgczna kwote 36,6 mid zt, w tym 22,6 mid zt na wykup obligacji FPC0427.

DLUG PUBLICZNY

Plan finansowy Funduszu Pomocy na '27 zaklada emisje dtugu o wartosci do 2,273 mid zt

Plan finansowy Funduszu Pomocy na 2027 rok zaktada emisje dtugu o wartosci do 2,273 mld zt - podano w planie
finansowym funduszu. "Planuje sie pozyskanie finansowania dtuznego na rzecz Funduszu w formie emisji obligacji do
kwoty nominalnej 2,273 mid zt lub jej rownowartosci w walutach obcych. Zakitada sie, ze obligacje mogg by¢
emitowane na rynku krajowym lub na rynkach zagranicznych" - napisano.

DLUG PUBLICZNY

Wplywy FWSZ w '27 z tytutu finansowania dtuznego oszacowano na 69,178 mlid zt

Wptywy Funduszu Wsparcia Sit Zbrojnych (FWSZ) w 2027 roku z tytutu finansowania dtuznego oszacowano na 69,178
mld zt - podano w planie finansowym funduszu na 2027 rok. Jak podano, w sumie wptywy FWSZ w 2027 roku majg
wynies¢ 77,3 mid zt. Wydatki zas 77,66 mid zt.

ENERGETYKA

8 mld zt na dokapitalizowanie budowy | elektrowni jadrowej - projekt budzetu

Na dokapitalizowanie projektu budowy pierwszej elektrowni jadrowej zabezpieczono srodki w wys. 8 mid zt - podano w
projekcie budzetu na 2027 rok. Zaplanowano tez m.in. wydatki Funduszu Zapaséw Interwencyjnych w wys. 2,8 mid zt
na utrzymywanie odpowiednich mechanizméw reagowania na sytuacje kryzysowe, w tym zaktocenia dostaw ropy
naftowe;.

KPO

90 mld zt z KPO wplynie do Polski do konca roku - MFiPR

Ostatnie $rodki z Krajowego Planu Odbudowy, 90 mld zt, wptyng do Polski w dwdéch transzach do konca roku -
poinformowata ministra funduszy i polityki regionalnej Katarzyna Petczynska-Natecz. Pierwsza z tych transz ma
wplyng¢ w pazdzierniku, a druga w grudniu.

KPO

Na realizacje KPO w '27 w czesci grantowej zaplanowano 6,5 mlid zt - projekt budzetu

Na realizacje Krajowego Planu Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci (KPO) w 2027 roku w czesci grantowej
zaplanowano 6,5 mld zt - podano w projekcie budzetu na 2027 rok. "Na realizacje Krajowego Planu Odbudowy i
Zwiekszania Odpornosci (KPO) w czesci grantowej w 2027 roku zaplanowano wydatki w rezerwie celowej poz. 97 w
kwocie 6.513.362 tys. zI" - napisano. Podano, ze spadek wydatkéw na realizacje KPO w 2027 roku wynika z faktu, ze
w roku 2027 bedg dokonywane tylko ostatnie rozliczenia w okreslonych inwestycjach.

KREDYTY

Banki udzielity w VII kredytéw na cele konsumpcyjne za 12.492 min zt - NBP
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Banki udzielity w lipcu kredytéw na cele konsumpcyjne za 12.492 min zt wobec 12.508 min zt w czerwcu - podat NBP.
W okresie styczen-lipiec banki udzielity kredytow wartych 82.425 min zt wobec 78.341 min zt w analogicznym okresie
2025 roku, co daje wzrost o 5,2 proc. Srednie oprocentowanie nowo udzielonych kredytéw konsumpcyjnych w lipcu
wyniosto 10,22 proc. wobec 10,31 proc. w czerwcu. W lipcu 2025 r. srednie oprocentowanie kredytu konsumpcyjnego
wynosito 11,59 proc.

KREDYTY

Banki udzielity w VII kredytéw przedsigbiorstwom na kwote 14.292 min zt - NBP

Banki udzielity w lipcu kredytéw przedsigbiorstwom na kwote 14.292 min zt wobec 12.227 min zt w czerwcu - podat
NBP.

W okresie styczen-lipiec przekazano 91.161 min zt tego typu kredytow wobec 91.461 min zt w analogicznym okresie
2025 roku, co daje spadek o 0,3 proc. Srednie oprocentowanie tego typu kredytow w lipcu wyniosto 5,70 proc. wobec
5,64 proc. w czerwcu i 6,89 proc. w lipcu 2025 roku.

KREDYTY

Banki udzielity w lipcu kredytéw mieszkaniowych za 11,24 mid z, najwiecej od grudnia 2024 r. - NBP

Banki udzielity w lipcu kredytéw na nieruchomosci mieszkaniowe o wartosci 11.242 min zt, najwiecej od grudnia 2024
roku, czyli od kiedy dostepne sg tablice NBP - podat NBP.

DEPOZYTY

Srednie oprocentowanie nowo przyjetych depozytéw od gosp. domowych w VIl wyniosto 3,00 proc.

Srednie oprocentowanie nowo przyjetych depozytéw od gospodarstw domowych w lipcu wyniosto 3,00 proc. wobec
2,94 proc. w czerwcu - podat NBP. Srednie oprocentowanie depozytow przedsigbiorstw niefinansowych wyniosto 2,70
proc. wobec 2,71 proc. w czerwcu. Srednie oprocentowanie nowych depozytéw w sektorze bankowym w lipcu wyniosto
2,78 proc. wobec 2,77 proc. w czerwcu.

RYNEK KAPITALOWY

W | poétroczu udziat inwestoréw zagranicznych w obrotach akcjami na GPW osiaggnat rekordowy poziom 73
proc.

W pierwszym potroczu 2026 roku struktura obrotow potwierdza utrzymujgce sie wysokie zainteresowanie polskim
rynkiem akcji ze strony kapitatu migdzynarodowego. Udziat inwestoréw zagranicznych w obrotach akcjami na
Gtéwnym Rynku GPW osiggnat rekordowy poziom 73 proc., co odpowiadato wartosci blisko 453 mid zt - podata GPW
w komunikacie. W tym samym czasie krajowi inwestorzy indywidualni zwigkszyli warto$¢ obrotéw do poziomu 78 mid
zt, zachowujgc udziat 13 proc., a krajowe instytucje do okoto 87 mlid zt przy spadku udziatu do 14 proc.

KONSUMPCJA

Spozycie migsa w Polsce wzrosto do 82 kg na mieszkanca w 2025 r., spadta konsumpcja alkoholu

Przecietne spozycie miesa w Polsce wzrosto w 2025 r. do 82,0 kg na mieszkanca z 76,3 kg rok wczesniej, osiggajac
najwyzszy poziom od co najmniej 2010 r. Jednoczes$nie Polacy zwigkszyli konsumpcije jaj, cukru, owocéw i produktow
zbozowych, natomiast ograniczyli spozycie napojéw alkoholowych - podat GUS. Konsumpcja jaj kurzych wzrosta do
218 sztuk na osobe z 201 sztuk w 2024 r., a cukru do 43,1 kg z 39,8 kg rok wczesniej. Wiecej spozywano takze
produktéw zbozowych. Spozycie ziarna czterech podstawowych zb6z w przeliczeniu na przetwory wzrosto do 114 kg
na mieszkanca wobec 108 kg rok wczesniej. Spozycie ziemniakow zwigkszyto sie do 96,5 kg z 94,7 kg.

Zrédto: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: PATENTUS

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

CDRL - GPW - Wyptata dywidendy 0,75 zt na akcje.

DADELO - GPW - Wprowadzenie do obrotu na GPW 120.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.
PATENTUS - GPW - Publikacja raportu za | poétrocze 2026 roku.

BSH - NC - Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

POLSKA
Polska - (09:00) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 49,6 Poprz. 49) za sierpien
ZAGRANICA

e Szwajcaria - (08:30) Sprzedaz detaliczna s.a. (Oczek. Poprz. 0,2% m/m) za lipiec

e Wegry - (08:30) PKB s.a. - fin.. (Oczek. 0,4% k/k 1,6% r/r Poprz. 0,8% k/k 1,7% rir) za Il kw.

e Szwajcaria - (08:30) Sprzedaz detaliczna w.d.a. (Oczek. 1,3% r/r Poprz. 1,5% r/r) za lipiec

e Wegry - (08:30) PKB n.s.a. - fin.. (Oczek. 1,7% r/r Poprz. 1,7% rir) za Il kw.

¢ Australia - (08:30) Indeks cen surowcow (Oczek. Poprz. 15,4% r/r) za sierpien

e Szwecja - (08:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. Poprz. 55,8) za sierpien

e Wegry - (09:00) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. Poprz. 51,4) za sierpien

¢ Hiszpania - (09:15) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 50,2 Poprz. 50,2) za sierpien

e Szwajcaria - (09:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 54,1 Poprz. 53,2) za sierpien

e Czechy - (09:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 52,6 Poprz. 52,2) za sierpien

e Wiochy - (09:45) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 51,4 Poprz. 51,3) za sierpien

¢ Francja - (09:50) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 51,5 Poprz. 49,8) za sierpien

¢ Niemcy - (09:55) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 54,1 Poprz. 52,2) za sierpien

e Wiochy - (10:00) PKB - fin.. (Oczek. 0,2% k/k 1% r/r Poprz. 0,3% k/k 0,8% r/r) za Il kw.

o Strefa Euro - (10:00) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 52,8 Poprz. 51,9) za sierpien

« Wik. Brytania - (10:30) Podaz pienigdza M4 (Oczek. 0,9% m/m Poprz. 0,8% m/m) za lipiec

o Wik. Brytania - (10:30) Zaakceptowane wnioski o kredyt hipoteczny (Oczek. 59,3 tys. Poprz. 58,2 tys.) za lipiec
e Wiochy - (10:30) Stopa bezrobocia (Oczek. 5,6% Poprz. 5,7%) za lipiec

e WIk. Brytania - (10:30) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 51,5 Poprz. 51,9) za sierpien

e Witochy - (11:00) Inflacja CPI - wst.. (Oczek. 0,5% m/m 3,3% r/r Poprz. 0,3% m/m 2,9% r/r) za sierpien
o Strefa Euro - (11:00) Inflacja bazowa HICP - wst.. (Oczek. 2,5% r/r Poprz. 0,0% m/m 2,5% r/r) za sierpieh
o Strefa Euro - (11:00) Inflacja HICP - wst.. (Oczek. 3,3% r/r Poprz. 0,2% m/m 2,9% r/r) za sierpien
¢ Strefa Euro - (11:00) Stopa bezrobocia (Oczek. 6,3% Poprz. 6,3%) za lipiec

o USA - (15:05) Wystgpienie publiczne cztonka zarzadu Fed (Michael S. Barr)

e Kanada - (15:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. Poprz. 53,5) za sierpien

e USA - (15:45) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 53,2 Poprz. 53,9) za sierpien

o USA - (16:00) Wydatki na inwestycje budowlane (Oczek. 0,0% m/m Poprz. -0,1% m/m) za lipiec
e USA - (16:00) Liczba wakatéw wg JOLTS (Oczek. 7,3 min Poprz. 7,359 min) za lipiec

e USA - (16:00) Indeks nowych zamoéwien (Oczek. Poprz. 56,7) za sierpien

e USA - (16:00) Indeks cen ptaconych (Oczek. 71 Poprz. 71,1) za sierpien

e USA - (16:00) Indeks zatrudnienia (Oczek. 53 Poprz. 52,8) za sierpien

e USA - (16:00) Indeks ISM dla przemystu (Oczek. 55,2 Poprz. 55,6) za sierpien

e USA - (22:40) Zmiana zapaséw ropy wg API (Oczek. Poprz. 4,2 min brk) za tydzien

Zrodio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papieréw Warto$ciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS SA) wyfacznie w celach
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajagcego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow” lub jakiejkolwiek
porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora.
Niniejsze opracowanie jest publikacjg handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialn osci za ich prawdziwosé i kompletno$é, jak réwniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na
potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko Iwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po
stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjna
w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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