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Opis:

Podczas wczorajszej sesji 1 wrzesnia 2026 r. notowania Grupy Orlen wzrosty o +0,86% do poziomu 155,54 zi,
demonstrujgc potezng site relatywng wobec spadajgcego indeksu WIG20 (-0,47%). W trakcie dnia byki wybity nowy
historyczny szczyt (ATH) na poziomie 160,10 zt, a handlowi towarzyszyt podbity wolumen rzedu 1,38 min akcji (Srednia
aktywnos¢ z 20 sesji wynosi 1,28 mlin sztuk), potwierdzajgcy naptyw realnego kapitatu instytucjonalnego. Katalizatorem
rajdu stata sie eskalacja konfliktu USA-Iran w rejonie Cie$niny Ormuz i skok cen ropy Brent powyzej 91 USD (+3,62%), co
bezposrednio winduje wycene segmentu wydobywczego (upstream). Dodatkowo z koricem sierpnia wygast program
ostonowy CPN 2.0 i powrdcita petna stawka VAT, co pozwala koncernowi uwolni¢ i maksymalizowac¢ krajowe marze
rafineryjne, ktére juz w Il kwartale osiggaty rekordowe 14,5 USD na baryice. Pozytywny sentyment wzmacnia oddalenie
ryzyka 60-procentowego podatku od zyskdow nadzwyczajnych (skierowanego do Trybunatu Konstytucyjnego) oraz
rzgdowe deklaracje aktywnej polityki dywidendowej ze spotek Skarbu Panstwa.

W metodologii Richarda Wyckoffa wczorajszy atak na szczyt stanowi klasyczny sygnat Sign of Strength (SOS) oraz
wstepng prébe przejscia z fazy re-akumulacji do kolejnego dynamicznego impulsu markup. Cho¢ czes¢ inwestorow
zrealizowata zyski pod koniec dnia, cofniecie z poziomu 160,10 zt do 155,54 zt ma charakter lokalnego absorbowania
podazy i testu sity popytu w strefie oporu (Jump Across the Creek / Back-up Action). Wskazniki kierunkowe DMI
jednoznacznie faworyzujg kupujgcych: linia +DI wzrosta do 29,54, wyraznie dominujac nad opadajacym -DI (16,28) przy
rosngcym ADX na poziomie 22,96, co sygnalizuje rodzacy sie silny trend wzrostowy. Oscylator CCl dynamicznie wystrzelit
do poziomu +141,09, a RSl osiggnat zdrowy poziom 58,77, co potwierdza narastajgce momentum bez wejscia w strefe
skrajnego wykupienia. Kurs zamknat sie powyzej srodkowej wstegi Bollingera (152,66 zt) oraz daleko ponad
dtugoterminowg $rednig SMA-200 (125,11 zt), co cementuje strukturalny rynek byka. Kluczowg barierg i bezposrednim
celem popytu pozostaje trwate wybicie ponad gérne ograniczenie konsolidacji (156,45 zt) oraz sforsowanie gornej wstegi
Bollingera na 160,59 zt. Z kolei bazowym poziomem obrony i wsparciem dla obecnej struktury jest rejon 152,66 zt, a
strategicznym dnem konsolidacji pozostaje 144,75 zt. Dopdki notowania utrzymujg sie w tym korytarzu, przewaga lezy
po stronie instytucjonalnych kupujacych przygotowujacych kolejng fale aprecjacji.

Opor: 160,10 — 160,59 — 163,37 — 168,29;
Wsparcie: 154,22 — 152,66 — 148,67 — 144,75;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazarnn DMI / ADX / RSI (14): Umiarkowana tendencja wzrostowa.
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Sporzadzil: Michal Pietrzyca
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw
organizacyjnych i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z péz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogg byé
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze Zzrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezyta starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg byé zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegblnosci okreslone zostalty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdlnym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chifskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajacych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegélne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chifskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty intereséw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktéra jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 68% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD

u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjna w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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