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Chevron Corporation (NYSE)

Symbol: CVX. Przedmiot dziatalnosci: Firma angazuje sie w zintegrowane operacje energetyczne i chemiczne w Stanach
Zjednoczonych oraz na arenie miedzynarodowej. Spétka dziata w dwdch segmentach: Upstream i Downstream. Zajmuje
sie poszukiwaniem, zagospodarowaniem, wydobyciem i transportem ropy naftowej i gazu ziemnego, a takze jego
skraplaniem, transportem i regazyfikacjg zwigzang ze skroplonym gazem ziemnym (LNG). Ponadto rafinuje rope naftowg
do produktéw ropopochodnych, nastepnie sprzedaje rope naftowg, produkty rafinowane i smary, a takze produkuje i
sprzedaje paliwa odnawialne oraz transportuje rope naftowg i produkty rafinacji. Do tego produkuje i sprzedaje produkty
petrochemiczne, tworzywa sztuczne do zastosowan przemystowych oraz dodatki do paliw i smaréw. Firma byfa
wczesniej znana jako ChevronTexaco Corporation i zmienita nazwe na Chevron Corporation w 2005 roku. Chevron
Corporation zostata zatozona w 1879 roku i posiada swojg gtdwng siedzibe w Houston w Teksasie (dokad zostata
przeniesiona z San Ramon w Kalifornii).

Opis:

Akcje Chevronu wzrosty podczas ostatniej sesji o +2,38%, zamykajgc notowania w poblizu 211,05 USD, a aktywnosé
handlowa przebita o0 2% Srednig wymiane z ostatnich trzech miesiecy, co nadaje ruchowi wiarygodnos¢ kapitatowa. Kurs
wyznaczyt jednoczesnie wielotygodniowe maksimum, potwierdzajac, ze popyt wykorzystuje zaréwno geopolityczny
impuls na rynku ropy, jak i indywidualne katalizatory spétki. Najwazniejszym z nich jest potencjalna umowa Chevronu z
wtadzami Wenezueli dotyczaca praw operacyjnych do dwdéch duzych pél ciezkiej ropy w pasie Orinoko, w regionie
Carabobo. Jezeli informacje o uprzywilejowanej pozycji koncernu w Wenezueli sie potwierdzg, Chevron moze uzyskac
dostep do aktywdw o strategicznej wartosci, podczas gdy ewentualne odsuniecie konkurencji zwiekszatoby jego
przewage negocjacyjng. Drugim paliwem dla notowan pozostaje geopolityczny rajd surowca, poniewaz ropa WTl wzrosta
do okoto 90,7 USD, a Brent przekroczyta 91,5 USD za barytke. Taki ukfad poprawia oczekiwania wobec segmentu
wydobywczego Chevronu, cho¢ jednoczesnie zwieksza wrazliwosé kursu na ewentualng deeskalacje konfliktu i szybki
spadek premii geopolitycznej. Fundamenty rowniez wspierajg byczy scenariusz: ostatni raport przynidst EPS na poziomie
6,06 USD przy przychodach siegajgcych 67,2 mld USD. Dodatkowym argumentem dla inwestorow dochodowych
pozostaje kwartalna dywidenda w wysokosci 1,78 USD oraz wskazywana stopa wyptaty okoto 3,4%, co pomaga kierowac
kapitat do Chevronu w czasie stabosci czesci sektora technologicznego. Z perspektywy Wyckoffa wybicie ponad
wczesniejsze lokalne maksima przy podwyzszonym obrocie mozna odczytac¢ jako Sign of Strength, czyli sygnat sity
poprzedzajgcy rozwiniecie fazy markup. Wykres pokazuje, ze kurs utrzymuje sie wyraznie ponad sredniag SMA-200 na
poziomie okofo 180,30 USD, a srednioterminowa struktura wzrostowa pozostaje nienaruszona. Jednocze$nie cena
znajduje sie powyzej Srodkowej wstegi Bollingera przy 203,94 USD i zbliza sie do gdrnej wstegi wyznaczonej w rejonie
213,48 USD, ktéra stanowi najblizszy techniczny test dla bykéw. DMI wyraznie wspiera popyt, poniewaz +DIl wynosi 40,20
wobec -DI na poziomie 17,20, a ADX okoto 28,37 wskazuje, ze trend ma juz zauwazalng site, a nie jest wytgcznie
jednodniowym wyskokiem. Problemem dla kupujacych jest jednak RSI 70,80 oraz CCl 149,13, czyli wartosci sygnalizujace
lokalne wykupienie i podwyzszone ryzyko krétkoterminowej realizacji zyskow.
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W takim uktadzie klasyczny wyckoffowski back-up moze sprowadzi¢ kurs najpierw w kierunku 208-204 USD, a
utrzymanie strefy przy srodkowej wstedze Bollingera bytoby korzystnym testem jakosci wybicia. Dopdki cofniecia
pozostajg ptytkie, obrdét nie zatamuje sie, a cena broni 203,94 USD, przewaga pozostaje po stronie popytu z potencjalnym
celem w rejonie 213,48 USD i wyzej, natomiast utrata tej strefy zwiekszataby ryzyko powrotu do wsparcia 198,04 USD.
Akcjogram Chevronu pozostaje wiec konstruktywnie byczy, lecz potaczenie wysokiego RSI, ekspozycji na ryzyko
sankcyjne w Wenezueli i mozliwego przewartosciowania powyzej 210 USD sugeruje, ze lepszym potwierdzeniem dla
dalszego ruchu bedzie obrona wybitego poziomu niz bezwarunkowe gonienie kursu po nowych maksimach.

Waluta notowan: USD.
Opor: 213,48 — 214,66 — 226,60;
Wsparcie: 208,29 — 203,94 — 198,04

Tendencja odczytywana na podstawie wskazah DMI / ADX / RSI (14) / price action: Umiarkowana zalezno$¢ wzrostowa.
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Sporzadzil: Michal Pietrzyca
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kursow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze moga by¢
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku ponizsze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegélnym $rodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdine jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogélng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 68% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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