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Snowflake Inc (NYSE)

Symbol: SNOW.

Przedmiot dziatalnosci: Snowflake Inc. zapewnia platforme danych opartg na chmurze dla organizacji w Stanach
Zjednoczonych i na catym swiecie. Flagowe rozwigzanie firmy, Snowflake Data Cloud, umozliwia klientom konsolidacje
danych w jednym, bezpiecznym miejscu. Pozwala to na uzyskiwanie kluczowych spostrzezen biznesowych, tworzenie
aplikacji opartych na danych, bezpieczne udostepnianie produktéw danych oraz wdrazanie zaawansowanych
algorytmow sztucznej inteligencji (Al) do rozwigzywania problemdéw biznesowych. Spétka obstuguje zréznicowane
sektory, w tym ustugi finansowe, reklame, media i rozrywke, handel detaliczny, dobra konsumpcyjne, opieke zdrowotng
i nauki przyrodnicze, produkcje, technologie, telekomunikacje, podrdze i hotelarstwo, a takze sektor publiczny oraz
przemyst obronny i rzgdowy. Przedsiebiorstwo zostato zatozone w 2012 roku i poczatkowo dziatato pod nazwg Snowflake
Computing, Inc., po czym w kwietniu 2019 roku zmienito nazwe na Snowflake Inc. Gtéwny osrodek decyzyjny i operacyjny
firmy miesci sie obecnie w Bellevue w stanie Waszyngton.

Opis:

Snowflake (SNOW) byta 3 wrzesnia br. jedng z najwiekszych gwiazd NYSE: kurs zamknat sesje na 356,47 USD, rosnac o
50,63 USD, czyli 16,55%, cho¢ skala zmiennosci byta ogromna — wedtug wykresu dzienny zakres wynidst od 355,55 USD
do 384,00 USD. Tak silna reakcja byta odpowiedzig na wyniki za Il kwartat roku fiskalnego 2027: non-GAAP EPS osiggnat
0,62 USD wobec oczekiwanych 0,45 USD, a przychody wzrosty o okoto 35% r/r do okoto 1,5-1,55 mld USD. Szczegdlnie
istotne dla rynku byty przychody produktowe na poziomie 1,49 mid USD (+37% r/r), poniewaz byt to trzeci kolejny
kwartat przyspieszania dynamiki wzrostu. Fundamenty wzmacnia tez retencja przychodéw netto na poziomie 126%,
baza 14 554 klientéw oraz 828 klientow wydajgcych powyzej 1 min USD w ujeciu TTM, co pokazuje, ze dotychczasowi
uzytkownicy zwiekszajg wykorzystanie platformy. Kluczowym motorem stata sie monetyzacja Al: CoCo przekroczyt 9 100
kont firmowych, CoWork 5 800, a obcigzenia Al zwiekszajg konsumpcje podstawowe]j platformy danych Snowflake.
Zarzad podnidst prognoze przychoddéw produktowych na caty rok fiskalny 2027 do 6,07 mld USD, czyli okoto 36% wzrostu
r/r, a jednoczesnie zaktada non-GAAP marze operacyjng na poziomie 14,5%.

W jezyku Wyckoffa sesje mozna interpretowac jako bardzo silny Sign of Strength i probe Jump Across the Creek — kurs
gwattownie wybit sie ponad wczesniejszg strefe rownowagi, a widoczny skok wolumenu do okoto 21,84 min sztuk akcji
(+292% wobec sredniej aktywnosci z minionych 3 miesiecy handlu) potwierdzat nagte przejecie kontroli przez popyt.
Technicznie zamkniecie nastgpito tuz pod gérng wstega Bollingera na 360,96 USD, podczas gdy Srednia wstegi znajduje
sie przy 325,41 USD, a SMA-200 daleko nizej, przy 218,52 USD, co zachowuje pozytywng strukture trendu srednio- i
dtugoterminowego. DMI rdwniez wspiera byczy obraz: +DI wynosi 42,69, wyraznie przewyzszajgc —DI na 17,15, a ADX
na poziomie 28,74 sugeruje, ze trend zyskuje site.

Strona | 1



Jednoczesnie sygnalna CCl (14) jest na ekstremalnym poziomie 342,64 oraz RSl na 66,17 - informujg o bardzo
rozgrzanym momentum, dlatego po tak duzej luce wzrostowej rynek moze potrzebowac krétkiego schtodzenia lub testu
wybicia. Najwazniejszg strefg kontrolng jest teraz przedziat 325,41-305,84 USD: utrzymanie kursu powyzej niego bytoby
klasycznym sygnatem, ze popyt broni ,creeku” i buduje potencjalny Last Point of Support. Natomiast trwate zejscie
ponizej 325,41 USD, a zwtaszcza przetamanie 305,84 USD, zwiekszatoby ryzyko domykania luki po wynikach i przejscia z
fazy euforycznego wybicia do gtebszej korekty lub redystrybucji. Fundamentalnie rynek ptaci jednak za bardzo wysokie
oczekiwania — przy wysokiej wycenie, presji Al na marze brutto oraz kwartalnej stracie GAAP rzedu 191,7 min USD,
Snowflake musi nadal dowozi¢ wzrost zuzycia platformy, marz i prognoz, aby obecna premia kursowa byta trwata. Jesli
jednak kurs przetamatby strefe popytowg 325,41 — 305,84 S to wdwczas powinnismy zaobserwowaé zwiekszone,
niekorzystne dla bykdw wahania i podbite ryzyko.

Waluta notowan: USD;
Opor: 360,96 — 369,72 — 384,00;
Wsparcie: 325,41 — 305,84 — 289,86;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazan SMA-200 / RSI (14): Umiarkowana zalezno$¢ wzrostowa.
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Sporzadzil: Michal Pietrzyca
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kursow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze moga by¢
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku ponizsze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegélnym $rodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdine jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogélng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 68% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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