piatek, 4 wrzesnia 2026,
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Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WiG20 4035,53 0,39%
WIG30 5124,00 0,13%
mWIG40 10391,38 -1,55%
sWIG80 31162,23 -0,40%
BIULETYN PORANNY wic 152065, 00e%
NClIndex 278,21 -1.26%
KONTRAKT NA WIG20
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LOP
FW20U2620 4020 0,25% 34019 78930
e USA - ISM ustug wzrést w sierpniu o 2,4 pkt. do 56,5 pkt. STATYSTYKA RYNKU
STREFA EURO - PPI wzrést w lipcu 0 1,6% m/m i 5,8% r/r Akcje Obroty (tys.)
WZROST 131 35,12% 1321 044 47,45%
SPADEK 194 52,01% 1456 298 52,30%
BEZ ZM. 48 12,87% 6 991 0,25%
RAZEM 373 | 100,00% | 2784 333 | 100,00%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia [ NAJWIEKSZE WZROSTY
Kurs Zmiana Obroét
ZAGRANICA XTPL 78,7 15,74% | 1960 351
EUROCASH 5,660 7,20% 5 378 308
Godz. Region Raport | Prognoza | Poprzednia |  Okres COLUMBUS 3,015 3,97% 267 497
08:30  Wegry Sprzedaz detaliczna b.d. 3% rir lipiec UNIBEP 14,96 3,89% 366 600
w.d.a. CORMAY 0,558 3,33% 197 731
0,3% 0,6% m/l
09:00  Czechy Inflacja CPI-wst..  m/m 070 1"‘7{;‘ ) sierpien [ NAJWIEKSZE SPADKI
1,9% rir AT Kurs Zmiana Obrot
09:00 Stowacja Sprzedaz detaliczna b.d. 2% rir lipiec BUMECHDEF 9,75 -23,83% 18 311 230
- - 5 S PGFGROUP 1,0500 -20,45% 1165734
09:00 Stowacja PKB - fin.. 0,7% r/r 0,9% r/r Il kw. BUMECH 17,73 210,41% 21 700 910
09:00  Czechy Sprzedaz detaliczna ~ 4,5% r/r 3,6% r/r lipiec XTB 157,24 -9,79% | 514 661 406
; - MEDINICE 64,5 -7,46% 13 828 983
10:00 Wiochy g;;rzedaz detaliczna OmZ/Z: -0,1% m/m lipiec
Wystgpienie ZAGRANICA
10:50 WIk. publiczne szefa ) ) )
’ Brytania BoE (Andrew INDEKSY
Strer ga'leyc)j i Kurs Zmiana
11:00 2 reta dptrzl? az 0,3%m/m  -0,3% m/m lipiec DJIA 53707.50 | 0.12%
S“r‘; se a '%Z”_ads-a-l_ XL NASDAQ 26584.06 |  1.40%
1100 Sro@ przedaz detaliozna A 0,7% rir lipiec S&P500 775122 | 0.17%
uro w.d.a. 03 /r r FTSE 100 1083152 | 0.70%
14:30 USA Pt dzi 70 mim 0,1% m/m Lo, CAC 40 8 286.40 0.07%
: aca godzinowa o 3.2% rir sierpien DAX XETRA 26 003 32 0.63%
oo o I RTS 802.99 | 1.49%
. - L, BUX 148 307.10 1.05%
14:30 Kanada zgtrzggltz?:ja na b.d. 36,6 tys. sierpien NIKKEI 225 6490825 1.07%
Zn?iana HANG SENG (godz. 8:21) 25 727.67 2.05%
- L, BOVESPA 185 188.13 -0.01%
14:30 Kanad trud b.d. 38,6 tys.
anada EZ:;/ ek ys sierpien MERVAL 3058093.00 | -1.55%
Zmiana . CECE EUR 3799.99 0.99%
14:30 Kanada satrudnienia 15,4 tys. 75,1 tys. sierpien NTX EUR 2 667.98 0.92%
14:30 Kanada Stopa bezrobocia 6,4% 6,4% sierpien WALUTY
Zmiana Kurs Zmiana
. zatrudnienia w L EUR/USD 1.16260 0.00%
14:30 USA sektorze 45 tys. 30 tys. sierpien EUR/PLN 431887 20.08%
prywat,n'ym : USD/PLN 3.71477 -0.09%
1430 USA Dlugosé tygodnia 54 4004z, 34,3godz. sierpien USD/JPY 156.280 0.26%
prapy GBP/USD 1.35322 0.04%
Zm|ana_ ) EUR/CHF 0.939368 0.11%
1430 USA zatrudnienia w 55 tys. 23 ys. sierpie CHF/PLN 4.59772 -0.19%
sektorze
pozarolniczym SUROWCE (KONTRAKTY)
14:30  USA Stopa bezrobocia 4,1% 4.1% sierpien Kurs Zmiana
ZrOTO 4 515.64 -0.13%
Indeks | PMI L z
16:00 Kanada sa. vey 56,2 55,1 sierpien MIEDZ (LME) 14 343.25 0.04%
Licaba wieZ ROPA BRENT 95.52 4.23%
19:00  USA wiertniczych dla 449 447 tydzien ROPA WTI 91.49 -0.22%
rynku ropy

Zrédto: Briefing, Destatis, Eurostat

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia
GPW Zysk netto j.d. GPW wyniost w Il kw. 58,7 min zt wobec 54,4 min zt konsensusu
Zysk netto j.d. GPW wyniost w Il kwartale 2026 roku 58,7 min zt wobec 54,4 min zt konsensusu PAP Biznes. W tym
okresie EBITDA wyniosta 62 min zt, a przychody 155,4 min zt. Konsensus zaktadat 58 min zt EBITDA i 154,4 min z
przychodow.
ALLEGRO Allegro uruchomi w ciagu kilku tygodni ustuge Allegro XL do dostaw produktow wielkogabarytowych i ciezkich.

Ustuga powstaje z Rohlig SUUS Logistics i obejmie m.in. wniesienie, montaz oraz zwroty. Allegro szacuje wartos¢ tego
rynku na nawet 10 mid zt.

CD PROJEKT RED

CD Projekt RED nadal pracuje nad dwoma niezapowiedzianymi projektami, rownolegle rozwijajac Wiedzmina 4
i Cyberpunka 2.

Nad Wiedzminem 4 pracuje 519 deweloperéw, a nad Cyberpunkiem 2 — 184. Jednym z tajnych projektow moze by¢
rozwijany od kilku lat Project Hadar.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

ORLEN Orlen i Port Gdynia beda wspotpracowacé ws. wykorzystania LNG i bioLNG w zegludze
Orlen i Zarzad Morskiego Portu Gdynia podpisaty porozumienie w sprawie wykorzystania LNG i bioLNG w zegludze.
Wspétpraca obejmie m.in. analize¢ mozliwosci bunkrowania statkdéw i rozwigzan infrastrukturalnych, ktére pozwolg
zwiekszy¢ dostepnosc¢ paliw alternatywnych na wybrzezu - podat koncern.

PGE PGE zakontraktowato w aukcji uzupetniajacej rynku mocy na 2027 r. tagcznie nie mniej niz 1.859 MW
Polska Grupa Energetyczna zakontraktowata w wyniku aukcji uzupetniajgcej rynku mocy na rok dostaw 2027, tgcznie
nie mniej niz 1.859 MW obowigzkéw mocowych dla jednostek nalezgcych do grupy - podata spétka w komunikacie.

UNIBEP Unibep wybuduje farme solarng dla OPEC Grudzigdz, warto$§¢ umowy to 103,7 min zf brutto
Unibep podpisat umowe na budowe wielkoskalowej farmy kolektoréow stonecznych ze zintegrowanym magazynem ciepta
dla OPEC Grudzigdz - podat Unibep w komunikacie prasowym. Wartos¢ umowy to 103,7 min zt brutto, tj. ok. 84,3 min
zt netto.

GPW Grupa GPW za pierwsze poétrocze miata ponad 130,2 min zt zysku netto

Ponad 130,2 min zt zysku netto wypracowata grupa kapitatowa Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie w
pierwszym potroczu 2026 r. - poinformowata spétka w komunikacie gietldowym. W tym czasie na gtéwnym rynku
notowane byty 402 spdiki, a ich kapitalizacja przekraczata 2,7 mid zt.

NIEWIADOW/SYN2BIO/

Akcje Niewiadéw PGM i Syn2bio zastgpig Erbud i Wittchen w indeksie sWIG80 - GPW Benchmark

ERBUD/WITTCHEN Po sesji 18 wrzesnia 2026 roku Niewiadow PGM i Syn2bio zastagpig Erbud i Wittchen w indeksie sWIG80 oraz sWIG80TR
- podat GPW Benchmark w komunikacie. W indeksach WIG20 oraz WIG20TR portfele pozostang bez zmian, a udziat
spotek PKO BP i Orlenu w obu indeksach zostanie ograniczony do 15 proc.

PHN Grupa PHN odnotowata w | pétroczu skorygowang EBITDA w wys. 90,7 min zi, o 3,3 proc. wiecej rdr
Grupa PHN odnotowata w | poétroczu 2026 roku skorygowang EBITDA w wysokosci 90,7 min zi, ktéra byta o 3,3 proc.
wyzsza rdr, a wynik netto ze sprzedazy wzrést o 17,8 proc., do 90,3 min zt - poinformowata spdtka w komunikacie
prasowym.

PASSUS Passus miat w | pétroczu 7,6 min zt EBITDA w stosunku do 0,1 min zi rok wczesniej
Passus, polski integrator rozwigzan IT specjalizujgcy sie w cyberbezpieczenstwie oraz monitorowaniu wydajnosci sieci i
aplikacji, w | pétroczu 2026 r. odnotowat 7,6 min zt EBITDA w stosunku do 0,1 min zt EBITDA rok wczesniej - podata
spotka w komunikacie prasowym.

VOXEL Grupa Voxel w Il kw. '26 odnotowata w ujeciu rdr 10 proc. spadek wolumenéw kluczowych badan

W drugim kwartale 2026 r. grupa Voxel odnotowata spadek wolumendéw kluczowych badan w diagnostyce o 10 proc. w
ujeciu rdr i o 17 proc. kdk - podat Voxel w raporcie.

Zrédio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

COMARCH

Comarch sfinalizowat sprzedaz 100% udzialow w AM Platform na rzecz ProService Finteco.

Transakcja obejmuje linie Comarch Asset Management, dostarczajgcg oprogramowanie do zarzadzania i wyceny
aktywow finansowych dla instytucji finansowych.

DEBICA

Debica szacuje zysk netto w | pétroczu 2026 r. na 57,4 min zt przy 1,39 mld zt przychodéw.

Na wyniki wptynety nizsze ceny w transakcjach z podmiotami powigzanymi. Ostateczne wyniki zostang opublikowane
24 wrzesnia.

ENEA

Enea zakontraktowata co najmniej 1.595 MW obowigzku mocowego na 2027 r.

tacznie grupa bedzie posiada¢ minimum 3.547 MW obowigzkéw mocowych na 2027 r. Cena aukcji wyniosta 325,56—
372,04 zt/kW/rok.
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ENERGA

Energa zakontraktowata co najmniej 506 MW obowiazku mocowego na 2027 r., co moze przynies¢ minimum
164,7 min zt przychodow.

Jednoroczne kontrakty obejmg istniejgce zrodta wytworcze oraz jednostki redukcji zapotrzebowania.

ENERGA

Energa Obrét podpisata list intencyjny dotyczacy dostaw energii do data center w Koninie o wartosci blisko 3
mld euro.

W pierwszym etapie centrum ma zuzywac ok. 1 TWh energii rocznie i oferowa¢ 100 MW mocy IT. Budowa ma ruszy¢ w
2027 r.

INPOST

Grupa InPost osiagneta 70 tys. paczkomatéw w Europie, z czego 30 tys. dziata w Polsce.

tacznie sie¢ InPost obejmuje 100 tys. punktéw OOH. W catym 2026 r. grupa planuje uruchomic¢ ok. 19 tys. nowych
paczkomatdéw.

JSW

JSW rozpoczeto postepowanie kwalifikacyjne na stanowisko zastepcy prezesa ds. ekonomicznych.
Zgtoszenia kandydatéw mozna sktada¢ do 18 wrzesnia 2026 r.

ORLEN

Prezes Orlenu ocenia, ze wynik finansowy spoétki za 2026 r. bedzie prawdopodobnie wyzszy niz za 2025 r.
Spotka notuje dobre wyniki, jednak na decyzje dotyczgce wysokosci dywidendy za 2026 r. jest jeszcze za wczesnie.

ORLEN

Prezes Orlenu jest optymistyczny co do finalizacji przejecia Grupy Azoty Polyolefins (PDH) i oczekuje jej w
najblizszym czasie.

Orlen posiada juz 17,3% udziatéow w spoétce i ma zapewni¢ finansowanie w wysokosci 1,35 mid zt. Produkcja w instalacji
Polimery Police ma ruszy¢ w 2027 r.

ORLEN

Orlen i 13 europejskich podmiotéw zawarto porozumienie w ramach Baltic Energy Initiative, wzmacniajace
wspoétprace energetyczng w regionie Battyku.

Inicjatywa obejmuje m.in. offshore, LNG, wodér, CCS i energetyke jadrowa. Partnerzy beda tez wspdtpracowaé przy
ochronie infrastruktury krytycznej i pozyskiwaniu finansowania.

ORLEN

Orlen Termika zainwestuje ponad 1 mld zt w latach 2026—2030 w wykorzystanie oczyszczonej wody ze Sciekow
w elektrocieptowniach.

Projekt obejmie zaktady Siekierki, Zeran i Pruszkéw oraz pompy ciepta o mocy 250-300 MW.

ORLEN

Orlen i Port Gdynia podpisaty porozumienie dotyczace rozwoju bunkrowania LNG i bioLNG dla statkow.
Wspéltpraca obejmie analize rynku i infrastruktury, w tym mozliwo$¢ tankowania statkéw w formule ship-to-ship.

TAURON

Tauron szacuje 459,1-524,7 min zt przychodow z kontraktéw rynku mocy na 2027 r.
Spotka zakontraktowata 1.410 MW, z czego wiekszos¢ przypada na jednostki weglowe.

VIRTUNE

Na GPW zadebiutowat Virtune Chainlink ETP, zapewniajacy inwestorom ekspozycje na kryptowalute Chainlink.

ETN ma ok. 12 min USD aktywow i jest w petni zabezpieczony kryptowalutg Chainlink. Optata za zarzgdzanie wynosi
1,49% rocznie.

XTB

Gltowny akcjonariusz XTB sprzedat w ABB 9,41 min akcji, stanowiacych 8% kapitatu, po 160 zt za sztuke.

Wartos$¢ transakcji wyniosta ok. 1,5 mld zt. Po jej rozliczeniu XX ZW Investment Group bedzie posiada¢ 27,78% akcji
XTB.

ZE PAK

ZE PAK zakontraktowat 409 MW obowigzku mocowego na 2027 r. dla bloku nr 9 Elektrowni Patnéw.
Cena w aukcji miesci sie w przedziale 325,56-372,04 zi/kW/rok.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Eurodolar podbit z okolic 1.1586 USD do 1.1640 USD, gdy dolar wyraznie ostabt po gotebich
komentarzach przedstawicieli Fed. Wall Street zaliczyto najlepsza sesje od miesigca, gdzie rentownosci obligaciji osunety
sie, wspierajac wyceny akcji. S&P 500 podbit 1,06% do 7 748 pkt, technologiczny Nasdaq 1,4% do 26 584 pkt, a Dow
1,18% do 53 686 pkt. Gubernator Fed Christopher Waller zasygnalizowat, ze mégtby poprze¢ utrzymanie stép, jesli
dezinflacja sig¢ utrzyma, co stanowito zwrot wzgledem jastrzebiego tonu szefa Fed Warsha i sprowadzito wyceniane
szanse na wrzesniowg podwyzke do okoto 50%. Indeks ISM dla ustug siegnat 55,4, najwyzej od lutego, cho¢ subindeks
cen podbit do 72,6, potwierdzajgc uporczywg presje cenowg. Broadcom osunat si¢ blisko 5% po rozczarowujgcej
prognozie przychodow, cigzgc spétkom potprzewodnikowym, lecz szeroki rynek i tak zwyzkowat. Wiceprezydent JD
Vance wezwat Fed do obnizek stép dla poprawy dostepnosci mieszkan i domoéw, co stato w sprzecznosci z linig Warsha.

Sesja Azjatycka: Eurodolar osunat sie z okolic 1.1633 USD do 1.1622 USD, stabilizujgc sie w rejonie 1.1627 USD.
Parkiety w Azji zwyzkowaly w $lad za globalnym rajdem przed kluczowymi danymi z amerykanskiego rynku pracy, a
rynek dtugu ztapat oddech po tym, jak Waller ostudzit obawy o podwyzki i sprowadzit dolara nizej. MSCI Asia ex-Japan
podbit 1%, Nikkei zyskat okoto 1%, KOSPI 1,3%, a chinskie blue chipy 1%. Odwrét dolara podbit jena, ktéry zyskat 2,6%
w skali tygodnia do 155,7 za dolara, zblizajgc sie do poziomu 155,2 osiggnietego po wspdlnej interwencji Tokio i
Waszyngtonu z konca lipca. Waluta umocnita sie na rosngcych zaktadach rynku nt. podwyzki stép BoJ juz w tym
miesigcu, wycenianej obecnie na 75%. Ropa utrzymata sie blisko szesciotygodniowych szczytéw, przy Brent rosngcym
7% w skali tygodnia do 95,52 USD, gdy Cie$nina Ormuz pozostaje zamknigta. Ztoto utrzymato sie przy 4 475 USD po
nocnym rajdzie o 2%. Rentowno$¢ amerykanskich 2-latek osungta sie do 4,338%, oddalajgc si¢ od 20-miesiecznego
szczytu. Uwaga rynku skupia sie na dzisiejszym raporcie NFP, przy prognozie wzrostu zatrudnienia o 56 tys. po
szokujgcym spadku o 23 tys. miesigc wczesniej, a w dalszej kolejnosci na przysziotygodniowych posiedzeniach EBC i
BodJ.

Konrad Ryczko
Zrodto: BOSSAFX
ZAGRANICA

SWIAT Indeks cen energii wzrést w sierpniu o 8,8 proc. mdm, dzieki wyzszym cenom gazu i ropy.
Indeks cen energii wzrost w sierpniu 2026 r. o 8,8 proc. miesigc do miesigca, gtownie za sprawg wyzszych cen gazu
ziemnego i ropy naftowej - wynika z najnowszej aktualizacji cen surowcéw opublikowanej przez Bank Swiatowy. Wedtug
danych instytucji ceny gazu ziemnego zwigkszyty sig¢ o 10,1 proc., a ropy naftowej o 5,7 proc. wzgledem lipca. W goére
poszly takze ceny wigkszosci innych grup surowcow. Ceny zywnosci wzrosty o 1,4 proc., napojow o 2 proc., a surowcow
przemystowych o 2,2 proc. Bank Swiatowy odnotowat réwniez 4-proc. wzrost cen metali oraz 8,8-proc. wzrost cen metali
szlachetnych. Jedyng wiekszg kategorig, w ktorej ceny spadty, byty nawozy, ktérych indeks obnizyt sie o 1,9 proc.

USA ISM ustug wzrést w sierpniu o 2,4 pkt. do 56,5 pkt.
Wskaznik ISM aktywnosci w ustugach w USA w sierpniu wyniést 56,5 pkt. wobec 54,1 pkt. w poprzednim miesigcu -
podat Instytut Zarzgdzania Podazg (ISM). Analitycy spodziewali sig indeksu na poziomie 54,1 pkit.

USA Liczba nowych wnioskow o zasitek wzrosta o 2 tys. do 206 tys.
Liczba oséb ubiegajgcych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 206 tys.
- poinformowat Departament Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych bezrobotnych
wyniesie 205 tys. wobec 204 tys. poprzednio, po korekcie.

USA Liczba zapowiadanych zwolnien spadta w sierpniu o 38,5% r/r
Liczba zapowiadanych zwolnien pracownikéw w USA w sierpniu spadta o 38,5 proc. w ujeciu rok do roku, po spadku o
46,1 proc. miesigc wczesniej - wynika z raportu firmy Challenger, Gray & Christmas Inc.

USA Deficyt handlowy wzrést w lipcu o 17,4 mid USD do 88,6 mid USD
Deficyt handlowy Stanéw Zjednoczonych w lipcu wyniést 88,6 mid USD wobec 71,2 mid USD deficytu miesigc wczesniej,
po korekcie - poinformowat Departament Handlu w komunikacie.

USA PMI ustug wzrést w sierpniu o 1,9 pkt. do 56,5 pkt.
Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w amerykanskim sektorze ustugowym przygotowywany przez S&P Global, wyniost
w sierpniu 56,5 pkt. wobec 54,6 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w koncowym wyliczeniu. Wstepnie szacowano
56,8 pkt.

USA PMI composite wzrést w sierpniu o 1,5 pkt. do 56,0 pkt.
Indeks PMI composite w USA, przygotowywany przez S&P Global, wyniést w sierpniu 56,0 pkt. wobec 54,5 pkt. w
poprzednim miesigcu - podano w koncowym wyliczeniu. Wstepnie szacowano 56,0 pki.

STREFA EURO PPI wzrést w lipcu 0 1,6% m/m i 5,8% r/r
Ceny produkcji sprzedanej przemystu (PPI) w strefie euro wzrosty o 1,6 proc. w lipcu, liczgc miesigc do miesigca, a rok
do roku wzrosty o 5,8 proc. - podat w komunikacie europejski urzad statystyczny Eurostat. Analitycy szacowali: +1,3
proc. mdm, a rdr +5,5 proc.

STREFA EURO PMI ustug spadt w lipcu o 0,1 pkt. do 51,6 pkt.
Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze ustug strefy euro, przygotowywany przez S&P Global, wynidst w lipcu
51,6 pkt. wobec 51,7 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w Il wyliczeniu. Wstepnie szacowano 51,7 pkt.

NIEMCY PMI ustug spadt w sierpniu o 0,1 pkt. do 49,7 pkt.
Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze ustug Niemiec, przygotowywany przez S&P Global, wyniést w sierpniu
49,7 pkt. wobec 49,8 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w Il wyliczeniu. Wstepnie szacowano 48,5 pkt.

FRANCJA PMI ustug spadt w sierpniu o 1,6 pkt. do 48,0 pkt.
Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Francji, przygotowywany przez S&P Global, wynidst w sierpniu
48,0 pkt. wobec 49,6 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w Il wyliczeniu. Wstepnie szacowano 48,4 pkt.

HOLANDIA Bank centralny przeniést 86 ton ztota z Ameryki Péinocnej do Londynu
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Bank Centralny Holandii (DNB) przeniést 86 ton rezerw ztota o warto$ci miliardéw dolaréw z Nowego Jorku i Ottawy do
Londynu, twierdzac, ze zapewnia to lepsze przygotowanie instytucji do powaznego kryzysu. Chodzi o okoto 27 proc.
tacznych zapasow ztota Holandii w Ameryce Potnocne;.
WIELKA BRYTANIA PMI ustug wzrést w sierpniu o 0,4 pkt. do 52,5 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug w Wielkiej Brytanii, wynidst w sierpniu 52,5 pkt. wobec 52,1 pkt.
na koniec poprzedniego miesigca - podano w komunikacie w koncowym wyliczeniu. Wstepnie szacowano 52,8 pkt.

CHINY

PMI ustug wzrést w sierpniu o 1,0 pkt. do 51,4 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Chin, wyniést w sierpniu 51,4 pkt. wobec 50,4 pkt. w poprzednim
miesigcu - wynika z danych RatingDog. Analitycy prognozowali 50,6 pkt.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

POLSKA

STOPY PROCENTOWE

Stopy NBP powinny pozosta¢ bez zmian do konca 2026 r. lub dtuzej — lwona Duda, RPP

Stopy NBP powinny pozosta¢ bez zmian do konca 2026 r. lub dtuzej, gdy inflacja moze tymczasowo przekraczac
dopuszczalny poziom odchylen od celu NBP 3,5 proc. - poinformowata agencje Bloomberg cztonkini RPP lwona Duda.

CENY

Ceny producentow ustug zw. z obstugg dziatalnosci gosp. wzrosty w Il kw. o 3,0 proc. rdr

Ceny producentow ustug zwigzanych z obstuga dziatalnosci gospodarczej wzrosty w Il kwartale 2026 r. o 3,0 proc. rdr -
podat Gtéwny Urzad Statystyczny. GUS podat, ze kdk ceny wzrosty o 0,8 proc. Wedtug GUS, w |l kwartale 2026 r.
najwiekszy wzrost cen w stosunku do poprzedniego kwartatu odnotowano w przypadku ustug nadawania programoéw
ogdlnodostepnych i abonamentowych (o 6,9 proc.).

PODATKI

Wyzszy CIT zwiekszy wplywy podatkowe o 2,83 mid zt w 2027 r.

Spéiki objete podwyzszonym podatkiem CIT zaptacag 2,83 mid zt wiecej tego podatku w 2027 roku - wynika z oceny
skutkéw regulacji projektu ustawy.

INWESTYCJE

Firmy zwiekszaja wydatki inwestycyjne, ale nie rozpoczynaja nowych inwestycji - PIE

Wzrost nakfadéw inwestycyjnych przedsiebiorstw nie oznacza jeszcze szerokiego ozywienia inwestycyjnego w
gospodarce. Dane wskazuja, ze firmy zwiekszajg przede wszystkim wydatki na juz realizowane projekty, jednoczes$nie
ograniczajgc uruchamianie nowych przedsiewzie¢ - oceniajg ekonomisci Polskiego Instytutu Ekonomicznego.

TECHNOLOGIA

Polska i Czechy maja porozumienie ws. gigafabryki Al; mozliwe trzy konsorcja z Polski w przetargu

Polska i Czechy podpisaty memorandum o wspotpracy przy rozwoju gigafabryk Al w ramach EuroHPC podczas CEE Al
Summit w Pradze. Wiceminister cyfryzacji Dariusz Standerski poinformowat PAP Biznes, ze z jego wiedzy wynika, ze
do przetargu na gigafabryke szykujg sie trzy konsorcja z Polski. Z memorandum wynika, ze w zaleznos$ci od wynikéw
naboru przewidziano wspodlny projekt polsko-czeski, wspodtprace dwéch odrebnych fabryk lub udziat obu panstw w
jednym wybranym projekcie, m.in. poprzez dostep do mocy obliczeniowych, podziat obcigzen i wspolne zamdwienia.

RYNEK KAPITALOWY

Obroty akcjami na GPW w sierpniu wzrosty o 44,8 proc. rdr do 51,9 mid zt

taczna warto$¢ obrotu akcjami na Gtéwnym Rynku GPW w sierpniu 2026 r. wyniosta 51,9 mld zt, co oznacza wzrost rdr
0 44,8 proc. - poinformowata gietda w komunikacie. Warto$¢ obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen zwiekszyta sie o
44 proc. rdr do poziomu 51,4 mid zt. Srednia dzienna warto$é obrotu akcjami w sierpniu osiggneta poziom 2,45 mid zt i
byta o0 37,1 proc. wyzsza niz rok wczesniej. Laczna warto$¢ obrotu akcjami na rynku NewConnect w sierpniu wyniosta
163 min zi, co oznacza spadek o 11,4 proc. rdr. Warto$¢ obrotéw akcjami na rynku GlobalConnect wyniosta w sierpniu
20,4 min zt, wobec 13,1 min zt w analogicznym okresie ubiegtego roku. taczna warto$¢ obrotéw instrumentami ETF,
ETN i ETC wzrosta o 116,9 proc. rdr, osiggajac 552,3 min zi. Wzrosta réwniez warto$¢ obrotu produktami
strukturyzowanymi - wyniosta w sierpniu 325,5 min zt zwigkszajgc sig o 57,8 proc. rdr.

RYNEK KAPITALOWY

W VIl wartos¢ aktywow OFE wzrosta do 363,7 mld zt - Analizy Online, IGTE

Na koniec sierpnia 2026 r. aktywa OFE wynosity 363,7 mld zt, wobec 354,9 mld zt miesigc wczesniej. Oznacza to wzrost
0 2,5 proc., czyli niemal 8,8 mid zt i jest to kolejny z rzedu rekord wysoko$ci aktywéw - wynika z raportu Analiz Online i
IGTE.

ROLNICTWO

Koniunktura w polskim rolnictwie w lll kw. poprawita sie, ale sytuacja wciaz pozostaje trudna - IRG SGH

Koniunktura w polskim rolnictwie w trzecim kwartale 2026 r. ponownie poprawita sie, ale ma wytacznie charakter
sezonowy - wynika z badania Instytutu Rozwoju Gospodarczego SGH. Pomimo nieznacznej poprawy koniunktury
sytuacja w rolnictwie pozostaje trudna. Warto$¢ wskaznika koniunktury IRG SGH (IRGAGR) zwiekszyta sie w
poréwnaniu z Il kwartatem o 3,0 pkt.

NIERUCHOMOSCI

W VIl sprzedaz mieszkan przez deweloperéw wzrosta o 25 proc. rdr do ponad 4,3 tys. - Otodom

W sierpniu 2026 r. na siedmiu gtéwnych rynkach w Polsce sprzedano ponad 4,3 tys. mieszkan deweloperskich, co
oznacza 25 proc. wzrost rdr - wynika ze wstepnych danych Otodom. W ocenie Otodom, czynnikiem wptywajacym na
sierpniowy wynik byly rezerwacje, ktére chociaz nie przesadzajg o finalizacji transakcji, bo lokal w kazdej chwili moze
wréci¢ do puli mieszkan w sprzedazy, to sg istotnym wskaznikiem potencjatu sprzedazowego.

MOTORYZACJA W sierpniu zarejestrowano o 8,07 proc. wiecej nowych samochodéw rdr - Samar
W sierpniu 2026 roku zarejestrowano 51.116 nowych samochodéw osobowych i dostawczych do 3,5 tony, tj. o 8,07
proc. wiecej rdr - podat instytut Samar. Byto to tez 0 18,14 proc. mniej niz w lipcu 2026 roku. Dane skumulowane (463.431
szt.) wykazujg wzrost sprzedazy w 2026 roku o 9,95 proc.

MOTORYZACJA Udziat chinskich producentéw aut w polskim rynku na koniec sierpnia wyniést 15,9 proc. - Samar

Udziat chinskich producentéw aut w polskim rynku na koniec sierpnia wyniést 15,9 proc. - podat instytut Samar. Samar
podaje, ze wynik ten oznacza, ze w sierpniu padt kolejny rekord pod wzgledem udziatu marek z Chin w polskim rynku.
Poprzedni, osiaggniety w lipcu 2026 roku wyniost 15,5 proc. Udziat chinskich producentéw w krajowym rynku aut w 2025
roku wyniost 8,2 proc. W sierpniu 2026 roku zarejestrowano w Polsce 51.116 samochodéw osobowych oraz
dostawczych o DMC do 3,5 t. Liderem wsrodd chinskich marek jest koncern BYD.

Zrodto: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: IFIRMA, IPOPEMA, MCI, MENNICA, TORPOL

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

 BENEFIT - GPW - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 100 zt na akcje.

IFIRMA - GPW - Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

IPOPEMA - GPW - Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

MCI - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

MENNICA - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

PROTEKTOR - GPW - Dzien ustalenia prawa poboru akgc;ji serii I.

TORPOL - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

o CONSOLEW - NC - NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii D z wylgczeniem prawa poboru,
upowaznienia zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz zmiany statutu.

POLSKA

ZAGRANICA

o Wegry - (08:30) Sprzedaz detaliczna w.d.a. (Oczek. Poprz. 3% r/r) za lipiec

e Czechy - (09:00) Inflacja CPI - wst.. (Oczek. 0,3% m/m 1,9% r/r Poprz. 0,6% m/m 1,7% rir) za sierpien
* Stowacja - (09:00) Sprzedaz detaliczna (Oczek. Poprz. 2% r/r) za lipiec

* Stowacja - (09:00) PKB - fin.. (Oczek. 0,7% r/r Poprz. 0,9% r/r) za Il kw.

e Czechy - (09:00) Sprzedaz detaliczna (Oczek. 4,5% r/r Poprz. 3,6% r/r) za lipiec

e Wiochy - (10:00) Sprzedaz detaliczna s.a. (Oczek. 0,2% m/m Poprz. -0,1% m/m) za lipiec

o WIk. Brytania - (10:50) Wystgpienie publiczne szefa BoE (Andrew Bailey)

o Strefa Euro - (11:00) Sprzedaz detaliczna s.a. (Oczek. 0,3% m/m Poprz. -0,3% m/m) za lipiec

o Strefa Euro - (11:00) Sprzedaz detaliczna w.d.a. (Oczek. 1,1% r/r Poprz. 0,7% r/r) za lipiec

o USA - (14:30) Ptaca godzinowa (Oczek. 0,3% m/m 3% r/r Poprz. 0,1% m/m 3,2% r/r) za sierpien
Kanada - (14:30) Zmiana zatrudnienia na czes$¢ etatu (Oczek. Poprz. 36,6 tys.) za sierpien

Kanada - (14:30) Zmiana zatrudnienia na petny etat (Oczek. Poprz. 38,6 tys.) za sierpien

Kanada - (14:30) Zmiana zatrudnienia (Oczek. 15,4 tys. Poprz. 75,1 tys.) za sierpien

Kanada - (14:30) Stopa bezrobocia (Oczek. 6,4% Poprz. 6,4%) za sierpien

USA - (14:30) Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym (Oczek. 45 tys. Poprz. 30 tys.) za sierpien
USA - (14:30) Dtugos¢ tygodnia pracy (Oczek. 34,4godz. Poprz. 34,3godz.) za sierpien

USA - (14:30) Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (Oczek. 55 tys. Poprz. -23 tys.) za sierpien
USA - (14:30) Stopa bezrobocia (Oczek. 4,1% Poprz. 4,1%) za sierpieh

Kanada - (16:00) Indeks Ivey PMI s.a. (Oczek. 56,2 Poprz. 55,1) za sierpien

USA - (19:00) Liczba wiez wiertniczych dla rynku ropy (Oczek. 449 Poprz. 447) za tydzien

Zrédio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.qov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papierow Warto$ciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegélnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacja
handlowa w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannoéci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie s btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwoéé i kompletno$¢, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracow anie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inw estycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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