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VOLKSWAGEN AG VZO ON (XETRA)

Symbol: VOW3.

Przedmiot dziatalnosci: Firma produkuje i sprzedaje samochody w Niemczech, Europie, Ameryce Pétnocnej, Ameryce
Potudniowej, regionie Azji i Pacyfiku oraz na catym Swiecie. Firma dziata w czterech segmentach: Samochody Osobowe
i Lekkie Samochody Dostawcze, Pojazdy Uzytkowe, Energetyka i Ustugi Finansowe. Firma dostarcza swoje produkty pod
markami Volkswagen Samochody Osobowe, SKODA, SEAT/CUPRA, Volkswagen Samochody Uzytkowe, Audi,
Lamborghini, Bentley, Ducati, Porsche, Scania, MAN, Volkswagen Truck & Bus, Navistar oraz Bugatti. Firma zostata
zatozona w 1937 roku i ma siedzibe w Wolfsburgu w Niemczech. Volkswagen AG jest spdtka zalezng Porsche Automobil
Holding SE.

Opis:

Akcje uprzywilejowane Volkswagen AG zdominowaty sesje na DAX 4 wrzesnia, rosngc o 6,47% i koiczac dzied na
poziomie 81,30 EUR. Kurs utworzyt silng, niemal petng Swiece wzrostowg o zakresie 79,50-83,76 EUR, przy wolumenie
ok. 3,28 min akcji, wyraznie wyzszym od aktywnosci z poprzednich sesji. Bezposrednim katalizatorem byt zatwierdzony
jednogtos$nie przez Rade Nadzorczg program restrukturyzacyjny , Future Plan 2030”, obejmujacy plan redukcji okoto 50
tys. etatdéw, uproszczenie gamy modelowej oraz dziatania nakierowane na trwatg poprawe efektywnosci kosztowej.
Program zaktada réwniez docelowg marze operacyjng na poziomie 9% w 2030 r., wobec 3,8% raportowanych w
pierwszej potowie 2026 r., co rynek odczytat jako wiarygodniejszg Sciezke odbudowy rentownosci. Plan zaktada redukcje
portfolio modeli o okoto 50% oraz ograniczenie ztozonosci produktéw o ok. 75% do 2035 r., a jednoczesnie przewiduje
znaczne inwestycje w rozwdj technologii i produkty nowej generacji. WardsAuto wskazuje ponadto, ze koncern szacuje
nadwyzke europejskich mocy produkcyjnych na ponad 500 tys. pojazdéw rocznie, dlatego petna realizacja programu
pozostaje kluczowym warunkiem trwatej poprawy wyceny. Od strony technicznej VOW3 wykonat silne wybicie z lokalnej
strefy rGwnowagi 70,30 — 76,93 EUR i jednoczesnie podjat prébe przetamania opadajacej linii trendu, ktéra od wiosny
ograniczata kolejne fale wzrostowe. Zamkniecie na 81,30 EUR nastgpito ponad srodkowg linig Bollingera przy 75,59 EUR,
ale jeszcze ponizej diugoterminowej SMA-200 na 89,36 EUR, ktdra pozostaje gtéwnym filtrem trendu spadkowego w
szerszym horyzoncie. Gérna banda Bollingera znajduje sie przy 82,62 EUR, a maksimum sesji na 83,76 EUR oznacza, ze
kurs wybit sie przejSciowo ponad strefe statystycznego rozciggniecia zmiennosci. Taki uktad potwierdza site pigtkowego
impulsu, lecz réwnoczesnie zwieksza ryzyko krétkoterminowej realizacji zyskow lub retestu rejonu 79-76 EUR.

Wskazniki momentum sg wyraznie pro-popytowe: RSI(14) = 64,37 daje jeszcze przestrzen przed klasycznym
wykupieniem, natomiast CCI(14) = 249,42 pokazuje bardzo silne, a zarazem krétkoterminowo rozciggniete momentum.
Uktad DMI/ADX jest pozytywny: +DI = 35,67 zdecydowanie przewyzsza -DI = 21,09, podczas gdy ADX = 15,34 sygnalizuje,
ze nowy trend wzrostowy dopiero buduje swojg jakosc.
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W interpretacji Wyckoffa wczesniejszy, wielomiesieczny spadek z obszaru powyzej 100 EUR do dotkéw z czerwcaii lipca,
a nastepnie kilkutygodniowa stabilizacja w przedziale okoto 70—78 EUR, przypominajg strukture akumulacyjng. Pigtkowy
skok mozna traktowac jako potencjalny Sign of Strength, a ewentualny spokojny retest strefy 79—76 EUR przy wyraznie
nizszej podazy bytby analogig do Last Point of Support i wzmacniatby scenariusz przejscia do fazy D akumulacji. Dopiero
trwate wybicie kursu ponad 82,62-83,76 EUR oraz wybicie przez 89,36 EUR na SMA-200 pozwolitoby uznaé, ze rynek
potwierdzit zmiane $rednioterminowego trendu i otworzyt droge w strone 92—96 EUR. Z kolei powrdt ponizej 75,59 EUR
ostabitby Swiezy sygnat popytowy, a zejscie pod 68,56 EUR — dolng bande Bollingera — zwiekszatoby ryzyko zanegowania
scenariusza akumulacyjnego oraz ponownego testu letnich dotkéw.

Waluta notowan: EUR;
Opor: 82,62 — 83,76 — 89,36 — 96,00; Wsparcie: 79,00 — 76,93 — 75,59 — 68,56;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazan SMA-200 / RSI (14): Wstepujaca korekta wzrostowa.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kursow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze moga by¢
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku ponizsze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegélnym $rodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdine jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogélng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 68% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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