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Najważniejsze informacje  

 

• POLSKA - RPP utrzymała stopy proc. na niezmienionym poziomie - referencyjna 
3,75 proc. 

 
 
 

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia 

 
POLSKA 
 

Godz. Urząd Raport Prognoza Poprzednio Okres 

15:00 Polska 

Wystąpienie 
publiczne szefa 
NBP (Adam 
Glapiński) 

- - - 

Źródło: GUS, NBP, ESPI  

 
ZAGRANICA 
 

Godz. Region Raport Prognoza Poprzednia Okres 

09:00 Czechy Inflacja CPI - fin.. 

0,3% 

m/m  

1,9% r/r 

0,6% m/m  

1,7% r/r 

sierpień 

09:00 Turcja 
Produkcja 
przemysłowa 

b.d. -1,4% r/r lipiec 

10:00 Włochy 
Produkcja 
przemysłowa 

0,3% m/m -1% m/m lipiec 

13:00 Turcja 
Stopa depozytowa 
- overnight 

b.d. 35,50% wrzesień 

14:15 
Strefa 
Euro 

Stopa depozytowa 2,50% 2,25% wrzesień 

14:15 
Strefa 
Euro 

Stopa refinansowa 2,65% 2,40% wrzesień 

14:30 USA Inflacja bazowa PPI 

0,3% 

m/m  

4,6% 
r/r 

0,2% m/m  

4,2% r/r 

sierpień 

14:30 USA Inflacja PPI 

0,4% m/m

  

5,3% r/r 

0,0% m/m  

4,7% r/r 
sierpień 

14:30 USA 
Wnioski o zasiłek 
dla bezrobotnych 

205 tys. 206 tys. tydzień 

16:00 USA 
Sprzedaż domów na 
rynku wtórnym 

3,98 
mln 

4,06 mln sierpień 

18:00 USA 
Zmiana zapasów 
ropy 

-1,3 mln 
brk 

-4,45 mln 
brk 

tydzień 

Źródło: Briefing, Destatis, Eurostat 

 

czwartek, 10 września 2026,  
godz. 8:30 

 

POLSKA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

WIG20 4136,46 -0,72% 

WIG30 5240,91 -0,91% 

mWIG40 10547,75 -1,07% 

sWIG80 31597,74 0,24% 

WIG 155496,80 -0,77% 

NCIndex 279,59 0,05% 
 

KONTRAKT NA WIG20 

 Kurs Zmiana Wol. LOP 

FW20U2620 4127 -0,75% 26517 77556 
 

STATYSTYKA RYNKU 

 Akcje Obroty (tys.) 

WZROST 133 35,47% 1 238 050 34,75% 

SPADEK 188 50,13% 2 319 167 65,09% 

BEZ ZM. 54 14,40% 5 570 0,16% 

RAZEM 375 100,00% 3 562 788 100,00% 
 

NAJWIĘKSZE WZROSTY 

 Kurs Zmiana Obrót  

NEXITY 1,910  28,19% 510 842 

CRQUANTUM 
234,50
  

10,56% 8 403 803 

MDIENERGIA 2,27  9,66% 406 604 

CREOTECH 769  9,54% 16 757 013 

UNIMOT 200,0  7,53% 9 199 875 
   

NAJWIĘKSZE SPADKI 

 Kurs Zmiana Obrót  

BUMECHDEF 9,00  -12,62% 3 781 156 

CREEPYJAR 496  -8,15% 1 439 513 

CELTIC 1,060  -7,83% 122 080 

LESS 0,190  -6,86% 207 065 

SANOK 21,2  -6,19% 206 918 

  

ZAGRANICA 

INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

DJIA 52 380,66 -0,77% 

NASDAQ 26 253,34 -0,64% 

S&P500 7 636,36 -0,48% 

FTSE 100 10 669,8 -0,01% 

CAC 40 8 156,67 -1,94% 

DAX XETRA 25 576,45 -1,66% 

RTS  834,57 0,74% 

BUX 147 921,60 -0,70% 

NIKKEI 225  64 888,77 -0,39% 

HANG SENG (godz.8:21) 24 954,12 -1,27% 

BOVESPA 185 629,04 -0,93% 

MERVAL 3 110 164,00 1,11% 

CECE EUR  3 827,42 -0,77% 

NTX EUR  2 689,42 -0,74% 
 

WALUTY 

 Kurs Zmiana 

EUR/USD 1,16401 0,04% 

EUR/PLN 4,31506 0,04% 

USD/PLN 3,70707 -0,01% 

USD/JPY 153,420 -0,09% 

GBP/USD 1,35564 0,07% 

EUR/CHF 0,941463 -0,08% 

CHF/PLN 4,58274 0,10% 
 

SUROWCE (KONTRAKTY) 

 Kurs Zmiana 

ZŁOTO  4 466,65 0,41% 

MIEDŹ (LME) 14 767,61 0,40% 

ROPA BRENT 100,66 -0,54% 

ROPA WTI 95,71 -1,02% 
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Informacje dnia 
 

TAURON GK Tauron w pierwszym półroczu br. miała ok. 1,57 mld zł zysku netto; o 0,5 mld zł mniej rdr 

Grupa kapitałowa Tauron w pierwszej połowie 2026 r. miała ok. 1,57 mld zł zysku netto; rok wcześniej było to 2,06 mld 
zł - wynika z opublikowanego w środę raportu giełdowego firmy. Przychody grupy w pierwszym półroczu br. wzrosły rdr 
z 16,64 mld do 17,2 mld zł. 

ARLEN Arlen nabędzie 60% akcji czeskiej spółki Prabos za 6,4 mln euro. 

Umowa przewiduje również późniejsze nabycie kolejnych 15,06% akcji za 1,6 mln euro. Łącznie Arlen może przejąć 
75,06% kapitału Prabos za 8 mln euro. 

UNIMOT Unimot Aviation podpisał kontrakt na dostawy paliwa lotniczego dla Norwegian Air Shuttle w Warszawie i 
Krakowie. 

Umowa obowiązuje do końca lipca 2027 r. i obejmuje dostawy paliwa JET A-1 oraz całodobowe tankowanie samolotów. 
Kontrakt wzmacnia obecność Grupy Unimot w segmencie lotnictwa komercyjnego. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Informacje ze spółek 

 
PO ZAMKNIĘCIU SESJI 
 

PGE UE - Wiceprezes PGE: koszty ETS zbyt mocno obciążają ceny energii dla przemysłu 

Koszty unijnego systemu handlu emisjami ETS coraz bardziej obciążają ceny energii i konkurencyjność europejskiego 
przemysłu; w Polsce ich udział w cenie energii dla przemysłu może sięgać 50 proc. - powiedział w środę wiceprezes 
PGE Marcin Laskowski w Brukseli. 

TAURON GK Tauron w pierwszym półroczu br. miała ok. 1,57 mld zł zysku netto; o 0,5 mld zł mniej rdr 

Grupa kapitałowa Tauron w pierwszej połowie 2026 r. miała ok. 1,57 mld zł zysku netto; rok wcześniej było to 2,06 mld 
zł - wynika z opublikowanego w środę raportu giełdowego firmy. Przychody grupy w pierwszym półroczu br. wzrosły rdr 
z 16,64 mld do 17,2 mld zł. 

TAURON Grupa Tauron miała w II kw. 1,6 mld zł EBITDA, zgodnie z szacunkami 

Grupa Tauron miała w II kwartale 2026 roku 1,606 mld zł EBITDA i 586 mln zł zysku netto - podał Tauron w raporcie. 
Wyniki okazały się zgodne z wcześniejszymi szacunkami spółki. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 
PRZED ZAMKNIĘCIEM SESJI 
 

ARLEN Arlen nabędzie 60% akcji czeskiej spółki Prabos za 6,4 mln euro. 

Umowa przewiduje również późniejsze nabycie kolejnych 15,06% akcji za 1,6 mln euro. Łącznie Arlen może przejąć 
75,06% kapitału Prabos za 8 mln euro. 

BOWIM Bowim szacuje zysk netto w I półroczu 2026 r. na 18,98 mln zł wobec straty rok wcześniej. 

Przychody wzrosły do 876,3 mln zł, a zysk operacyjny do 30,6 mln zł. Wyniki wspierały stabilizacja rynku stali, poprawa 
marż oraz działania optymalizacyjne. 

JSW JSW nie odczuwa wsparcia UE dla węgla koksowego mimo jego statusu surowca krytycznego. 

Spółka wskazuje, że regulacje ESG ograniczają dostęp branży do finansowania, utrudniając realizację wieloletnich 
inwestycji. JSW apeluje o odrębne traktowanie węgla koksowego i energetycznego oraz stworzenie mechanizmów 
wspierających bezpieczeństwo surowcowe Europy. 

PKP CARGO PKP Cargo złożyło wniosek o wznowienie postępowania przeciwko Skarbowi Państwa dotyczącego 
odszkodowania w wysokości 1,522 mld zł. 

Roszczenie dotyczy strat poniesionych przy realizacji tzw. decyzji węglowej z 2022 r. Wznowienie postępowania ma 
charakter formalny i nie wyklucza dalszych rozmów w sprawie polubownego rozwiązania sporu. 

POLIMEX MOSTOSTAL Polimex Mostostal i partnerzy zawarli porozumienie dotyczące planowanego połączenia Jelcza z RFK. 

Połączenie ma zostać przeprowadzone najpóźniej do 30 czerwca 2027 r., przy czym Jelcz będzie spółką przejmującą. 
Porozumienie określa warunki brzegowe przyszłej umowy inwestycyjnej i na obecnym etapie nie jest wiążące. 

POLIMEX MOSTOSTAL Polimex Mostostal i partnerzy uzgodnili warunki planowanego połączenia Jelcza z RFK oraz nabywania i 
zbywania udziałów Jelcza. 

Połączenie ma zostać przeprowadzone najpóźniej do 30 czerwca 2027 r. Porozumienie przewiduje m.in. opcje put dla 
Polimeksu, ARP i TFS oraz opcje call dla Jelcza, PGZ i HSW, ale na obecnym etapie nie jest wiążące. 

PROCAM UOKiK nałożył na Procam ponad 1 mln zł kary za wykorzystywanie przewagi kontraktowej wobec rolników. 

Spółka wymagała pełnych dostaw mimo strat spowodowanych m.in. suszą czy gradobiciem i przewidywała wysokie kary 
za ich brak. Procam zmienił umowy, dobrowolnie poddał się karze i nie będzie odwoływał się od decyzji. 

UNIMOT Unimot rozpoczął regularne dostawy paliwa lotniczego dla Norwegian na lotniskach w Warszawie i Krakowie. 
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Kontrakt obowiązuje do końca lipca 2027 r. i obejmuje dostawy paliwa JET A-1 oraz bezpośrednie tankowanie samolotów 
przewoźnika. 

UNIMOT Unimot Aviation podpisał kontrakt na dostawy paliwa lotniczego dla Norwegian Air Shuttle w Warszawie i 
Krakowie. 

Umowa obowiązuje do końca lipca 2027 r. i obejmuje dostawy paliwa JET A-1 oraz całodobowe tankowanie samolotów. 
Kontrakt wzmacnia obecność Grupy Unimot w segmencie lotnictwa komercyjnego. 

UNIMOT Unimot i Ivchenko-Progress podpisały umowę na opracowanie i uruchomienie w Polsce produkcji silnika 
turboodrzutowego AI-04G. 

Projekt będzie realizowany przez PZL Defence we współpracy z PZL Sędziszów. Kolejnym etapem ma być 
przygotowanie procesu industrializacji i rozpoczęcie seryjnej produkcji silników w Polsce. 

WIRTUALNA POLSKA Grupa WP oczekuje w III kwartale kilkunastoprocentowego wzrostu przychodów segmentu Turystyka oraz 
niskiego jednocyfrowego wzrostu skorygowanej EBITDA pro forma. 

Sprzedaż turystyczna odbudowuje się od czerwca po wcześniejszym negatywnym wpływie sytuacji na Bliskim 
Wschodzie. W Reklamie i Subskrypcjach spółka oczekuje trendów podobnych do I półrocza, choć inwestycje w AI i nowe 
produkty nadal będą obciążać marże. 

WIRTUALNA POLSKA Wirtualna Polska ocenia, że prawdopodobnie nie zrealizuje planu wynikowego na 2026 r. z powodu słabszych 
wyników segmentu Turystyka. 

Negatywnie wpłynął konflikt na Bliskim Wschodzie, szczególnie istotny ze względu na duży udział Turcji i Egiptu w 
sprzedaży grupy. W II kwartale skorygowana EBITDA Turystyki pro forma spadła o 25% rdr, choć od czerwca sprzedaż 
ponownie rośnie. W 2027 r. WP nie planuje już tak dynamicznego wzrostu inwestycji. 

ŻABKA Grupa Żabka sprzeda dwa centra logistyczne za ok. 110 mln euro i zawrze umowy najmu zwrotnego na minimum 
15 lat. 

Transakcja obejmuje obiekty w Rzgowie i Kątach Wrocławskich. Żabka zachowa możliwość ich dalszego użytkowania, 
a pozyskane środki przeznaczy na bieżącą działalność i dalszy rozwój grupy. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 
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Wydarzenia gospodarcze 

 
RYNKI Sesja Amerykańska: Eurodolar osunął się z okolic 1.1653 USD do 1.1622 USD, odbijając do 1.1635 USD. Wall Street 

zniżkowało trzeci dzień z rzędu, gdzie rosnące ceny ropy i rentowności obligacji nasiliły obawy inflacyjne. Dow stracił 
0,77% do 52 381 pkt, S&P 500 osunął się 0,48% do 7 636 pkt, a technologiczny Nasdaq 0,64% do 26 253 pkt. 
Rentowność 10-letnich obligacji podbiła do 4,857%, najwyżej od listopada 2023 r., po tym jak sekretarz skarbu Scott 
Bessent zapowiedział potrojenie programu wykupu długoterminowego długu do 6 mld USD, co inwestorzy odczytali jako 
niewystarczające. Ropa Brent wystrzeliła 3,4% do 101,21 USD, przebijając 100 USD po raz pierwszy od lipca i sięgając 
najwyższego poziomu od maja, po tym jak USA uderzyły w pięć irańskich tankowców. Sektor energetyczny był jedynym 
wyraźnie na plusie, przy zwyżce Chevronu, podczas gdy Alphabet stracił 3,18%, a Salesforce 3,01%. Apple osunął się 
1,75% w trakcie wydarzenia, na którym zaprezentował pierwszy składany model iPhone'a. 

Sesja Azjatycka: Eurodolar podbił z okolic 1.1629 USD do 1.1642 USD, cofając się do 1.1637 USD. Parkiety w Azji 
osłabły, gdy największa dotąd fala ataków na żeglugę w rozszerzającej się wojnie na Bliskim Wschodzie utrzymała ropę 
powyżej 100 USD, pozostawiając inwestorów w niepewności przed amerykańskimi danymi o inflacji. MSCI Asia ex-
Japan traci 1%, a Nikkei i KOSPI osuwają się po ponad 1%. Ropa Brent utrzymała się przy 101,4 USD, gdy do konfliktu 
doszedł drugi front, eskalacja walk między Arabią Saudyjską a jemeńskimi Hutimi, zagrażający dostawom energii z 
regionu. Rentowność amerykańskich 10-latek utrzymała się przy 4,8406%, blisko szczytu z 2023 r. Euro pozostało 
stabilne przy 1.1632 USD przed dzisiejszą decyzją EBC, który ma podnieść stopy, przy czym uwaga rynku skupi się na 
komentarzach dotyczących dalszych ruchów. Jen utrzymał się przy 153,63 za dolara, po umocnieniu o 4% we wrześniu 
na fali zakładów rynku nt. szybszych podwyżek BoJ, przy czym bank musi zabrzmieć jastrzębio w przyszłym tygodniu, 
by podtrzymać ten rajd. Rynki wyceniają około 60% szans na podwyżkę Fed na posiedzeniu 15–16 września. Uwaga 
rynku kieruje się ku dzisiejszym danym PPI oraz piątkowemu odczytowi CPI z USA. 

Konrad Ryczko 

Źródło: BOSSAFX 
 

ZAGRANICA 
 

USA Trump rozszerzył 50-proc. cła na część towarów z Kanady 

Prezydent USA Donald Trump podpisał w środę rozporządzenie o zakazie importu części nabiału, alkoholu i motocykli 
z Kanady oraz o rozszerzeniu towarów objętych 50-proc. cłem. Zmiany mają wejść w życie 29 września. 

USA Indeks wniosków o kredyt hipoteczny MBA spadł o 2,7 proc. t/t 
 

W USA zanotowano spadek indeksu wniosków o kredyt hipoteczny MBA - indeks wyrównany sezonowo spadł o 2,7 proc. 
w tygodniu zakończonym 4 września - podało w komunikacie Stowarzyszenie Banków Hipotecznych (MBA). 

UE Koszty pracy w UE wzrosły do 34,9 euro za godzinę w '25 z 33,5 rok wcześniej – Eurostat 
 

Średni godzinowy koszt pracy w Unii Europejskiej wyniósł w 2025 roku 34,9 euro, podczas gdy w strefie euro sięgnął 
38,2 euro wobec odpowiednio: 33,5 euro i 36,8 euro - podał Eurostat. Najniższe koszty pracy odnotowano w Bułgarii 
(12,0 euro za godzinę), a najwyższe w Luksemburgu (56,8 euro). W Polsce według wyliczeń Eurostatu było to 19,1 euro 
za godzinę wobec 17,3 euro w 2024 roku. 

FRANCJA Produkcja przemysłowa spadła w lipcu o 0,4 proc. mdm 

Produkcja przemysłowa we Francji spadła w lipcu o 0,4 proc. mdm, podczas gdy miesiąc wcześniej było -0,1 proc., po 
korekcie z +0,1 proc. - poinformował w komunikacie urząd statystyczny Insee. 

CHINY Inflacja CPI wzrosła w sierpniu do 0,8 proc. rdr 
 

 

Ceny konsumpcyjne w Chinach w sierpniu wzrosły o 0,8 proc. rdr - podało biuro statystyczne. Analitycy spodziewali się 
+0,8 proc., po +0,5 proc. miesiąc wcześniej. 

ŚWIAT Globalne inwestycje w infrastrukturę AI osiągną do 2050 r. poziom 31,6 bln dolarów – PwC 
 

 

Globalne inwestycje w infrastrukturę AI osiągną do 2050 r. rekordowy poziom 31,6 bln dolarów, a w Polsce przekroczą 
one 200 mld dolarów - wynika z bazowych prognoz przedstawionych w raporcie PwC Global Data Centre Outlook.  

"Nakłady inwestycyjne na centra danych mają wzrosnąć z około 800 mld USD w 2026 r. do 1,8 bln dolarów w 2050 r. 
Stany Zjednoczone, które odgrywają kluczową rolę w ekosystemie zaawansowanych układów scalonych, mają 
przyciągnąć niemal połowę (48 proc.) tych inwestycji, czyli 15,1 bln dolarów" - napisano. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

POLSKA 
 

STOPY PROCENTOWE RPP utrzymała stopy proc. na niezmienionym poziomie - referencyjna 3,75 proc., zgodnie z oczekiwaniami 

Rada Polityki Pieniężnej (RPP) na posiedzeniu w dniach 8-9 września 2026 r. utrzymała wszystkie stopy procentowe 
NBP na niezmienionym poziomie, referencyjna wynosi nadal 3,75 proc. - podał w komunikacie bank centralny. Decyzja 
była zgodna z oczekiwaniami rynku. Dalsze decyzje RPP będą zależne od napływających informacji dot. perspektyw 
CPI i PKB w Polsce, a szczególnie istotna dla RPP jest sytuacja makro w otoczeniu Polski, w tym ceny surowców i 
inflacja na świecie w kontekście geopolityki - podano w komunikacie po wrześniowym posiedzeniu RPP. Dokument 
powiela kluczowe stwierdzenia z lipcowego komunikatu RPP. 

INFLACJA CPI ustabilizowała się w okolicach 3 proc., nie będzie jej istotnego wzrostu – Domański 
 

Inflacja ustabilizowała się w okolicach 3 proc., a prognozy wskazują, że nie będzie jej istotnego wzrostu - poinformował 
w radiu Zet, minister finansów Andrzej Domański. "Inflacja ustabilizowała się obecnie w okolicach 3 proc. Nie 
oczekujemy, aby mogła istotnie wzrosnąć" - powiedział. "Szacunki MF nie prognozują istotnego wzrostu inflacji" - dodał. 

GOSPODARKA GUS szacuje straty PKB w Polsce związane z rosyjską agresją na Ukrainę na 490,1 mld zł 

Główny Urząd Statystyczny szacuje utraconą wartość PKB w Polsce w latach 2022-2025, związaną z rosyjską agresją 
na Ukrainę, na kwotę 490,1 mld zł - poinformował prezes GUS Marek Cierpiał-Wolan podczas konferencji prasowej na 
Forum Ekonomicznym w Karpaczu. Z przedstawionych przez GUS danych wynika, że sektor rządowo-samorządowy 
stracił w latach 2022-2025 72 mld zł, sektor przedsiębiorstw 126 mld zł, a sektor gospodarstw domowych 292,1 mld zł. 
GUS podał też statystyki, z których wynika, że w latach 2022-2025 dodatkowe wydatki Polski na obronę narodową 



                                                          BIULETYN PORANNY  

        Strona | 5  
 

wyniosły 154,2 mld zł, wydatki z Funduszu Pomocy 46,7 mld zł, a straty oszczędności gospodarstw domowych 70 mld 
zł (efekt strat spowodowanych wyższą inflacją). 

HANDEL ZAGRANICZNY Eksport z Polski w lipcu wzrósł o 5,0 proc. rdr – KIG 
 

Eksport z Polski w lipcu 2026 r. wzrósł o 5,0 proc. mdm i wyniósł 29.861 mld euro - wynika z analizy ekonomistów 
Krajowej Izby Gospodarczej. Eksport był o 6,7 proc. niższy niż w czerwcu. Według KIG eksport w roku 2026 może 
wzrosnąć do 364,8 mld euro tj. o 5,5 proc., a w roku 2027 wzrosnąć o kolejne 6,5 proc. i osiągnąć 388,6 mld euro. 

RYNEK PRACY Na koniec II kw. liczba wolnych miejsc pracy wynosiła 98,7 tys., 1,5 tys. mniej kdk - GUS 

Na koniec II kw. liczba wolnych miejsc pracy wynosiła 98,7 tys., o 1,5 tys. mniej kdk - podał GUS. W stosunku do 
analogicznego kwartału 2025 roku było to o 2,9 tys. więcej. Wskaźnik wolnych miejsc pracy na koniec 2 kwartału 2026 
r. wyniósł 0,80 proc., tj. o 0,01 pkt. proc. mniej niż w 1 kwartale 2026 r. i o 0,02 pkt. proc. więcej niż w analogicznym 
kwartale 2025 r. Najwięcej wolnych miejsc pracy odnotowano w sekcji Przetwórstwo przemysłowe – 24,7 tys. W tej sekcji 
wolne miejsca pracy przeznaczone były głównie dla zawodów z wielkiej grupy zawodów Robotnicy przemysłowi i 
rzemieślnicy (38,3 proc.) oraz z wielkiej grupy zawodów Operatorzy i monterzy maszyn i urządzeń (28,6 proc.). 

KONIUNKTURA Miesięczny Indeks Koniunktury spadł we wrześniu o 1,2 pkt. mdm do 96,0 pkt. - PIE 

Miesięczny Indeks Koniunktury (MIK) spadł we wrześniu o 1,2 pkt. mdm do 96,0 pkt. - wynika z badania Polskiego 
Instytutu Ekonomicznego. To już drugi miesiąc z rzędu, gdy wskaźnik jest poniżej poziomu neutralnego (100 pkt.). W 
ujęciu rocznym wartość MIK była niższa o 1,1 pkt. niż we wrześniu 2025 r. Spośród siedmiu komponentów tworzących 
MIK, wskaźniki trzech – zatrudnienia, wynagrodzeń oraz płynności finansowej – utrzymały lub powróciły do wartości 
powyżej poziomu neutralnego, co oznacza przewagę ocen pozytywnych nad negatywnymi w tych obszarach. 

KONIUNKTURA We wrześniu liderem wśród branż są usługi, dołuje handel - PIE 

We wrześniu najlepsze nastroje wśród branż panowały w usługach, najgorsze zaś w handlu - wynika z badania Polskiego 
Instytutu Ekonomicznego. Jak podaje PIE usługi wyróżnia najwyższy wśród branż odsetek firm z dobrą płynnością 
finansową (65 proc. ze środkami na ponad trzy miesiące) oraz najwyższa aktywność inwestycyjna (49 proc. firm).  Na 
drugie miejsce awansowała branża TSL (102,9 pkt.; +16,0 pkt. mdm) – z największym wzrostem wskaźnika mdm 
spośród wszystkich sektorów, opuszczając tym samym dotychczasową pozycję najsłabszej branży; mimo wciąż 
trudniejszej sytuacji sprzedażowej (42 proc. firm ze spadkiem sprzedaży, najwięcej w zestawieniu), TSL wyróżnia się 
drugą najwyższą aktywnością inwestycyjną (46 proc. firm) i najwyższym odsetkiem planujących zwiększenie 
zatrudnienia (14 proc.). 

KONIUNKTURA Główną barierą działalności firm we wrześniu były nadal koszty pracownicze - PIE 

Główną barierą działalności firm we wrześniu były nadal koszty pracownicze - wynika z badania Polskiego Instytutu 
Ekonomicznego. PIE podało, że na koszty pracownicze wskazało 65 proc. firm. 64 proc. firm narzekało na niepewność 
sytuacji gospodarczej. Trzecią główną barierą były rosnące ceny energii (57 proc.), a ponad połowa firm zmagała się też 
z niedostępnością pracowników (51 proc.). Niewiele mniej wskazywało na zatory płatnicze (48 proc.). 

OBLIGACJE Sprzedaż obligacji detalicznych w sierpniu spadła do 8,24 mld zł – MF 

Sprzedaż obligacji detalicznych w sierpniu 2026 r. wyniosła 8.239,1 mln zł wobec 9.788,3 mln zł miesiąc wcześniej - 
podał resort finansów w komunikacie. 

KREDYTY MIESZKANIOWE NBP ma zastrzeżenia co do użycia stopy referencyjnej jako podstawy oprocentowania kredytu hipotecznego 
 

NBP ma zastrzeżenia co do użycia stopy referencyjnej jako podstawy oprocentowania kredytu hipotecznego - napisał 
NBP w piśmie odpowiadającym na zapytanie resortu finansów. Ministerstwo Finansów zwróciło się w sierpniu do NBP 
ws. propozycji KNF i sektora bankowego uwzględnienia stopy referencyjnej NBP przy wyznaczaniu oprocentowania 
kredytów hipotecznych. 

TURYSTYKA Ruch turystyczny w Polsce rekordowo wysoki, możliwy czek turystyczny w całej Polsce 

Po ośmiu miesiącach 2026 roku ruch turystyczny w Polsce wzrósł do 30,4 mln osób – poinformował podczas Forum 
Ekonomicznego w Karpaczu prezes GUS Marek Cierpiał-Wolan. Wiceminister sportu Ireneusz Raś zapowiada 
możliwość wprowadzenia czeku turystycznego w 2027 roku na terenie całej Polski. 

ENERGETYKA Pokrywanie kosztów osieroconych zakończone, wypłacono w sumie 17,45 mld zł – URE 
 

Prezes URE ustaliła korektę końcową kosztów osieroconych, co oznacza zakończenie najstarszego i najdłuższego 
programu pomocy publicznej - poinformował urząd. Dodał, że w trakcie całego programu wypłacono 17,45 mld zł 
rekompensat m.in. z tytułu kosztów osieroconych na rzecz wytwórców energii. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
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Kalendarium najbliższych wydarzeń 
 

Raport okresowy przedstawi: 08OCTAVA, ATAL, BOGDANKA, DIAG, ENEA, ENERGOINS, GRUPAAZOTY, 

KOMPAP, MANGATA, MOSTALZAB, NOCTILUCA, NOVITA, POLICE, POLWAX, PULAWY, RELPOL, 

SECOGROUP, TERMOREX, PBGAMES, Adobe Systems, Oracle 

DZIŚ 

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

• 08OCTAVA - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• ATAL - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• BOGDANKA - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• CREEPYJAR - GPW - Dzień ustalenia prawa do dywidendy 41,98 zł na akcję. 

• DEVELIA - GPW - Wprowadzenie do obrotu na GPW 6.119.418 akcji zwykłych na okaziciela serii K. 

• DIAG - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• ENEA - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• ENERGOINS - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• FERRO - GPW - Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 2,36 zł na akcję. 

• FMG - GPW - Wprowadzenie do obrotu na GPW 32.478 akcji zwykłych na okaziciela serii B. 

• GPW - GPW - NWZA ws. zmiany w składzie Rady Giełdy. 

• GRUPAAZOTY - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• IFIRMA - GPW - Dzień ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za II kwartał 2026 w wysokości 0,31 zł na akcję. 

• KOMPAP - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• MANGATA - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• MOSTALZAB - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• NOCTILUCA - GPW - Publikacja raportu za I półrocze 2026 roku. 

• NOVITA - GPW - Publikacja raportu za I półrocze 2026 roku. 

• POLICE - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• POLWAX - GPW - Publikacja raportu za I półrocze 2026 roku. 

• PULAWY - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• RELPOL - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• SANOK - GPW - Dzień ustalenia prawa do dywidendy 1,20 zł na akcję. 

• SECOGROUP - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• TERMOREX - GPW - Publikacja raportu za I półrocze 2026 roku. 

• BIOGENED - NC - Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,50 zł na akcję. 

• CSTORE - NC - NWZA ws. powołania członka RN oraz zmiany statutu. 

• DEKTRA - NC - Wypłata dywidendy 0,30 zł na akcję. 

• PBGAMES - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• Adobe Systems - NYSE - Publikacja raportu za III kwartał 2026 roku. 

• Oracle - NYSE - Publikacja raportu za I kwartał roku obrotowego 2026/2027. 

POLSKA 

• Polska - (15:00) Wystąpienie publiczne szefa NBP (Adam Glapiński) 

ZAGRANICA 

• Czechy - (09:00) Inflacja CPI - fin. (Oczek. 0,3% m/m 1,9% r/r Poprz. 0,6% m/m 1,7% r/r) za sierpień 

• Hiszpania - (09:00) Produkcja przemysłowa w.d.a. (Oczek. Poprz. 1,1% r/r) za lipiec 

• Turcja - (09:00) Produkcja przemysłowa (Oczek. Poprz. -1,4% r/r) za lipiec 

• Włochy - (10:00) Produkcja przemysłowa (Oczek. 0,3% m/m Poprz. -1% m/m) za lipiec 

• Turcja - (13:00) Stopa benchmarkowa - jednotygodniowa (Oczek. 37,00% Poprz. 37,00%) za wrzesień 

• Turcja - (13:00) Stopa pożyczkowa - overnight (Oczek. Poprz. 40,00%) za wrzesień 

• Turcja - (13:00) Stopa depozytowa - overnight (Oczek. Poprz. 35,50%) za wrzesień 

• Turcja - (13:00) Stopa płynnościowa (Oczek. Poprz. 43,00%) za wrzesień 

• Strefa Euro - (14:15) Stopa depozytowa (Oczek. 2,50% Poprz. 2,25%) za wrzesień 

• Strefa Euro - (14:15) Stopa refinansowa (Oczek. 2,65% Poprz. 2,40%) za wrzesień 

• USA - (14:30) Inflacja bazowa PPI (Oczek. 0,3% m/m 4,6% r/r Poprz. 0,2% m/m 4,2% r/r) za sierpień 

• USA - (14:30) Inflacja PPI (Oczek. 0,4% m/m 5,3% r/r Poprz. 0,0% m/m 4,7% r/r) za sierpień 

• USA - (14:30) Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych (Oczek. 205 tys. Poprz. 206 tys.) za tydzień 

• Strefa Euro - (14:45) Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB za wrzesień 

• USA - (16:00) Zapasy hurtowników (Oczek. 1,3% m/m Poprz. 0,2% m/m) za lipiec 

• USA - (16:00) Sprzedaż domów na rynku wtórnym (Oczek. 3,98 mln Poprz. 4,06 mln) za sierpień 

• USA - (16:30) Tygodniowa zmiana zapasów gazu (Oczek. Poprz. 30 mld) za tydzień 

• USA - (18:00) Zmiana zapasów destylatów (Oczek. -0,2 mln brk Poprz. 0,8 mln brk) za tydzień 

• USA - (18:00) Zmiana zapasów benzyny (Oczek. -1,8 mln brk Poprz. -1,17 mln brk) za tydzień 

• USA - (18:00) Zmiana zapasów ropy (Oczek. -1,3 mln brk Poprz. -4,45 mln brk) za tydzień 

 

Źródło: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl, 
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl 
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http://www.statistics.gov.uk/
http://www.europa.eu.int/
http://www.briefing.com/
http://www.destatis.de/
http://www.nbp.pl/
http://www.stat.gov.pl/
http://www.rzeczpospolita.pl/
http://www.mf.gov.pl/
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Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOS SA) wyłącznie w celach informacyjnych 
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczególności porady 
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z póź. zm., dalej: 
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja  jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacją 
handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego  dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w 
odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych  na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje 
zawarte w niniejszym raporcie na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ SA dołożył należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich 
publikacji, jednak DM BOŚ SA i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za ich prawdziwość i kompletność, jak ró wnież za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej 
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kręgu odbiorców. Został sporządzony na potrzeby klientów DM BOŚ S.A. oraz innych osób 
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania po stronie DM BOŚ SA. W przypadku klientów DM BOŚ 
SA, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze 
ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych instrumentów pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu 
Regulaminu. Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOŚ SA jest firmą inwestycyjną w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ SA sprawuje Komisja 
Nadzoru Finansowego. 
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