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INDEKSY

Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 4136,46 -0,72%
WIG30 5240,91 -0,91%
mWIG40 10547,75 -1,07%
sWIG80 31597,74 0,24%
BIULETYN PORANNY wis 155496.80 o71%
NCindex 279,59 0,05%
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LoP
FW20U2620 4127 | -0,75% | 26517 77556

e POLSKA - RPP utrzymata stopy proc. na niezmienionym poziomie - referencyjna STATYSTYKA RYNKU
3,75 proc.

Akcje Obroty (tys.)

WZROST 133 | 35,47% | 1238050 | 34,75%

SPADEK 188 | 50,13% | 2319167 | 65,09%

BEZ ZM. 54 14,40% 5570 0,16%
- - - - RAZEM 375 | 100,00% | 3562788 | 100,00%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia
NAJWIEKSZE WZROSTY
POLSKA Kurs Zmiana Obrot
NEXITY 1,910 28,19% 510 842
Godz. | Urzad | Raport " Prognoza | Poprzednio |  Okres CRQUANTUM | 23450 | 1056% | 8403803
Wystapienie MDIENERGIA | 2,27 9,66% 406 604
15:00 Polska  Publiczne szefa . . . CREOTECH 769 9,54% | 16757 013
NBP (Adam UNIMOT 200,0 7,53% 9 199 875
Glapinski)
Zrédio: GUS, NBP, ESPI NAJWIEKSZE SPADKI
Kurs Zmiana Obroét
ZAGRANICA BUMECHDEF 9,00 -12,62% 3781 156
CREEPYJAR 496 -8,15% 1439 513
Godz. Region Raport | Prognoza | Poprzednia |  Okres CELTIC 1,060 -7,83% 122 080
0.3% LESS 0,190 -6,86% 207 065
m/m 0,6% m/m SANOK 21,2 -6,19% 206 918
09:00 Czechy Inflacja CPI - fin.. sierpien
0,
1.9% rir 1,7% v ZAGRANICA
- INDEKSY
09:00  Turcja Produkcja b.d. -1,4% rlr lipiec Kurs Zmiana
przemystowa DJIA 52 380,66 -0,77%
Produkcja NASDAQ 26 253,34 -0,64%
10:00 Wiochy 0,3% m/m -1% m/m lipiec S&P500 7 636.36 -0.48%
przemystowa 2 2
FTSE 100 10 669,8 -0,01%
13:00  Turcja Stopa depozytowa b.d. 35,50% wrzesien CAC 40 8 156,67 -1,94%
- overnight DAX XETRA 25 576,45 -1,66%
_ Strefa o RTS 834,57 0,74%
14:15 Euro Stopa depozytowa 2,50% 2,25% wrzesien BUX 147 921,60 -0,70%
NIKKEI 225 64 888,77 -0,39%
. Strefa ) o o L HANG SENG (godz.8:21) 24 954,12 -1,27%
14:15 Euro Stopa refinansowa 2,65% 2,40% wrzesien BOVESPA 185 629,04 -0.93%
0.3% MERVAL 3 110 164,00 1,11%
CECE EUR 3 827,42 -0,77%
m/m 0,2% m/m ) :
NTX EUR 2 689,42 -0,749
14:30 USA Inflacja bazowa PPI sierpien %
4,6% 4,2% rir WALUTY
rir Kurs Zmiana
0,4% m/m EUR/USD 1,16401 0,04%
0,0% m/m EUR/PLN 4,31506 0,04%
14:30 USA Inflacja PPI sierpien USD/PLN 3,70707 -0,01%
5.39% rir 4,7% rir USD/JPY 153,420 -0,09%
o7 GBP/USD 1,35564 0,07%
. Whioski o zasitek . EUR/CHF 0,941463 -0,08%
14:30  USA dla bezrobotnych 205 tys. 206 tys. tydzien CHF/PLN 4,58274 0,10%
. Sprzedaz doméw na 3,98 L, [ SUROWCE (KONTRAKTY)
16:00 USA rynku wtGrnym min 4,06 min sierpien Kurs Zmiana
Zmiana zapasow -1,3 min -4,45 min ZLOT? LA Besli
18:00 USA ropy ’ brk ’ brk tydzien MIEDZ (LME) 14 767,61 0,40%
R i ROPA BRENT 100,66 -0,54%
Zrédto: Briefing, Destatis, Eurostat ROPA WTI 95,71 1,02%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

TAURON

GK Tauron w pierwszym pétroczu br. miata ok. 1,57 mid zt zysku netto; o 0,5 mid z mniej rdr

Grupa kapitatowa Tauron w pierwszej potowie 2026 r. miata ok. 1,57 mld zt zysku netto; rok wczesniej byto to 2,06 mid
zt - wynika z opublikowanego w $rode raportu gietdowego firmy. Przychody grupy w pierwszym pétroczu br. wzrosty rdr
z 16,64 mid do 17,2 mid zt.

ARLEN Arlen nabedzie 60% akcji czeskiej spoétki Prabos za 6,4 min euro.
Umowa przewiduje rowniez pozniejsze nabycie kolejnych 15,06% akcji za 1,6 min euro. Lacznie Arlen moze przejac
75,06% kapitatu Prabos za 8 min euro.

UNIMOT Unimot Aviation podpisat kontrakt na dostawy paliwa lotniczego dla Norwegian Air Shuttle w Warszawie i

Krakowie.

Umowa obowigzuje do konca lipca 2027 r. i obejmuje dostawy paliwa JET A-1 oraz catodobowe tankowanie samolotéw.
Kontrakt wzmacnia obecno$¢ Grupy Unimot w segmencie lotnictwa komercyjnego.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

PGE UE - Wiceprezes PGE: koszty ETS zbyt mocno obcigzaja ceny energii dla przemystu
Koszty unijnego systemu handlu emisjami ETS coraz bardziej obcigzajg ceny energii i konkurencyjno$¢ europejskiego
przemystu; w Polsce ich udziat w cenie energii dla przemystu moze siega¢ 50 proc. - powiedziat w srode wiceprezes
PGE Marcin Laskowski w Brukseli.

TAURON GK Tauron w pierwszym poétroczu br. miata ok. 1,57 mld zt zysku netto; o 0,5 mid zt mniej rdr
Grupa kapitatowa Tauron w pierwszej potowie 2026 r. miata ok. 1,57 mld zt zysku netto; rok wczesniej byto to 2,06 mid
zt - wynika z opublikowanego w $rode raportu gietdowego firmy. Przychody grupy w pierwszym potroczu br. wzrosty rdr
z 16,64 mid do 17,2 mid zt.

TAURON Grupa Tauron miata w Il kw. 1,6 mid zt EBITDA, zgodnie z szacunkami

Grupa Tauron miata w Il kwartale 2026 roku 1,606 mid zt EBITDA i 586 min zt zysku netto - podat Tauron w raporcie.
Wyniki okazaty sie zgodne z wczesniejszymi szacunkami spotki.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

ARLEN Arlen nabedzie 60% akcji czeskiej spé6tki Prabos za 6,4 min euro.

Umowa przewiduje réowniez pdzniejsze nabycie kolejnych 15,06% akcji za 1,6 min euro. kacznie Arlen moze przejaé
75,06% kapitatu Prabos za 8 min euro.

BOWIM Bowim szacuje zysk netto w | pétroczu 2026 r. na 18,98 min zt wobec straty rok wczesnie;j.

Przychody wzrosty do 876,3 min zi, a zysk operacyjny do 30,6 min zt. Wyniki wspieraty stabilizacja rynku stali, poprawa
marz oraz dziatania optymalizacyjne.

JSW JSW nie odczuwa wsparcia UE dla wegla koksowego mimo jego statusu surowca krytycznego.

Spoétka wskazuje, ze regulacje ESG ograniczajg dostep branzy do finansowania, utrudniajgc realizacje wieloletnich
inwestycji. JSW apeluje o odrebne traktowanie wegla koksowego i energetycznego oraz stworzenie mechanizmoéw
wspierajgcych bezpieczenstwo surowcowe Europy.

PKP CARGO PKP Cargo zlozylo wniosek o wznowienie postepowania przeciwko Skarbowi Panstwa dotyczacego
odszkodowania w wysokosci 1,522 mid zt.

Roszczenie dotyczy strat poniesionych przy realizacji tzw. decyzji weglowej z 2022 r. Wznowienie postepowania ma
charakter formalny i nie wyklucza dalszych rozmoéw w sprawie polubownego rozwigzania sporu.

POLIMEX MOSTOSTAL Polimex Mostostal i partnerzy zawarli porozumienie dotyczace planowanego potaczenia Jelcza z RFK.
Potaczenie ma zostac¢ przeprowadzone najpdzniej do 30 czerwca 2027 r., przy czym Jelcz bedzie spotkg przejmujaca.
Porozumienie okresla warunki brzegowe przysztej umowy inwestycyjnej i na obecnym etapie nie jest wigzace.

POLIMEX MOSTOSTAL Polimex Mostostal i partnerzy uzgodnili warunki planowanego potaczenia Jelcza z RFK oraz nabywania i
zbywania udziatéw Jelcza.

Potaczenie ma zosta¢ przeprowadzone najpdzniej do 30 czerwca 2027 r. Porozumienie przewiduje m.in. opcje put dla
Polimeksu, ARP i TFS oraz opcje call dla Jelcza, PGZ i HSW, ale na obecnym etapie nie jest wigzace.

PROCAM UOKIK natozyt na Procam ponad 1 min zt kary za wykorzystywanie przewagi kontraktowej wobec rolnikow.
Spdtka wymagata petnych dostaw mimo strat spowodowanych m.in. suszg czy gradobiciem i przewidywata wysokie kary
za ich brak. Procam zmienit umowy, dobrowolnie poddat sie karze i nie bedzie odwotywat sie od decyzji.

UNIMOT Unimot rozpoczat regularne dostawy paliwa lotniczego dla Norwegian na lotniskach w Warszawie i Krakowie.
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Kontrakt obowigzuje do konca lipca 2027 r. i obejmuje dostawy paliwa JET A-1 oraz bezposrednie tankowanie samolotéw
przewoznika.

UNIMOT Unimot Aviation podpisat kontrakt na dostawy paliwa lotniczego dla Norwegian Air Shuttle w Warszawie i
Krakowie.
Umowa obowigzuje do konca lipca 2027 r. i obejmuje dostawy paliwa JET A-1 oraz catodobowe tankowanie samolotéw.
Kontrakt wzmacnia obecno$¢ Grupy Unimot w segmencie lotnictwa komercyjnego.

UNIMOT Unimot i Ivchenko-Progress podpisaly umowe na opracowanie i uruchomienie w Polsce produkcji silnika
turboodrzutowego Al-04G.
Projekt bedzie realizowany przez PZL Defence we wspoétpracy z PZL Sedziszéw. Kolejnym etapem ma by¢
przygotowanie procesu industrializacji i rozpoczecie seryjnej produkgji silnikow w Polsce.

WIRTUALNA POLSKA Grupa WP oczekuje w lll kwartale kilkunastoprocentowego wzrostu przychodéw segmentu Turystyka oraz
niskiego jednocyfrowego wzrostu skorygowanej EBITDA pro forma.
Sprzedaz turystyczna odbudowuje sie od czerwca po wczesniejszym negatywnym wplywie sytuacji na Bliskim
Wschodzie. W Reklamie i Subskrypcjach spodtka oczekuje trendéw podobnych do | péirocza, choé¢ inwestycje w Al i nowe
produkty nadal bedg obcigza¢ marze.

WIRTUALNA POLSKA Wirtualna Polska ocenia, ze prawdopodobnie nie zrealizuje planu wynikowego na 2026 r. z powodu stabszych
wynikow segmentu Turystyka.
Negatywnie wptynat konflikt na Bliskim Wschodzie, szczegdinie istotny ze wzgledu na duzy udziat Turcji i Egiptu w
sprzedazy grupy. W |l kwartale skorygowana EBITDA Turystyki pro forma spadta o 25% rdr, cho¢ od czerwca sprzedaz
ponownie rosnie. W 2027 r. WP nie planuje juz tak dynamicznego wzrostu inwestyciji.

ZABKA Grupa Zabka sprzeda dwa centra logistyczne za ok. 110 min euro i zawrze umowy najmu zwrotnego na minimum

15 lat.

Transakcja obejmuje obiekty w Rzgowie i Kgtach Wroctawskich. Zabka zachowa mozliwo$é ich dalszego uzytkowania,
a pozyskane srodki przeznaczy na biezgca dziatalnos¢ i dalszy rozwdj grupy.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Eurodolar osunat sie z okolic 1.1653 USD do 1.1622 USD, odbijajac do 1.1635 USD. Wall Street
znizkowato trzeci dzien z rzedu, gdzie rosngce ceny ropy i rentownosci obligacji nasility obawy inflacyjne. Dow stracit
0,77% do 52 381 pkt, S&P 500 osunat sie 0,48% do 7 636 pkt, a technologiczny Nasdaq 0,64% do 26 253 pkt.
Rentownosé 10-letnich obligacji podbita do 4,857%, najwyzej od listopada 2023 r., po tym jak sekretarz skarbu Scott
Bessent zapowiedziat potrojenie programu wykupu dtugoterminowego dtugu do 6 mid USD, co inwestorzy odczytali jako
niewystarczajgce. Ropa Brent wystrzelita 3,4% do 101,21 USD, przebijajac 100 USD po raz pierwszy od lipca i siggajac
najwyzszego poziomu od maja, po tym jak USA uderzyly w piec¢ iranskich tankowcéw. Sektor energetyczny byt jedynym
wyraznie na plusie, przy zwyzce Chevronu, podczas gdy Alphabet stracit 3,18%, a Salesforce 3,01%. Apple osunat sie
1,75% w trakcie wydarzenia, na ktérym zaprezentowat pierwszy sktadany model iPhone'a.

Sesja Azjatycka: Eurodolar podbit z okolic 1.1629 USD do 1.1642 USD, cofajgc sie do 1.1637 USD. Parkiety w Azji
ostabtly, gdy najwieksza dotad fala atakdw na zegluge w rozszerzajgcej sie wojnie na Bliskim Wschodzie utrzymata rope
powyzej 100 USD, pozostawiajgc inwestorow w niepewnosci przed amerykanskimi danymi o inflacji. MSCI Asia ex-
Japan traci 1%, a Nikkei i KOSPI osuwajg sie po ponad 1%. Ropa Brent utrzymata sie przy 101,4 USD, gdy do konfliktu
doszedt drugi front, eskalacja walk migdzy Arabig Saudyjska a jemenskimi Hutimi, zagrazajgcy dostawom energii z
regionu. Rentownos¢ amerykanskich 10-latek utrzymata sie przy 4,8406%, blisko szczytu z 2023 r. Euro pozostato
stabilne przy 1.1632 USD przed dzisiejszg decyzjg EBC, ktéry ma podnies¢ stopy, przy czym uwaga rynku skupi sie na
komentarzach dotyczgcych dalszych ruchéw. Jen utrzymat sie przy 153,63 za dolara, po umocnieniu 0 4% we wrzesniu
na fali zaktadéw rynku nt. szybszych podwyzek BoJ, przy czym bank musi zabrzmie¢ jastrzebio w przysztym tygodniu,
by podtrzymac¢ ten rajd. Rynki wyceniajg okoto 60% szans na podwyzke Fed na posiedzeniu 15-16 wrzesnia. Uwaga
rynku kieruje sie ku dzisiejszym danym PPI oraz pigtkowemu odczytowi CPl z USA.

Konrad Ryczko
Zrédto: BOSSAFX
ZAGRANICA

USA Trump rozszerzyt 50-proc. cta na czes¢ towarow z Kanady
Prezydent USA Donald Trump podpisat w $rode rozporzadzenie o zakazie importu czesci nabiatu, alkoholu i motocykli
z Kanady oraz o rozszerzeniu towaréw objetych 50-proc. ctem. Zmiany majg wejs¢ w zycie 29 wrzeénia.

USA Indeks wnioskow o kredyt hipoteczny MBA spadt o 2,7 proc. t/t
W USA zanotowano spadek indeksu wnioskéw o kredyt hipoteczny MBA - indeks wyréwnany sezonowo spadt o 2,7 proc.
w tygodniu zakoniczonym 4 wrzesnia - podato w komunikacie Stowarzyszenie Bankéw Hipotecznych (MBA).

UE Koszty pracy w UE wzrosty do 34,9 euro za godzine w '25 z 33,5 rok wczesniej — Eurostat
Sredni godzinowy koszt pracy w Unii Europejskiej wynidst w 2025 roku 34,9 euro, podczas gdy w strefie euro siegnat
38,2 euro wobec odpowiednio: 33,5 euro i 36,8 euro - podat Eurostat. Najnizsze koszty pracy odnotowano w Butgarii
(12,0 euro za godzine), a najwyzsze w Luksemburgu (56,8 euro). W Polsce wedtug wyliczen Eurostatu byto to 19,1 euro
za godzine wobec 17,3 euro w 2024 roku.

FRANCJA Produkcja przemystowa spadta w lipcu o 0,4 proc. mdm
Produkcja przemystowa we Francji spadta w lipcu o 0,4 proc. mdm, podczas gdy miesigc wczesniej byto -0,1 proc., po
korekcie z +0,1 proc. - poinformowat w komunikacie urzad statystyczny Insee.

CHINY Inflacja CPI wzrosta w sierpniu do 0,8 proc. rdr
Ceny konsumpcyjne w Chinach w sierpniu wzrosty o 0,8 proc. rdr - podato biuro statystyczne. Analitycy spodziewali sie
+0,8 proc., po +0,5 proc. miesigc wczesniej.

SWIAT Globalne inwestycje w infrastrukture Al osiggng do 2050 r. poziom 31,6 bin dolaréw — PwC

Globalne inwestycje w infrastrukture Al osiggng do 2050 r. rekordowy poziom 31,6 bin dolaréw, a w Polsce przekroczg
one 200 mid dolaréw - wynika z bazowych prognoz przedstawionych w raporcie PwC Global Data Centre Outlook.

"Naktady inwestycyjne na centra danych majg wzrosng¢ z okoto 800 mid USD w 2026 r. do 1,8 bin dolaréw w 2050 r.
Stany Zjednoczone, ktore odgrywaja kluczowg role w ekosystemie zaawansowanych uktadéw scalonych, majg
przyciggnaé niemal potowe (48 proc.) tych inwestyciji, czyli 15,1 bin dolaréw" - napisano.

Zrédto: PAP, ISB, IAR

POLSKA

STOPY PROCENTOWE

RPP utrzymata stopy proc. na niezmienionym poziomie - referencyjna 3,75 proc., zgodnie z oczekiwaniami

Rada Polityki Pienieznej (RPP) na posiedzeniu w dniach 8-9 wrze$nia 2026 r. utrzymata wszystkie stopy procentowe
NBP na niezmienionym poziomie, referencyjna wynosi nadal 3,75 proc. - podat w komunikacie bank centralny. Decyzja
byta zgodna z oczekiwaniami rynku. Dalsze decyzje RPP bedg zalezne od naptywajacych informacji dot. perspektyw
CPl i PKB w Polsce, a szczegdlnie istotna dla RPP jest sytuacja makro w otoczeniu Polski, w tym ceny surowcéw i
inflacja na $wiecie w kontekscie geopolityki - podano w komunikacie po wrzesniowym posiedzeniu RPP. Dokument
powiela kluczowe stwierdzenia z lipcowego komunikatu RPP.

INFLACJA

CPI ustabilizowata sie w okolicach 3 proc., nie bedzie jej istotnego wzrostu — Domanski

Inflacja ustabilizowata sie w okolicach 3 proc., a prognozy wskazuja, ze nie bedzie jej istotnego wzrostu - poinformowat
w radiu Zet, minister finanséw Andrzej Domanski. "Inflacja ustabilizowata sie obecnie w okolicach 3 proc. Nie
oczekujemy, aby mogta istotnie wzrosngé" - powiedziat. "Szacunki MF nie prognozujg istotnego wzrostu inflacji" - dodat.

GOSPODARKA

GUS szacuje straty PKB w Polsce zwigzane z rosyjska agresja na Ukraine na 490,1 mid zt

Giéwny Urzad Statystyczny szacuje utracong warto$é PKB w Polsce w latach 2022-2025, zwigzang z rosyjska agresjg
na Ukraine, na kwote 490,1 mid zt - poinformowat prezes GUS Marek Cierpiat-Wolan podczas konferencji prasowej na
Forum Ekonomicznym w Karpaczu. Z przedstawionych przez GUS danych wynika, ze sektor rzgdowo-samorzgdowy
stracit w latach 2022-2025 72 mid zt, sektor przedsigbiorstw 126 mld zt, a sektor gospodarstw domowych 292,1 mid zt.
GUS podat tez statystyki, z ktérych wynika, ze w latach 2022-2025 dodatkowe wydatki Polski na obrone narodowg
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wyniosty 154,2 mld z}, wydatki z Funduszu Pomocy 46,7 mld z, a straty oszczednosci gospodarstw domowych 70 mid
zt (efekt strat spowodowanych wyzszg inflacjg).

HANDEL ZAGRANICZNY

Eksport z Polski w lipcu wzrést o 5,0 proc. rdr — KIG

Eksport z Polski w lipcu 2026 r. wzrést o 5,0 proc. mdm i wyniost 29.861 mid euro - wynika z analizy ekonomistow
Krajowej Izby Gospodarczej. Eksport byt o 6,7 proc. nizszy niz w czerwcu. Wedtug KIG eksport w roku 2026 moze
wzrosng¢ do 364,8 mld euro tj. 0 5,5 proc., a w roku 2027 wzrosng¢ o kolejne 6,5 proc. i osiggng¢ 388,6 mld euro.

RYNEK PRACY

Na koniec Il kw. liczba wolnych miejsc pracy wynosita 98,7 tys., 1,5 tys. mniej kdk - GUS

Na koniec Il kw. liczba wolnych miejsc pracy wynosita 98,7 tys., o 1,5 tys. mniej kdk - podat GUS. W stosunku do
analogicznego kwartatu 2025 roku byto to o 2,9 tys. wiecej. Wskaznik wolnych miejsc pracy na koniec 2 kwartatu 2026
r. wyniost 0,80 proc., tj. o 0,01 pkt. proc. mniej niz w 1 kwartale 2026 r. i o 0,02 pkt. proc. wigcej niz w analogicznym
kwartale 2025 r. Najwiecej wolnych miejsc pracy odnotowano w sekcji Przetwdrstwo przemystowe — 24,7 tys. W tej sekcji
wolne miejsca pracy przeznaczone byty gtéwnie dla zawodéw z wielkiej grupy zawoddéw Robotnicy przemystowi i
rzemiesinicy (38,3 proc.) oraz z wielkiej grupy zawoddéw Operatorzy i monterzy maszyn i urzadzen (28,6 proc.).

KONIUNKTURA

Miesieczny Indeks Koniunktury spadt we wrzesniu o 1,2 pkt. mdm do 96,0 pkt. - PIE

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) spadt we wrzesniu o 1,2 pkt. mdm do 96,0 pkt. - wynika z badania Polskiego
Instytutu Ekonomicznego. To juz drugi miesigc z rzedu, gdy wskaznik jest ponizej poziomu neutralnego (100 pkt.). W
ujeciu rocznym warto$¢ MIK byta nizsza o 1,1 pkt. niz we wrzesniu 2025 r. Sposrdd siedmiu komponentéw tworzacych
MIK, wskazniki trzech — zatrudnienia, wynagrodzen oraz ptynnosci finansowej — utrzymaty lub powrdcity do wartosci
powyzej poziomu neutralnego, co oznacza przewage ocen pozytywnych nad negatywnymi w tych obszarach.

KONIUNKTURA

We wrzesniu liderem wsréd branz sg ustugi, dotuje handel - PIE

We wrzesniu najlepsze nastroje wsrdd branz panowaty w ustugach, najgorsze zas w handlu - wynika z badania Polskiego
Instytutu Ekonomicznego. Jak podaje PIE ustugi wyrdznia najwyzszy wsrod branz odsetek firm z dobrg plynnoscig
finansowg (65 proc. ze $rodkami na ponad trzy miesigce) oraz najwyzsza aktywnos¢ inwestycyjna (49 proc. firm). Na
drugie miejsce awansowata branza TSL (102,9 pkt.; +16,0 pkt. mdm) — z najwiekszym wzrostem wskaznika mdm
sposrod wszystkich sektoréw, opuszczajgc tym samym dotychczasowg pozycje najstabszej branzy; mimo wcigz
trudniejszej sytuacji sprzedazowej (42 proc. firm ze spadkiem sprzedazy, najwiecej w zestawieniu), TSL wyrdznia sie
drugg najwyzsza aktywnoscig inwestycyjng (46 proc. firm) i najwyzszym odsetkiem planujgcych zwigkszenie
zatrudnienia (14 proc.).

KONIUNKTURA

Gltoéwna bariera dziatalnosci firm we wrzesniu byly nadal koszty pracownicze - PIE

Gtéwng barierg dziatalnosci firm we wrzesniu byly nadal koszty pracownicze - wynika z badania Polskiego Instytutu
Ekonomicznego. PIE podato, ze na koszty pracownicze wskazato 65 proc. firm. 64 proc. firm narzekato na niepewnos¢
sytuacji gospodarczej. Trzecig gtéwng barierg byly rosngce ceny energii (57 proc.), a ponad potowa firm zmagata sie tez
z niedostepnoscig pracownikéw (51 proc.). Niewiele mniej wskazywato na zatory ptatnicze (48 proc.).

OBLIGACJE

Sprzedaz obligacji detalicznych w sierpniu spadta do 8,24 mlid zt - MF

Sprzedaz obligacji detalicznych w sierpniu 2026 r. wyniosta 8.239,1 min zt wobec 9.788,3 min zt miesigc wczesniej -
podat resort finanséw w komunikacie.

KREDYTY MIESZKANIOWE

NBP ma zastrzezenia co do uzycia stopy referencyjnej jako podstawy oprocentowania kredytu hipotecznego

NBP ma zastrzezenia co do uzycia stopy referencyjnej jako podstawy oprocentowania kredytu hipotecznego - napisat
NBP w pismie odpowiadajgcym na zapytanie resortu finanséw. Ministerstwo Finanséw zwrdcito sie w sierpniu do NBP
ws. propozycji KNF i sektora bankowego uwzglednienia stopy referencyjnej NBP przy wyznaczaniu oprocentowania
kredytow hipotecznych.

TURYSTYKA Ruch turystyczny w Polsce rekordowo wysoki, mozliwy czek turystyczny w catej Polsce
Po o$miu miesigcach 2026 roku ruch turystyczny w Polsce wzrést do 30,4 min oséb — poinformowat podczas Forum
Ekonomicznego w Karpaczu prezes GUS Marek Cierpiat-Wolan. Wiceminister sportu Ireneusz Ra$ zapowiada
mozliwo$¢ wprowadzenia czeku turystycznego w 2027 roku na terenie catej Polski.

ENERGETYKA Pokrywanie kosztéw osieroconych zakonczone, wyptacono w sumie 17,45 mid zt - URE

Prezes URE ustalita korekte koncowa kosztéw osieroconych, co oznacza zakonczenie najstarszego i najdtuzszego
programu pomocy publicznej - poinformowat urzad. Dodat, ze w trakcie catego programu wyptacono 17,45 mid zt
rekompensat m.in. z tytutu kosztéw osieroconych na rzecz wytworcow energii.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: 080OCTAVA, ATAL, BOGDANKA, DIAG, ENEA, ENERGOINS, GRUPAAZOTY,
KOMPAP, MANGATA, MOSTALZAB, NOCTILUCA, NOVITA, POLICE, POLWAX, PULAWY, RELPOL,
SECOGROUP, TERMOREX, PBGAMES, Adobe Systems, Oracle

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

e 080OCTAVA - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

e ATAL - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2026 roku.

o BOGDANKA - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

o CREEPYJAR - GPW - Dzien ustalenia prawa do dywidendy 41,98 zt na akcje.

DEVELIA - GPW - Wprowadzenie do obrotu na GPW 6.119.418 akcji zwyklych na okaziciela serii K.
DIAG - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2026 roku.

ENEA - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2026 roku.
ENERGOINS - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

FERRO - GPW - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2,36 zt na akcje.

FMG - GPW - Wprowadzenie do obrotu na GPW 32.478 akcji zwyklych na okaziciela serii B.

GPW - GPW - NWZA ws. zmiany w sktadzie Rady Gietdy.

GRUPAAZOTY - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
IFIRMA - GPW - Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2026 w wysokosci 0,31 zt na akcje.
KOMPAP - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

MANGATA - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
MOSTALZAB - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
NOCTILUCA - GPW - Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

NOVITA - GPW - Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

POLICE - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
POLWAX - GPW - Publikacja raportu za | poétrocze 2026 roku.

PULAWY - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
RELPOL - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

e SANOK - GPW - Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,20 zt na akcje.

o SECOGROUP - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

o TERMOREX - GPW - Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

o BIOGENED - NC - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.

e CSTORE - NC - NWZA ws. powotania cztonka RN oraz zmiany statutu.

o DEKTRA - NC - Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

o PBGAMES - NC - Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

o Adobe Systems - NYSE - Publikacja raportu za Ill kwartat 2026 roku.

e Oracle - NYSE - Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2026/2027.

POLSKA

* Polska - (15:00) Wystapienie publiczne szefa NBP (Adam Glapinski)

ZAGRANICA

e Czechy - (09:00) Inflacja CPI - fin. (Oczek. 0,3% m/m 1,9% r/r Poprz. 0,6% m/m 1,7% rir) za sierpien
¢ Hiszpania - (09:00) Produkcja przemystowa w.d.a. (Oczek. Poprz. 1,1% r/r) za lipiec

e Turcja - (09:00) Produkcja przemystowa (Oczek. Poprz. -1,4% r/r) za lipiec

e Wiochy - (10:00) Produkcja przemystowa (Oczek. 0,3% m/m Poprz. -1% m/m) za lipiec

e Turcja - (13:00) Stopa benchmarkowa - jednotygodniowa (Oczek. 37,00% Poprz. 37,00%) za wrzesien
e Turcja - (13:00) Stopa pozyczkowa - overnight (Oczek. Poprz. 40,00%) za wrzesieh

e Turcja - (13:00) Stopa depozytowa - overnight (Oczek. Poprz. 35,50%) za wrzesien

¢ Turcja - (13:00) Stopa ptynnosciowa (Oczek. Poprz. 43,00%) za wrzesien

o Strefa Euro - (14:15) Stopa depozytowa (Oczek. 2,50% Poprz. 2,25%) za wrzesien

o Strefa Euro - (14:15) Stopa refinansowa (Oczek. 2,65% Poprz. 2,40%) za wrzesien

e USA - (14:30) Inflacja bazowa PPI (Oczek. 0,3% m/m 4,6% r/r Poprz. 0,2% m/m 4,2% r/r) za sierpien
o USA - (14:30) Inflacja PPI (Oczek. 0,4% m/m 5,3% r/r Poprz. 0,0% m/m 4,7% rir) za sierpien

e USA - (14:30) Whnioski o zasitek dla bezrobotnych (Oczek. 205 tys. Poprz. 206 tys.) za tydzien

o Strefa Euro - (14:45) Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB za wrzesien

e USA - (16:00) Zapasy hurtownikéw (Oczek. 1,3% m/m Poprz. 0,2% m/m) za lipiec

e USA - (16:00) Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym (Oczek. 3,98 min Poprz. 4,06 min) za sierpien

e USA - (16:30) Tygodniowa zmiana zapasow gazu (Oczek. Poprz. 30 mid) za tydzien

o USA - (18:00) Zmiana zapaséw destylatéw (Oczek. -0,2 min brk Poprz. 0,8 min brk) za tydzien

e USA - (18:00) Zmiana zapas6w benzyny (Oczek. -1,8 min brk Poprz. -1,17 min brk) za tydzien

o USA - (18:00) Zmiana zapaséw ropy (Oczek. -1,3 min brk Poprz. -4,45 min brk) za tydzien

Zrodio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papieréw Wartosciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacjg
handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwoséc i kompletnos¢, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentdw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regula min), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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