piatek, 11 wrzesnia 2026,
- odz. 8:30
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INDEKSY

Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 108,54 -0.67%
WIG30 5198,22 -0,81%
mWIG40 10437,23 -1,05%
sWIG80 31321,51 -0,87%
BIULETYN PORANNY wio 54297 3 217%
NCindex 275,11 -1,60%
KONTRAKT NA WIG20
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LoP
FW20U2620 4103 | -0,58% | 23682 76436

e STREFA EURO - EBC podniost stopy proc. o 25 pb.; inflacia ma pozosta¢ STATYSTYKA RYNKU

podwyzszona Akcje Obroty (tys.)
. USA - Liczba nowych wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych wyniosta 206 tys. WZROST 113 30,62% 1437 597 39,82%
SPADEK 207 56,10% | 2162 802 59,91%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia BEZ ZM. 49 13,28% 9 568 0.27%
wy RAZEM 369 | 100,00% | 3609 967 | 100,00%
ZAGRANICA NAJWIEKSZE WZROSTY
Kurs Zmiana Obrot
Godz. Region Raport Prognoza | Poprzednia Okres NEXITY 2,440 27,75% 644 541
. . Saldo rachunku -4,19 mid . ATENDE 41730, 7,53% 623 711
09:00 Turcja biezacego b.d. usD lipiec 69930
ATAL 57,9 5,27% 12 113 132
Wik Oczekiwania SYN2BIO 66,00 4,76% 2637 019
10:30 o inflacyjne b.d. 4% 1 kw. PGE 14,205 4,64% | 127 958 871
Brytania . : !
konsumentéw
— : AJWIEKSZE SPADKI
Wystgpienie publiczne Kurs Zmiana Obrot
11:15 Szwajcaria  szefa SNB (Martin - - - BUMECHDEF 66 -26.67% 9762 860
Schlegel) VIRTUS 1,390 -9,97% 615913
0,2% m/m 0.2% m/m NIEWIADOW 16,25 -9,72% 8 093 879
Inflacja bazowa e FERRO 32,3 -8,76% 812709
14:30 USA sierpien 0
CPI 2 5% 1/ LESS 0,173 -8,68% 146 943
2,4% tlr v
0,4% R ZAGRANICA
. m/m 0,1% m/m o INDEKSY
14:30 USA Inflacja CPI sierpien Kurs Zmiana
0,
3.4% rlr 3,4% rir DJIA 52 064,10 -0,60%
NASDAQ 26 081,72 -0,65%
Strefa Wystapienie publiczne S&P500 7 591,70 -0,58%
16:00 Euro prezeski ECB - - - FTSE 100 10 630,30 0,10%
(Christine Lagarde) CAC 40 8 116,76 -0,49%
. . DAX XETRA 26 046,40 1,84%
iaﬁ;ik!\::ma RTS 862,31 3,32%
16:00  USA d,{ugo’t'é i owe - b.d. 3,3 wrzesien BUX 149 434,50 1,02%
wst NIKKEI 225 63 886,90 -2,12%
- HANG SENG (godz.8:21) 24 768,99 -0,74%
Oczekiwania BOVESPA 188 268,59 1,42%
i inflacyjne . MERVAL 3 157 852,00 1,53%
16:00  USA krotkoterminowe - b.d. 4 wrzesten CECE EUR 3 818,06 -0,24%
wst.. NTX EUR 2 678,74 0,40%
Indeks WALUTY
16:00 USA Uniwersytetu 51 51,7 wrzesien Kurs Zmiana
Michigan - wst.. EUR/USD 1,16092 -0,01%
Wystapienie EUR/PLN 4,32551 0,06%
1900 Strefa publiczne czionka USD/PLN 3,72590 0,06%
) Euro zarzgdu ECB B B B USD/JPY 154,196 -0,14%
(Philip R. Lane) GBP/USD 1,35072 -0,02%
; . EUR/CHF 0,944021 0,01%
Liczba wiez . CHF/PLN 4,58209 0,05%
19:00 USA wiertniczych dla b.d. 449 tydzien
rynku ropy [ SUROWCE (KONTRAKTY)
Kurs Zmiana
20:00 USA Budzet federalny -400Uns1llg -432Urglg sierpien ZLOTO 4 376,00 0,39%
— . . MIEDZ (LME) 14 232,13 -3,63%
Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat ROPA BRENT 106.58 -0.98%
ROPA WTI 101,63 -2,26%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

ORLEN

Orlen bedzie testowat wtasna technologie wykorzystywania surowcéw odnawialnych w petrochemii

W Centrum Badawczo-Rozwojowym w Ptocku do 2028 r. powstanie pilotazowa instalacja, gdzie w warunkach zblizonych
do przemystowych Orlen bedzie sprawdzat wtasng, innowacyjng technologie wytwarzania wysokomarzowych produktéw
petrochemicznych z wykorzystaniem surowcéw odnawialnych - podat koncern.

DIAGNOSTYKA

Grupa Diagnostyka miata w Il kw. 57,4 min zt zysku netto j.d., wobec 63,6 min zt konsensusu

Grupa Diagnostyka miata w Il kw. 2026 roku 57,4 min zt zysku netto j.d., co oznacza spadek o 9,7 proc. rdr - wynika z
raportu kwartalnego. Konsensus PAP Biznes zaktadat 63,6 min zt zysku.

CYFROWY

Rodzina Solorz-Zak zarwata ugode konczaca wszystkie spory prawne

Wszyscy cztonkowie rodziny Solorz-Zak zawarli poufng ugode, koriczaca wszystkie spory prawne - podat Cyfrowy Polsat
w komunikacie z oswiadczeniem. Jest to nastgpstwem ostatecznych decyzji sgdow w Liechtensteinie. Zygmunt Solorz
podjat decyzje, ze nie bedzie aktywnie angazowat sie w biezacg dziatalno$¢ spotek nalezacych do grup TiVii Solkomtel.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

ORLEN Orlen bedzie testowat wtasng technologie wykorzystywania surowcow odnawialnych w petrochemii
W Centrum Badawczo-Rozwojowym w Ptocku do 2028 r. powstanie pilotazowa instalacja, gdzie w warunkach zblizonych
do przemystowych Orlen bedzie sprawdzat wiasng, innowacyjng technologie wytwarzania wysokomarzowych produktéw
petrochemicznych z wykorzystaniem surowcéw odnawialnych - podat koncern.

GRUPA AZOTY GK Grupa Azoty w pierwszym poétroczu br. zmniejszyta rdr strate netto do ok. 594 min zt
Grupa Kapitatowa Grupa Azoty zmniejszyta w pierwszej potowie 2026 r. strate netto - z ok. 878 min zt rok temu do ok.
594 min zt obecnie - wynika z opublikowanego w czwartek sprawozdania finansowego firmy. Przychody ze sprzedazy
grupy wyniosty w | potowie br. 7,07 mid zt, wobec 7,14 mid zt w ub.r.

POLENERGIA Polenergia szacuje wynik EBITDA w drugim kwartale na 214 min zt, ponizej konsensusu
Polenergia wstepnie szacuje, ze w pierwszym potroczu 2026 roku wynik EBITDA grupy wynidst 214 min zt, a zysk netto
siegnat 43,2 min zt - poinformowata spotka w komunikacie.

SECO Seco - Warwick rozpoczyna prace nad rewizja strategii z powodu warunkéw rynkowych
Seco/Warwick rozpoczat prace nad rewizjg strategii przyjetej w 2023 roku - poinformowata spo6tka w komunikacie. Zarzad
podtrzymuje kierunki rozwoju grupy oraz nie rezygnuje z okreslonych w strategii ambicji finansowych, ale widzi potrzebe
korekty zaktadanego horyzontu realizacji celow.

UNICREDIT UniCredit zatwierdzit emisje akcji na potrzeby wezwania na Commerzbank
Rada dyrektoréw UniCredit zdecydowata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego banku poprzez emisje nowych akgji,
ktére majg postuzyé do rozliczenia oferty przejecia niemieckiego Commerzbanku - podat UniCredit w komunikacie.

BOGDANKA Bogdanka miata w | pot. 113 min zt EBITDA i 5,1 min zt skonsolidowanego zysku netto; zgodnie z szacunkami
Grupa Bogdanka miata w | pétroczu 2026 roku 113 min zt EBITDA i 5,1 min zt skonsolidowanego zysku netto - podata
spotka w sprawozdaniu finansowym. Zaraportowane wyniki byty zgodne z wczesniejszymi szacunkami.

DIAGNOSTYKA Grupa Diagnostyka miata w Il kw. 57,4 min zt zysku netto j.d., wobec 63,6 min zt konsensusu
Grupa Diagnostyka miata w Il kw. 2026 roku 57,4 min zt zysku netto j.d., co oznacza spadek o 9,7 proc. rdr - wynika z
raportu kwartalnego. Konsensus PAP Biznes zaktadat 63,6 min zt zysku.

ENEA GK Enea w | potowie 2026 r. miata 1,5 mld zt zysku netto wobec 2,02 mid zi rok wczesniej
Grupa Kapitatowa Enea miata w pierwszej potowie 2026 r. ok. 1,5 mld zt zysku netto, wobec ponad 2,02 mid zt zysku
rok wczesniej - wynika z opublikowanego w czwartek sprawozdania finansowego grupy. GK Enea miata tez 12,81 mid
zt przychoddw ze sprzedazy netto; rok wczesniej byto to 13,76 mid zt.

ENEA Grupa Enea w Il kw. miata 1,2 mid zt zysku EBITDA, zgodnie z szacunkami
Grupa Enea miata w Il kwartale 2026 roku 1,2 mld zt skonsolidowanego zysku EBITDA, a zysk netto j.d. wyniést 568 min
zt - podata spétka w sprawozdaniu finansowym. Zaraportowane wyniki byty zgodne z wczesniejszymi szacunkami spotki.

CYFROWY Rodzina Solorz-Zak zarwata ugode konczaca wszystkie spory prawne

Wszyscy cztonkowie rodziny Solorz-Zak zawarli poufng ugode, koriczaca wszystkie spory prawne - podat Cyfrowy Polsat
w komunikacie z o$wiadczeniem. Jest to nastepstwem ostatecznych decyzji sgdéw w Liechtensteinie. Zygmunt Solorz
podjat decyzje, ze nie bedzie aktywnie angazowat sie w biezacg dziatalnos$¢ spotek nalezacych do grup TiVii Solkomtel.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

CELON PHARMA

Celon Pharma otrzymata pozytywna opinie dla wstrzykiwacza stosowanego w projekcie Reduzek z
semaglutydem.

Opinia TUV Rheinland potwierdza zgodno$¢ urzadzenia z wymaganiami bezpieczenstwa, dziatania i produkcji. Jest ona
wymagana w dokumentacji rejestracyjnej i umozliwia kontynuowanie projektu zgodnie z harmonogramem.
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CYBER_FOLKS

Alsendo rozpoczyna wspoélprace z nalezaca do cyber_Folks platforma PrestaShop jako partner logistyczny na
rynkach europejskich.

Ustugi ruszg najpierw w Polsce, Czechach i we Wtoszech, a docelowo obejmg m.in. Francje, Hiszpanie, Rumunig i kraje
battyckie. PrestaShop obstuguje ponad 230 tys. sklepéw generujacych facznie 22 mid euro obrotu.

GAMING FACTORY

Tryb multiplayer w ,,JDM: Japanese Drift Master” zadebiutuje na PlayStation 5 i Xbox Series X|S 16 wrzesnia.

Aktualizacja wprowadzi petng rozgrywke cross-platform pomiedzy konsolami i PC. Spétka zapowiada dalszy rozwdj gry
o nowe tresci, samochody i watki fabularne, wykorzystujgc jej potencjat sprzedazowy.

JSW

JSW ocenia, ze poprawa na rynku wegla koksowego i koksu moze istotnie wesprze¢ kondycje finansowa
spotki.

Wediug ekspertow JSW korzystna sytuacja rynkowa moze utrzymac sie co najmniej rok i generowaé dodatkowe
przychody. Spoétka kontynuuje restrukturyzacje i korzysta ze wsparcia ARP, w tym pozyczki 850 min zi, a trwaja prace
nad kolejng na 1,066 mid zt.

KGHM

Akcje KGHM spadaja o 4,6% do 360,65 zt przy wysokich obrotach i ponad 3-procentowym spadku cen miedzi.

Obroty na KGHM siegajg 323,7 min zt. Miedz na LME spadta do ok. 14.290 USD/t po wczesniejszym osiggnieciu
rekordowych pozioméw w poblizu 14.870 USD/t.

MABION

Mabion wyemitowat akcje serii Wi Y o tacznej wartosci ok. 17 min zt w zamian za umorzenie wczes$niejszych
pozyczek.

Twiti Investments objeto akcje za 10,73 min z, a ACRX Investments za 6,32 min zi. Emisja pozwolita rozliczy¢
zobowigzania z tytutu pozyczek udzielonych spoétce w 2025 i 2026 r.

ORLEN

Orlen rozpoczat kolejny nabér do programu Skylight Accelerator, poszukujac startupow do realizacji 12
wyzwan technologicznych.

Projekty dotyczg m.in. Al i cyfryzacji, bezpieczenstwa przemystowego, biogazu oraz wodoru. Dotychczas program
przeprowadzit ponad 45 pilotazy, z ktérych 10 przeszto do fazy komercyjne;j.

PKO BP

PKO BP wskazuje, ze eskalacja konfliktu USA—-Iran wywindowata cene ropy Brent do ok. 102 USD za barytke, a
dalsze wzrosty sa mozliwe.

Zaktécenia dostaw z Bliskiego Wschodu siggaja ok. 10 min barytek dziennie, czyli niemal 10% globalnej podazy. Banki
podnoszg prognozy cen ropy, cho¢ oczekiwania na IV kwartat 2026 r. pozostajg mocno zréznicowane — od 70 do 100
USD za barytke.

PKP CARGO

Sedzia-komisarz potwierdzit przyjecie uktadu dla wierzycieli PKP Cargotabor, przy czym wymaga on jeszcze
zatwierdzenia przez sad restrukturyzacyjny.

Za ukfadem opowiedziato sie 92,25% gtosujgcych wierzycieli, reprezentujacych 97,32% wierzytelnosci objetych
gtosowaniem. taczna kwota wierzytelnosci przekracza 243 min zi, a pierwsza pfatnos¢ dla wierzycieli z grup 1-5
wyniesie 30 min zt.

POLTREG

PoITREG miat 22,6 min zt Srodkéw pienieznych na koniec | pétrocza 2026 r. i przygotowuje si¢ do rejestraciji
terapii PTG-007 w EMA.

Spoétka planuje ztozyé wniosek rejestracyjny w | kwartale 2027 r., a decyzji EMA oczekuje w 2028 r. W Il kwartale
PoITREG uzyskat pierwsze 240 tys. zt przychodéw ze sprzedazy terapii w ramach wyjatku szpitalnego.

VIGO PHOTONICS

Vigo Photonics i Polski Pierscien Amunicyjny chca wspoélnie rozwija¢ inteligentng amunicje oraz systemy
optoelektroniczne dla dronéw.

Wspétpraca obejmie m.in. technologie naprowadzania amunicji, systemy obserwac;ji i rozpoznania oraz
wykorzystanie sensoréw Vigo w produkcji amunicji wielkokalibrowej. Partnerzy planujg takze projekty dotyczace
ochrony pojazdéw, detekcji chemicznej i systemow przeciwdronowych.

Zrédio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Eurodolar osunat sie z okolic 1.1631 USD do 1.1608 USD, gdy amerykanska waluta umocnita sie
na fali skoku rentownosci dtugu. Wall Street znizkowato czwarty dzien z rzedu, najdtuzszg passe spadkowa S&P 500 od
marca, gdzie rosngce ceny ropy i rentownosci obligacji nasility obawy inflacyjne. Dow stracit 0,60% do 52 064 pkt, S&P
500 osunat sie 0,58% do 7 592 pkt, a technologiczny Nasdaq 0,65% do 26 082 pkt. Ceny producenckie PPI za sierpien
wzrosty o 0,4% miesigcznie, zgodnie z prognoza, lecz roczna dynamika na poziomie 5,4% potwierdzita uporczywosé
presji cenowej. Amerykanska ropa WTI przebita 100 USD za barytke, a Brent siegnat rejonu 107 USD, co wywindowato
rentownos¢ 10-latek do okoto 4,95%, najwyzej od blisko trzech lat (a 30-letniego dtugu do okoto 5,36%). EBC podnidst
stopy po raz drugi w tym roku, a cze$¢ decydentéw widzi przestrzen do kolejnego ruchu juz w pazdzierniku. Rynki
wyceniajg obecnie okoto 70-75% szans na podwyzke Fed na przysztotygodniowym posiedzeniu.

Sesja Azjatycka: Eurodolar osunat sige z okolic 1.1618 USD do 1.1599 USD, nastepnie odbijajgc do 1.1608 USD.
Globalne rentownosci obligacji wyznaczaja nowe szczyty, a parkiety w Azji znizkujg. Ropa Brent siegneta
czteromiesigcznego szczytu 109,97 USD po nocnym podbiciu o 6%, zmierzajgc ku tygodniowemu wzrostowi o blisko
13%, po tym jak jemenscy Huti przejgli kontrole nad portem Mocha, zagrazajgc saudyjskiemu eksportowi ropy przez
Morze Czerwone. Rentownos¢ amerykanskich 10-latek podbita do 4,9708%, najwyzej od trzech lat i tuz ponizej progu
5%, a 30-letniego dtugu do 19-letniego szczytu 5,3803%. Nikkei runat okoto 3%, KOSPI okoto 2,5%, a MSCI Asia ex-
Japan stracit 1,8%. Rentownosci obligacji w regionie takze wystrzelity, przy japonskich 10-latkach rosngcych do 2,97%
po tym, jak sierpniowe ceny hurtowe w Japonii podbity o 7,6% rok do roku, powyzej oczekiwan, wzmacniajgc argumenty
za rychtg podwyzkg BodJ.

Konrad Ryczko

Zrédto: BOSSAFX

ZAGRANICA

SWIAT

Swiatowy handel towarami utrzymuje wzrost mimo napieé¢ geopolitycznych - WTO

Swiatowy handel towarami kontynuowat wzrost w potowie 2026 r. pomimo utrzymujgcej sie niepewnosci geopolitycznej
i handlowej - wynika z najnowszego Barometru Handlu Towarami WTO. Wskaznik wzrést do 102,0 pkt. z 101,7 pkt.
odnotowanych rok wczesniej, pozostajgc powyzej poziomu 100 pkt., ktdéry oznacza handel rozwijajgcy sie szybciej od
dtugookresowego trendu. Wedtug Swiatowej Organizacji Handlu negatywny wplyw konfliktu na Bliskim Wschodzie jest
czesciowo réwnowazony przez silny popyt na komponenty elektroniczne i inne towary zwigzane z inwestycjami w
sztuczng inteligencje (Al).

SWIAT

Kolejny rekord popytu na wegiel w 2026 r., ceny wyzej przez kryzys gazowy - IEA

Miedzynarodowa Agencja Energetyczna (IEA) podniosta prognozy dla swiatowego rynku wegla na 2026 r. W
najnowszym raporcie Coal Mid-Year Update 2026 agencja oczekuje, ze globalny popyt wzrosnie o 1,2 proc. do
rekordowych 8,94 mid ton. Rewizja w gére wzgledem wczesniejszych prognoz jest efektem przede wszystkim konfliktu
na Bliskim Wschodzie, wyzszych cen gazu ziemnego oraz czynnikéw pogodowych.

USA

Ceny producentéow wzrosty w sierpniu o 5,4 proc. rdr i 0,4 proc. mdm

Ceny produkcji sprzedanej przemystu PPl w USA w sierpniu wzrosty o 0,4 proc. w ujeciu miesigc do miesigca, w ujeciu
rok do roku wzrosty o 5,4 proc. - poinformowat Departament Pracy w komunikacie.

USA

Liczba nowych wnioskow o zasitek dla bezrobotnych wyniosta 206 tys.

Liczba oséb ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 206 tys.
- poinformowat Departament Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych bezrobotnych
wyniesie 205 tys. wobec 207 tys. poprzednio, po korekcie.

USA

Zapasy hurtownikéw wzrosty w lipcu o 1,3 proc. mdm

Zapasy amerykanskich hurtownikéw w lipcu wzrosty o 1,3 proc. w ujeciu miesigc do miesigca - poinformowat w
koncowym odczycie Departament Handlu USA. Wstepnie szacowano wzrost o 1,3 proc.

USA

Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym wyniosta w sierpniu 3,98 min w ujeciu rocznym

Sprzedaz doméw na rynku wtérnym w USA w sierpniu wyniosta 3,98 min w ujeciu rocznym vs oczekiwane 3,98 min -
podato w raporcie Krajowe Stowarzyszenie Posrednikdw w Handlu Nieruchomosciami (National Association of Realtors).

USA

Zapasy ropy spadty w ubiegtym tygodniu o 391 tys. barytek

Zapasy ropy naftowej w USA w ubiegtym tygodniu spadty o 391 tys. barytek, czyli o 0,1 proc., do 424,069 min barytek -
poinformowat amerykanski Departament Energii (DoE).

UE

Liczba obywateli Ukrainy ze statusem ochrony czasowej w UE spadta o 19,9 tys.

Liczba obywateli Ukrainy ze statusem ochrony czasowej w UE spadta o 19,9 tys. - podat Eurostat. Na dzien 31 lipca
2026 roku tgcznie 4,43 miliona obywateli spoza UE, ktdrzy uciekli z Ukrainy, uzyskato tymczasowy status ochrony w UE.
Kraje UE, ktére goscity najwiekszg liczbe beneficjentow tymczasowej ochrony od Ukrainy, to Niemcy (1.290.225 oséb;
29,1 proc. catkowitej liczby UE), Polska (953.060; 21,5 proc.) oraz Czechy (395.225; 8,9 proc.).

UE

Ceny produktow rolnych w UE spadty o 5,8 proc. w Il kw. 2026 r. - Eurostat

Srednie ceny produktéw rolnych w Unii Europejskiej spadty w Il kwartale 2026 r. o 5,8 proc. rok do roku. Byt to trzeci
kolejny kwartat spadku cen producentéw rolnych. Jednoczesnie koszty biezgcych nakladéw w rolnictwie, takich jak
energia, nawozy czy pasze, wzrosty o 4,7 proc. - wynika z danych opublikowanych przez Eurostat. Spadek cen produkgc;ji
rolnej odnotowano w 20 panstwach cztonkowskich UE. Najsilniej ceny obnizyty sie w Danii (-17,2 proc.), Irlandii (-16,2
proc.), Lotwie i Estonii (po -14,5 proc.) oraz w Luksemburgu i Litwie (po -14,2 proc.).

STREFA EURO

EBC podnidst stopy proc. o 25 pb.; inflacja ma pozosta¢ podwyzszona

Rada Prezesoéw Europejskiego Banku Centralnego podniosta stopy procentowe o 25 pb. - poinformowano w komunikacie
po posiedzeniu. Bank podat, ze wojna USA i Izraela z Iranem generuje presje inflacyjng, a inflacja w strefie euro moze
pozosta¢ podwyzszona przez dtuzszy okres. Decyzja byta zgodna z oczekiwaniami ankietowanych przez agencje
Bloomberg. Podczas poprzedniego posiedzenia EBC pozostawit stopy proc. bez zmian. W tym cyklu podwyzek EBC
podnidst stopy proc. o 50 pb.

STREFA EURO

EBC zrewidowatl w gére prognozy inflacji w strefie euro na lata 2027-2028
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EBC zrewidowat w gore prognozy dynamiki PKB w strefie euro na 2026 r. do 0,9 proc., na 2027 r. do 1,4 proc., a na
2028 r. pozostawit bez zmian na poziomie 1,5 proc. EBC pozostawit bez zmian prognoze inflacji na 2026 r. na poziomie
3 proc., a zrewidowat w gére prognozy na 2027 r. do 2,5 proc., a na 2028 r. - do 2,1 proc.
STREFA EURO Inflacja utrzyma si¢ powyzej celu do Il potowy 2027 r. - Lagarde

Inflacja utrzyma sie powyzej celu do drugiej potowy 2027 r. - poinformowata w czwartek prezeska EBC Christine Lagarde
na konferencji po posiedzeniu EBC. Lagarde dodata, ze decyzja o podwyzce stép proc. byta solidnie uzasadniona przez
prognozy.

TURCJA

Stopa repo bez zmian na poziomie 37 proc.

Bank centralny Turcji (CBT) pozostawit benchmarkowa, jednotygodniowa stope repo bez zmian na poziomie 37 proc. -
poinformowat bank w komunikacie. Analitycy ankietowani przez agencje Bloomberg spodziewali sie, ze stopy proc.
pozostang bez zmian.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

POLSKA

POLITYKA PIENIEZNA

Stopy beda przez dtuzszy czas stabilne, by¢é moze do potowy 2027 - prezes NBP

Stopy procentowe w uwarunkowaniach wyzszych cen energii bedg przez dtuzszy czas stabilne, by¢é moze do potowy
2027r. - ocenit prezes NBP Adam Glapinski. Zaznaczyt, ze RPP jest gotowa reagowac, gdyby byto zagrozenie tendencja
wyzszej inflacji. Rada przyjeta zatozenia polityki pienieznej bez zmian wzgledem poprzednich.

NBP widzi ryzyko wzrostu inflacji powyzej 3,5 proc. w najblizszych miesigcach

INFLACJA
Widac¢ ryzyko przekroczenia celu inflacyjnego NBP, czyli CPI powyzej 3,5 proc., w najblizszych miesigcach w Polsce w
zwigzku z cenami energii - poinformowat na konferencji prasowej prezes NBP Adam Glapinski.

INFLACJA Polityka fiskalna czynnikiem ryzyka dla inflacji, projekt budzetu nie wskazuje na zaciesnienie
Projekt budzetu nie wskazuje na zaciesnienie; polityka fiskalna jest czynnikiem ryzyka dla inflacji - wskazat na konferencji
prasowej prezes NBP Adam Glapinski. Prezes NBP ocenit jednak, ze deficyt na poziomie 7,1 proc. nie ma wptywu na
inflacje.

RATING Po wyborach parlamentarnych rating Polski moze ulec zmianie

Prezes NBP Adam Glapinski ocenit podczas czwartkowej konferencji, ze po wyborach parlamentarnych rating Polski
moze ulec zmianie.

DLUG PUBLICZNY

Panstwowy Diug Publiczny na koniec Il kw. '26 r. wyniést 2.147,8 mld zt, wzrost o 7,0 proc. kdk - MF

Panstwowy dtug publiczny na koniec Il kwartatu 2026 r. wynidst 2.147,8 mid zt, co oznaczato wzrost 0 139,6 mid zt (+7,0
proc.) kdk - podato Ministerstwo Finanséw w komunikacie. W poréwnaniu z koricem 2025 r. oznacza to wzrost o 234,3
mid zt (+12,2 proc.) Relacja PDP do PKB na koniec Il kwartatu 2026 r. wyniosta 53,3 proc. i wzrosta w poréwnaniu z
poprzednim kwartatem o 2,8 pp. oraz o 4,4 pkt. proc. w poréwnaniu z koncem 2025 r.

BUDZET

Wydatki majatkowe budzetu po VIl wyniosty 25,3 mid zt, wykonanie planu na 2026 r. siega 34,6 proc.

Wydatki majgtkowe budzetu panstwa po lipcu wyniosty 25,3 mid zt i obecnie wykorzystanie stanowi 34,6 proc. kwoty
planowanej na 2026 rok - podat resort finanséw.

KONIUNKTURA

W sierpniu og6lny klimat koniunktury w przemysle poprawit si¢ - IRG SGH

W sierpniu 2026 roku ogolny klimat koniunktury w przemysle w Polsce poprawit sie - podano w raporcie IRG SGH.
Warto$¢ wskaznika koniunktury IRG SGH (IRGIND) wzrosta drugi miesigc z rzedu; tym razem o 1,7 pkt. w skali miesigca,
do poziomu 3,3 pkt. Jest obecnie wyzsza niz rok temu o 0,5 pkt. i najwyzsza od marca 2024 r. IRG tlumaczy, ze wzrost
wartosci IRGIND jest skutkiem zwigkszenia sig poziomu zamdwien, zaréwno z kraju, jak i zza granicy. Wartosci
wiekszosci podstawowych sald ankiety wzrosty. Obnizyta sie jedynie warto$¢ salda odpowiedzi na pytanie o wielko$¢
zatrudnienia, z 5,1 do -2,4 pkt. Najbardziej zwiekszyta sie warto$¢ salda dotyczgcych zaméwien ogétem, o 10,6 pkt.

PODATKI

Wptlywy z podatku od kopalin po Vil przekroczyty catoroczny plan o 47,8 proc. i wyniosty 4,73 mid zt

Woptywy z podatku od kopalin po lipcu przekroczyty catoroczny plan o 47,8 proc. i wyniosty 4,73 mld zt - podat resort
finanséw w wykonaniu operatywnym budzetu panstwa. Po czerwcu wptywy wyniosty 3,98 mid zt. MF zaktadato w tym
roku wptywy na poziomie 3,2 mld zt. W projekcie budzetu na ten rok oceniono, ze wptywy z tego tytutu mogag wynies¢
8,0 mid zt.

KPO

Wydatki dotacji KPO wyniosty w lipcu ok. 4,104 mid zt - MF

Wydatki dotacji KPO wyniosty w lipcu 4,104 mid zt wobec ok. 5,949 mid zt w czerwcu - podat resort finansow w
sprawozdaniu operatywnym budzetu. Catkowite wydatki dotacji KPO poniesione od poczatku roku wyniosty 30,996 mid
zt. W maju wydatki z KPO wyniosty 4,195 mid zt.

SYSTEM EMERYTALNY

Wskaznik pokrycia wydatkéw FUS wptywami ze sktadek wyniost w | pétroczu 82,2 proc.

Wskaznik pokrycia wydatkéw FUS wptywami ze sktadek wynidst w | pétroczu 82,2 proc. - podat ZUS. Jak podano, w
samym drugim kwartale wskaznik osiggnat 82,9 proc. Dodano, ze w okresie od stycznia do czerwca 2026 r. przychody
ze skfadek na ubezpieczenia spoteczne wyniosty 205 mld zt, co oznacza wzrost o 7,8 proc. w poréwnaniu z pierwszym
pétroczem 2025 r. W pierwszym pétroczu wptywy do ZUS z SUWAKA wyniosty 7,6 mlid zt i byty wyzsze o 39,5 proc. od
przekazanych w analogicznym okresie poprzedniego roku.

UBEZPIECZENIA

Pierwsza potowa 2026 roku potwierdza wysoka odpornos¢ polskiego sektora ubezpieczen - UKNF

Pierwsza potowa 2026 roku potwierdza wysokg odporno$é polskiego sektora ubezpieczen, co wskazuje na stabilng
kondycje finansowg oraz zdolnosci do realizacji zobowigzan wobec ubezpieczonych - ocenit w komentarzu Krystian
Wiercioch, zastepca przewodniczagcego KNF odpowiedzialny w Urzedzie KNF za nadzér nad sektorem ubezpieczen.
Wiercioch wskazat réwniez, ze mimo pozytywnej dynamiki przychodéw, nadal wystepujg istotne wyzwania w segmencie
ubezpieczenn komunikacyjnych. Pogarszajgca sie rentowno$¢ produktéw AC oraz niewielkie zyski techniczne
odnotowywane w liniach OC i AC sygnalizujg konieczno$é wdrozenia zdecydowanych dziatan w celu przywrécenia
réwnowagi technicznej w tych segmentach.

MIESZKANIA

Przecietny czas budowy budynku wielorodzinnego wyniést 27,9 miesiecy — GUS
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Przecietny czas budowy nowego budynku mieszkalnego wielorodzinnego w okresie I-Il kw. wyniost 27,9 miesigcy - podat
GUS. Srednia powierzchnia mieszkania w budynkach wielorodzinnych wyniosta 51,4 m kw.
MIESZKANIA W VIII popyt na lokale z drugiej reki zwiekszyt sie o 9 proc. rdr - Otodom

W sierpniu popyt na lokale z drugiej reki zwiekszyt sie o0 9 proc. rdr - wynika z danych Otodom. W tym samym czasie w
skali catego kraju BIK odnotowat 7-procentowy wzrost liczby oséb wnioskujgcych o kredyt mieszkaniowy.

Zrédto: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: DEVELIA, LENA, MIRACULUM, TESGAS, ULTGAMES, UNIBEP, WASKO,
PBGAMES

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

* Botanika Farm - GPW - Zakonczenie budowy ksiegi popytu w transzy duzych inwestoréw oraz przyjmowania zapisow i wptat na akcje w transzy
matych inwestoréw.

e DEVELIA - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

e FERRO - GPW - Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,36 zt na akcje.

o IMMOBILE - GPW - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,13 zt na akcje.

e LENA - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

e MIRACULUM - GPW - Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

e OPONEO.PL - GPW - Wprowadzenie do obrotu na GPW 60.000 akcji zwyklych na okaziciela serii D.

e POLIMEXMS - GPW - NWZA ws. powotania cztonka RN.

e TESGAS - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

o ULTGAMES - GPW - Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

o UNIBEP - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

o WASKO - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2026 roku.

o BIOGENED - NC - Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.

o PBGAMES - NC - Publikacja raportu za |l kwartat 2026 roku.

POLSKA

ZAGRANICA

e Turcja - (09:00) Saldo rachunku biezacego (Oczek. Poprz. -4,19 mid USD) za lipiec

o WIk. Brytania - (10:30) Oczekiwania inflacyjne konsumentéw (Oczek. Poprz. 4%) za IIl kw.
e Szwaijcaria - (11:15) Wystagpienie publiczne szefa SNB (Martin Schlegel)

o USA - (14:30) Inflacja bazowa CPI (Oczek. 0,2% m/m 2,4% r/r Poprz. 0,2% m/m 2,5% r/r) za sierpien
e USA - (14:30) Inflacja CPI (Oczek. 0,4% m/m 3,4% r/r Poprz. 0,1% m/m 3,4% r/r) za sierpien
o Strefa Euro - (16:00) Wystgpienie publiczne prezeski ECB (Christine Lagarde)

e USA - (16:00) Oczekiwania inflacyjne dtugoterminowe - wst. (Oczek. Poprz. 3,3) za wrzesien
e USA - (16:00) Oczekiwania inflacyjne krotkoterminowe - wst. (Oczek. Poprz. 4) za wrzesien
e USA - (16:00) Indeks Uniwersytetu Michigan - wst.. (Oczek. 51 Poprz. 51,7) za wrzesien

o Strefa Euro - (19:00) Wystapienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Philip R. Lane)

e USA - (19:00) Liczba wiez wiertniczych dla rynku ropy (Oczek. Poprz. 449) za tydzien

e USA - (20:00) Budzet federalny (Oczek. -400 mld USD Poprz. -432 mid USD) za sierpien

Zrédio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.qov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papierow Warto$ciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacjg
handlowa w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannoéci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie s btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwoéc¢ i kompletnosé, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcédw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracow anie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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