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Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 4139,25 0,74%
WIG30 5231,67 0,64%
mWIG40 10413,77 -0,22%
sWIG80 31399,77 0,25%
BIULETYN PORANNY wic 155090.25 051%
NCIndex 277,59 0,90%
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LOP
FW20U2620 4127 | 0,58% | 20413 74225
e  USA - CPI w sierpniu wzrést o 3,4 proc. rdr i 0,4 proc. mdm
Akcje Obroty (tys.)
WZROST 152 | 41,30% | 2802023 [ 78,66%
SPADEK 172 | 46,74% 744560 | 20,90%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia BEZ ZM. 44 11,96% 15 430 0,43%
RAZEM 368 | 100,00% | 3562014 | 100,00%
POLSKA
- Kurs Zmiana Obrot
o Md—‘ﬂ&‘ﬂm‘ o PGFGROUP 11280 | 26,74% | 1256 790
Wskaznik o BUMECHDEF 8,35 26,52% | 11781602
09:00 Polska Przysz’fej |nf|ale b.d. 86,9 wrzesien NIEWIADOW 17,80 9,54% 3 859 044
wg BIEC CRQUANTUM | 236,40 8,84% | 3255502
4, 0,
1400 Polska iﬂi?ow;grtuow b A 469ETJ||2 ipiec DADELO 99,8 7,43% 3162 577
NAJWIEKSZE SPADKI
1400  Polska  Saldo rachunku b.d -2216 min lpiec MULTIQURE 2,290 -14,55% 5 155 549
: biezgcego = EUR LESS 0,1500 -13,54% 114 008
Zrédio: GUS, NBP, ESPI GRUPAAZOTY | 21,00 -8,38% | 21028519
REINO 1,54 6,67% 283 591
KRAKCHEM 0,220 -5,98% 159 562
ZAGRANICA MULTIQURE 2,290 -14,55% 5155 549
ZAGRANICA
L o, ~0.1% m/m
08:30  Szwajcaria ﬁ:;g  Producentow! Or;j, r/n sierpien
-2,1% rlr Kurs Zmiana
I DJIA 52 573,29 0,98%
’ NASDAQ 26 333,04 0,96%
08:30 Szwaijcaria  Ceny producentow b.d. sierpien S&P500 7 656,98 0,86%
-2,3% rlr FTSE 100 10 738,30 0,78%
CAC 40 8 179,77 0,78%
1000 Czechy el Eennk ba. 04T lipiec DAX XETRA 2556856 | 0.82%
RTS 852,84 -1,10%
Wystapienie BUX 152 518,30 2,06%
Strefa publiczne NIKKEI 225 63 364,76 -1,01%
15 Eiro cztonkini zarzadu - - - HANG SENG (godz.8:21) 24 870,06 0,26%
ECB (Isabel BOVESPA 187 206,89 -0,56%
Schnabel) MERVAL 3098 898,00 -1,87%
,,  0.5%m/m CECE EUR 3854,27 0,95%
14:30  Kanada Inflacja CPI Oﬁ?/r/; sierpiern NTX EUR 2701,07 0,83%
3% i
0.29% 0,2% m/m Kurs Zmiana
14:30  Kanada Inflacja bazowa CPI m/n: sierpien EUR/USD 1,15643 -0,27%
2,3% tir EUR/PLN 4,32476 0,02%
: USD/PLN 3,73975 0,30%
14:30  Kanada Produkcja 02%m/m  0,1% m/m lipiec USD/JPY 154,021 0,21%
sprzedana GBP/USD 1,35019 -0,18%
Wystapienie EUR/CHF 0,946399 -0,06%
15:00 Et,—efa pub“cgnel.zng[onka ) ) i CHF/PLN 4,56984 0,08%
uro zarzgau
(Pier% Cipollone) | SUROWCE (KONTRAKTY) !
_ — - Kurs Zmiana
Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat ZLOTO 437155 -0,85%
MIEDZ (LME) 14 237,97 0,04%
ROPA BRENT 107,20 2,48%
ROPA WTI 102,63 2,62%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

MBANK

KNF utrzymata w mocy kary natozone na mBank w tacznej wysokosci ok. 15 min zi.

Zarzuty dotyczg m.in. wspotpracy z nieuprawnionymi osobami trzecimi, nieprawidtowej kwalifikacji transakcji
zabezpieczajacych ryzyko walutowe oraz nieskutecznych mechanizmoéw kontroli wewnetrznej w latach 2017-2024.
Decyzja nie jest prawomocna i mBank moze zaskarzy¢ jg do WSA.

CREOTECH QUANTUM

Creotech Quantum podpisat z PCO pigcioletni list intencyjny dotyczacy wspétpracy przy technologiach dla
sektora kosmicznego i obronnego.
Jednym z pierwszych projektéow bedzie rozwoj optycznych tadunkéw uzytecznych dla satelitéw i innych platform

kosmicznych. Partnerzy planujg wspodlne prace B+R, komercjalizacje technologii oraz pozyskiwanie finansowania m.in.
z ESA, POLSA i funduszy UE.

ASSECO POLAND

Rafal Koztowski zostal powotany na prezesa Asseco Poland na nowa piecioletnig kadencje obejmujaca lata
2027-2031.

Koztowski od 2025 r. jest wiceprezesem Asseco Poland, odpowiadajgc za ERP i dziatalno$¢ miedzynarodowa. W nowym
zarzgdzie powotano réwniez dziesieciu wiceprezesow.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spoétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

All in! Games zawart porozumienie z wierzycielem dotyczace sptaty wierzytelnosci o wartosci 3 min zt objetej

ALL IN! GAMES
uktadem.
Do 31 maja 2027 r. wierzytelnos¢ moze zostac¢ w cato$ci lub czesci zamieniona na akcje spotki lub podmiotow z jej grupy.
Jesli do konwersji nie dojdzie, pozostata kwota bedzie sptacana od sierpnia 2027 r. w 24 miesigcznych ratach.

ENEA Enea i Politechnika Poznanska podpisalty umowe o wspétpracy przy rozwoju technologii i rozwigzan dla
nowoczesnej energetyki.
Partnerstwo obejmie projekty badawcze, wdrozeniowe i edukacyjne, m.in. w obszarze technologii kwantowych i
cyberbezpieczenstwa. Enea finansuje zasilanie komputera kwantowego uczelni i analizuje mozliwosci jego
wykorzystania w energetyce.

MBANK KNF utrzymata w mocy kary natozone na mBank w facznej wysokosci ok. 15 min zi.
Zarzuty dotyczg m.in. wspotpracy z nieuprawnionymi osobami trzecimi, nieprawidtowej kwalifikacji transakcji
zabezpieczajacych ryzyko walutowe oraz nieskutecznych mechanizméw kontroli wewnetrznej w latach 2017-2024.
Decyzja nie jest prawomocna i mBank moze zaskarzy¢ ja do WSA.

ORLEN Orlen zapewnia, ze dostawy ropy do rafinerii grupy przebiegaja bez zaktécen mimo prewencyjnego wytaczenia

strategicznego rurociggu Wschod-Zachéd w Arabii Saudyjskiej.

Koncern podkresla, ze posiada zdywersyfikowany portfel dostawcow i rozwija wtasne wydobycie. W 2026 r. zabezpieczyt
do 25% zapotrzebowania umowg z Equinorem oraz zwiekszyt wtasne zasoby o 60 min barytek ekwiwalentu ropy dzieki
inwestycji w ztoze Goliat.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

Rafal Koztowski zostal powotany na prezesa Asseco Poland na nowa piecioletnig kadencje obejmujaca lata

ASSECO POLAND
2027-2031.
Koztowski od 2025 r. jest wiceprezesem Asseco Poland, odpowiadajgc za ERP i dziatalno$¢ miedzynarodowg. W nowym
zarzgdzie powotano réwniez dziesieciu wiceprezesow.

ATAL Atal chce osiagna¢ sprzedaz ok. 1 tys. mieszkan kwartalnie i przekazywac ok. 4 tys. lokali rocznie.

W Il kwartale sprzedaz ma by¢ zblizona do 908 lokali z Il kwartatu, a w IV kwartale zblizy¢ sie do 1 tys. mieszkan. Spotka
chce kontynuowa¢ model oparty na sprzedazy lokali gotowych lub prawie gotowych, ktéry wspiera wzrost sprzedazy i
rentownosé.

CREOTECH QUANTUM

Creotech Quantum podpisat z PCO piecioletni list intencyjny dotyczacy wspétpracy przy technologiach dla
sektora kosmicznego i obronnego.
Jednym z pierwszych projektéw bedzie rozwdj optycznych tadunkéw uzytecznych dla satelitéw i innych platform

kosmicznych. Partnerzy planujg wspdlne prace B+R, komercjalizacje technologii oraz pozyskiwanie finansowania m.in.
z ESA, POLSA i funduszy UE.

DIAGNOSTYKA

Diagnostyka bedzie bardziej selektywna w akwizycjach, a inwestycja w AidPort moze umozliwi¢ grupie
ekspansje zagraniczna.

Spétka podtrzymuje cele na 2026 r., w tym marze recurring EBITDA zblizong do 2025 r. W | pétroczu wolumen badan
wzrést 0 2,6% do 91,3 min, a grupa przeprowadzita tgcznie 11 akwizyciji.

DIAGNOSTYKA

Diagnostyka wypracowata w Il kwartale 57,4 min zt zysku netto przy wzroscie przychodéw do 686,2 min zi.

W | pétroczu przychody wzrosty o 14,8% rdr, a recurring EBITDA 0 6,3% do 334 min zt. Zysk netto za pétrocze wynidst
139,9 min zt (+2,4% rdr), przy marzy recurring EBITDA na poziomie 24,7%.

DIAGNOSTYKA

Diagnostyka chce dzieki AidPort sta¢ sie centrum diagnostyki dla badan klinicznych i w przysztosci rozwija¢
te dzialalnos¢ za granica.
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Spétka posiada 63,7% udziatdbw w AidPort i chce wykorzysta¢ swoje kompetencje w diagnostyce laboratoryjnej,
obrazowej, histopatologicznej i genetycznej. Diagnostyka planuje tez otworzy¢ ok. 50 nowych punktéw pobran w 2026
r. i podtrzymuje dotychczasowe cele finansowe.

DIAGNOSTYKA

Akcje Diagnostyki spadaja o 3,8% do 156,8 zt po wynikach za Il kwartat stabszych od oczekiwan rynku.

Zysk netto spadt 0 9,7% rdr do 57,4 min zt wobec 63,6 min zt konsensusu. Recurring EBITDA wyniosta 154,4 min zt, a
EBIT 95,1 min z}, réwniez ponizej oczekiwan analitykow.

ENEA

Enea wypracowata w Il kwartale 567,8 min zt zysku netto i 1,2 mid zt EBITDA, oba wyniki nizsze niz rok
wczesniej.

W | pétroczu EBITDA spadta do 2,75 mld z}, a zysk netto do 1,5 mid zt. Wyniki obcigzaty gtéwnie segmenty wydobycia i
obrotu, podczas gdy poprawe odnotowaty wytwarzanie, OZE i dystrybucja.

GRUPA AZOTY

Akcje Grupy Azoty spadajg o 8,4% do 21 zl, notujac trzecia z rzedu sesje spadkowa.

Obroty na akcjach spétki wynosza 11,6 min zt. Grupa Azoty ostroznie ocenia perspektywy kolejnych kwartatéw mimo
korzystnych zmian regulacyjnych i planéw odbudowy mocy produkcyjnych.

GRUPA AZOTY

Grupa Azoty chce jeszcze w 2026 r. zawrze¢ porozumienie z bankami w sprawie restrukturyzacji zadtuzenia
oraz przeprowadzi¢ emisje akcji dla Skarbu Panstwa.

Spoétka jest blisko zakonczenia negocjacji z bankami i nie widzi zagrozenia dla sprzedazy Polyolefins Orlenowi. W |

pétroczu strata netto spadta do 496,3 min zt, a EBITDA poprawita sie do 610,3 min zt wobec 78,8 min zt straty rok
wczesnie;.

GRUPA AZOTY

Grupa Azoty zaczyna planowaé¢ odbudowe mocy produkcyjnych po korzystnych zmianach regulacyjnych w
UE.

Spoétke wspierajg m.in. uznanie sektora nawozowego za strategiczny oraz utrzymanie cet na nawozy spoza UE.
Jednoczesnie Grupa Azoty kontynuuje restrukturyzacje i ostroznie ocenia kolejne kwartaty ze wzgledu na niestabilne
otoczenie rynkowe.

MABION

Mabion rozpoczat due diligence zaktadu produkcyjnego w USA, ktérego przejecie umozliwitoby spotce
produkcje lekéw biologicznych bezposrednio na rynku amerykanskim.

Zaktad dziata zgodnie ze standardami FDA i specjalizuje sie w produkcji API dla przeciwciat monoklonalnych oraz terapii
ADC. Po zakonczeniu due diligence Mabion moze ztozy¢ wiazgca oferte, rownolegle prowadzgc rozmowy z inwestorami
w sprawie finansowania przejecia.

MOSTOSTAL ZABRZE

Mostostal Zabrze chce odkupi¢ do 1,49 min akcji wtasnych, stanowiacych ok. 2,16% kapitatu, po 11,50 zt za
akcje.

Oferty sprzedazy bedg przyjmowane od 14 do 25 wrzesnia, a rozliczenie zaplanowano na 2 pazdziernika 2026 r. W
przypadku nadmiaru ofert zastosowana zostanie proporcjonalna redukcja.

ORLEN

Orlen Upstream Norway ztozyt wniosek o nowe koncesje poszukiwawczo-wydobywcze na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym.

W rundzie APA uczestniczy tacznie 21 podmiotéw, a obszar koncesyjny rozszerzono o 70 blokéw lub ich czesci. Nowe
koncesje majg zosta¢ przyznane na poczatku 2027 r.

ORLEN

Orlen rozpoczat kolejny nabér do programu Skylight Accelerator, poszukujac startupéow do realizacji 12
wyzwan technologicznych.

Projekty dotyczg m.in. biogazu, wodoru oraz cyfryzacji proceséw petrochemicznych. Dotychczas w programie
zrealizowano ponad 45 pilotazy, z ktérych 10 przeszto do fazy komercyjne;j.

ORLEN

Orlen zapewnia, ze przysztos¢ nalezacych do grupy Kopaln Soli ,,Solino” jest niezagrozona i nie zalezy od
Qemetiki.

Politycy PiS i zwigzkowcy apelujg o przejecie Qemetiki przez Orlen, obawiajgc sie jej sprzedazy niemieckiej firmie i
wpltywu na ,Solino”. Orlen odrzuca te argumenty i deklaruje dalsze funkcjonowanie kopalni, w ktérej od marca trwa
protest pracownikow.

TAURON

Tauron zaktada, ze wzrost nakladow inwestycyjnych w 2026 r. przyspieszy wzgledem ok. 10% w 2025 r.

W | potroczu capex wynidst 2,4 mid zt (+6% rdr), a w Il potroczu ma znaczaco przyspieszy¢, szczegodlnie w OZE,
ciepfownictwie i wytwarzaniu. Spétka planuje rozwéj magazynéw energii do 482 MW nowych mocy w 2028 r., a blok
gazowy OCGT Jaworzno o mocy 629 MW ma ruszy¢ w IV kwartale 2029 r.

TAURON

Tauron ma w realizacji bateryjne magazyny energii o tagcznej mocy ponad 582 MW, ktére maja wspiera¢
stabilizacje systemu i optymalizacje cen energii.

Portfel obejmuje projekty samodzielne i hybrydowe z OZE, a wiekszo$¢ ma zosta¢ uruchomiona do 2028 r. Spétka
ocenia, ze magazyny beda wyraznie wspiera¢ wyniki finansowe w kolejnych latach.

TAURON

Tauron zwigkszyt w | potroczu 2026 r. produkcje energii z jednostek weglowych o 28% rdr dzieki poprawie ich
konkurencyjnosci.

Zrédta konwencjonalne odpowiadaty za ok. 87% produkciji netto grupy, a faczna produkcja energii wzrosta o 24% rdr.
Sprzyjaty temu nizsze koszty wegla i wyzsze ceny energii, podczas gdy warunki wietrzne byly najgorsze od 10 lat.

TORPOL

Konrad Miterski zrezygnowat z funkcji p.o. prezesa Torpolu z waznych przyczyn osobistych.
Po rezygnacji wznowit czynne petienie funkcji cztonka rady nadzorczej spotki.

UNIBEP

Unibep zwigkszyt zysk netto w Il kwartale 2026 r. do 8,6 min zt mimo spadku przychodéow do 527,6 min zi.

W | pétroczu zysk netto wzrost do 3,1 min zt, a marza brutto ze sprzedazy poprawita sie z 7,9% do 9,4%. Portfel zamoéwien
Unibep wynosi obecnie niemal 4,5 mld z}, a kolejne kontrakty o wartosci blisko 2 mld zt znajdujg sie w przetargowe;j
spoczekalni”.

UNIMOT

Unimot, PZL Defence i amerykanski Divergent Technologies rozpoczety wspoétprace nad stworzeniem w
Polsce zaawansowanej platformy produkcji przemystowe;.

Partnerzy przeanalizujg mozliwo$¢ budowy pierwszego w Europie zaktadu wykorzystujacego system DAPS, obejmujacy
m.in. druk 3D z metalu i zrobotyzowany montaz. Projekt ma wspiera¢ produkcje dla sektorow obronnego, lotniczego,
motoryzacyjnego i podwdjnego zastosowania.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Pigtkowy handel na EUR/USD przebiegat pod znakiem rosngcej przewagi dolara, choé
bezposrednia reakcja na publikacje amerykanskiej inflacji CPI byta wyjgtkowo nerwowa. Przed wejsciem kapitatu z USA
eurodolar konsolidowat sie w pasmie okoto 1,1597 — 1,1589 $, poniewaz jastrzebia decyzja EBC wspierata euro, lecz
réwnoczesnie ropa powyzej 100 USD zwigkszata obawy o negatywny wptyw kosztow energii na wzrost gospodarczy
strefy euro. Po danych CPI eurodolar odnotowat gwattowne, chwilowe zejscie do 1,15687 $, a nastepnie réwnie
dynamiczne odbicie, ktore wyniosto kurs do maksimum 1,16150 $. Popyt nie zdotat jednak utrzymac przewagi powyzej
1,1615. Po utworzeniu lokalnego szczytu kurs zaczat wyznacza¢ coraz nizsze poziomy i stopniowo osuwat sie przez
1,1600 oraz 1,1595. W koncowej czesci sesji amerykanskiej rynek testowat rejon 1,1591 $ , a wzrost rentownosci 10-
letnich obligacji USA do okolic 4,98% nadal wzmacniat relatywng atrakcyjno$¢ dolara. Fundamentalne tlo pozostawato
pro-dolarowe: wczes$niejszy PPl na poziomie 5,4%, nieco wyzsza inflacja bazowa CPI oraz rosngce do okoto 87%
prawdopodobienstwo podwyzki stop Fed na posiedzeniu 16 wrzesnia wspieraty oczekiwania dalszej restrykcyjnosci
amerykanskiego banku centralnego.

Sesja Azjatycka: Azjatycka czes¢ handlu rozpoczeta sie przy utrzymaniu pigtkowej presji podazowej i nie przyniosta
trwatego odreagowania Euro. W pierwszych godzinach EUR/USD prébowat stabilizowaé sie ponad 1,1588 — 1,1590 $,
a lokalne odbicie do 1,15954 $ zostato szybko odrzucone. Nastepnie podaz przejeta kontrole, tamigc krétkoterminowe
wsparcie 1,15831 $, co uruchomito wyrazniejsze zejscie do 1,15730, a potem do minimum 1,15643 $. Gtéwnym motorem
wyprzedazy wspolnej waluty byto ponowne przyspieszenie rynkowych spekulacji na temat jastrzebiego zwrotu Rezerwy
Federalnej przed kluczowym posiedzeniem zaplanowanym na 16 wrzesnia. W obliczu eskalacji napie¢ na Bliskim
Wschodzie oraz w oczekiwaniu na kluczowe posiedzenia Fed i BoJ, jen japonski traci na wartosci w stosunku do dolara
amerykanskiego, co pozwala parze USD/JPY zblizy¢ sie do poziomu 154,00 JPY. Gtéwnym motorem napedowym tego
ruchu jest umocnienie dolara jako bezpiecznej przystani.

Michat Pietrzyca
Zrodto: BOSSAFX
ZAGRANICA
USA CPI w sierpniu wzrést o 3,4 proc. rdr i 0,4 proc. mdm
Ceny konsumpcyjne (CPI - consumer price index) w USA w sierpniu wzrosty o 3,4 proc. w ujeciu rdr, a mdm wzrosty o
0,4 proc. - podat amerykanski Departament Pracy w komunikacie. Oczekiwano +3,4 proc. rdr i +0,4 proc. mdm.
WIELKA BRYTANIA PKB w lipcu wzroést o 0,4 proc. mdm, po 0,3 proc. w czerwcu
Produkt Krajowy Brutto Wielkiej Brytanii w lipcu wzrést o 0,4 proc. mdm, po +0,3 proc. miesigc wczesniej - podano w
wyliczeniu urzedu statystycznego.
WIELKA BRYTANIA Produkcja przemystowa w lipcu wzrosta o 0,2 proc. mdm, wobec oczekiwanego spadku o 0,2 proc.
Produkcja przemystowa w Wielkiej Brytanii wzrosta w lipcu 0 0,2 proc. mdm, podczas gdy poprzednio spadta o 0,2 proc.
- poinformowat w komunikacie urzad statystyczny. Analitycy spodziewali sie mdm -0,2 proc.
FRANCJA Emmanuel Moulin: gospodarka nie jest zagrozona, ale sytuacja jest niepokojaca
Szef banku centralnego Francji Emmanuel Moulin powiedziat w pigtek, ze francuska gospodarka nie jest zagrozona,
jednak sytuacja jest niepokojgca. Podkreslit, ze niezbedne jest zmniejszenie deficytu budzetowego.
FRANCJA Prognoza wzrostu gospodarczego na 2026 r. obnizona do 0,5 proc.; deficyt przekroczy 5 proc.

Minister gospodarki i finanséw Francji Roland Lescure poinformowat w piatek, ze wzrost gospodarczy w 2026 r. wyniesie
0,5 proc., mniej niz ostatnie prognozy przewidujgce 0,7 proc. Przyznat tez, ze deficyt budzetowy przekroczy
przewidywany wczesniej poziom 5 proc., ale nie podat konkretnej wielkosci.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

POLSKA

POLITYKA PIENIEZNA

Kotecki: RPP bedzie musiata rozwazy¢ podwyzki stép, jesli inflacja diugo pozostanie powyzej 4 proc.

Rada Polityki Pienieznej bedzie musiata rozwazy¢ podwyzki stép procentowych w tym roku lub na poczatku 2027 r., jesli
prognozy bedg wskazywac na inflacje utrzymujacg sie powyzej 4 proc. przez dtuzszy czas - ocenit w rozmowie z agencjg
Bloomberg czionek RPP Ludwik Kotecki.

POLITYKA PIENIEZNA

Wnorowski: bazowy scenariusz to stabilizacja stop nawet do konca | pétrocza 2027 r.

Scenariusz bazowy dla polityki pienieznej to obecnie diuzsza stabilizacja stép proc., by¢é moze nawet do konca
pierwszego pétrocza 2027 r., przy czym bilans ryzyk przesunat sie w strone ewentualnych podwyzek stép, cho¢ obecnie
to jedynie teoretyczna mozliwo$¢ — ocenia w rozmowie z PAP Biznes cztlonek RPP Henryk Wnorowski.

POLITYKA PIENIEZNA

Dabrowski: stopy proc. najpewniej pozostang na poziomie 3,75 proc. do Il kwartatu 2027 r.

Stopy procentowe najprawdopodobniej pozostang bez zmian, na poziomie 3,75 proc. do drugiego kwartatu 2027 r. -
ocenit w rozmowie z agencjg Bloomberg cztonek RPP Ireneusz Dgbrowski.

RYNEK PRACY Niewykorzystane zasoby sity roboczej w Polsce w Il kw. oszacowano na 5,3 proc. - Eurostat
Niewykorzystane zasoby sity roboczej w Polsce w Il kwartale 2025 r. oszacowano na 5,3 proc. wobec 5,0 proc. w |
kwartale - podat Eurostat. W catej UE niewykorzystane zasoby, z ktérych duza cze$¢ obejmuje osoby bezrobotne —
wyniosty 11,0 proc. sity roboczej w wieku 20—-64 lat.

PPK Wartos¢ aktywow PPK na koniec sierpnia wyniosta 57,8 mid zi, liczba rachunkéw 5,59 min - PFR

Warto$¢ aktywow PPK na koniec sierpnia wyniosta 57,8 mid zi, i byta o 1,55 mld zt wigksza niz w lipcu, a liczba
rachunkéw wyniosta 5,59 min - podat PFR w comiesiecznym zestawieniu. Procentowo warto$¢ aktywow zwiekszyta sie
W ujeciu miesiecznym o 2,8 proc. W ujeciu rocznym wzrost wyniost +44,8 proc. PFR podaje, ze $rednie nominalne
miesieczne tempo wzrostu w okresie styczen-sierpien wynosi +1,5 mid zt i jest wyzsze niz w catym 2025 r., kiedy to
wyniosto +1,2 mld zt i 2024 roku, gdy tempo wzrostu wynosito +0,7 mid zt. Wedtug PFR, $rodki od uczestnikow PPK
odpowiadajg za 52,3 proc. aktywow PPK, pracodawcy odpowiadajg za 40 proc., a panstwo za 7,7 proc. aktywow.
Partycypacja w PPK wzrosta na koniec sierpnia do 62,3 proc., a liczba aktywnych rachunkéw do okoto 5,59 min. Suma
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wyptaty z rachunkéw PPK, od momentu rozpoczecia programu, wyniosta na koniec sierpnia okofo 10,7 mid zt, a w
samym sierpniu wyptacono z PPK okoto 303,3 min zi.

BANKI

Wskaznik ROE sektora bankowego na koniec VIl wyniost 14,50 proc. - KNF

Wskaznik ROE sektora bankowego na koniec lipca wyniést 14,50 proc. wobec 14,85 proc. na koniec poprzedniego
miesigca oraz 15,82 proc. rok wczesniej - podata Komisja Nadzoru Finansowego w opracowaniu. Marza odsetkowa
netto wyniosta w ujeciu miesiecznym 3,39 proc. wobec 3,41 proc. miesigc wczesniej i wobec 3,69 proc. przed rokiem.

TFI

Aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosty w sierpniu do rekordowych 491,7 mid zt - IZFiA

Aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosty w sierpniu o 7,3 mid zt, do rekordowych 491,7 mid zt - wynika z
komunikatu Analiz.pl, na podstawie danych IZFiA. Najmocniej urosty fundusze akcyjne, a aktywa PPK w TFI po raz
pierwszy przekroczyty 50 mld zt. Jak podano, wartos¢ aktywdw netto w sierpniu zwiekszyta sie z 484,4 mid zt na koniec
lipca do 491,7 mid zt, czyli o 7,3 mld zt. Miesieczna dynamika wyniosta 1,5 proc. i byt to pigty z rzedu miesigc wzrostu
po marcowej korekcie i czwarty kolejny, w ktorym aktywa ustanowity nowe maksimum. Od poczatku 2026 r. aktywa
wzrosty 0 56,3 mid zt, czyli 0 12,9 proc.

KONIUNKTURA GIELDOWA

Odsetek "bykow" na GPW spadt do 36,8 proc., spadkéw oczekuje 33,3 proc. - INI

Odsetek inwestorow spodziewajgcych sie w ciggu szesciu miesiecy trendu wzrostowego na GPW znizkowat o 9,8 pkt.
proc. i wyniést 36,8 proc. Odsetek respondentéw oczekujacych trendu spadkowego nie zmienit sie i wynosi 33,3 proc. -
wynika z cotygodniowego sondazu Indeksu Nastrojéw Inwestoréw. Ponizej przedstawiono wyniki sondazu Indeksu
Nastrojéw Inwestorow (INI) za tydzien zakonczony 10 wrzesnia. Inwestorzy oczekujg w ciggu najblizszych 6 miesiecy
trendu: - wzrostowego (byki): 36,8 proc. (-9,8 pkt. proc.), - bocznego (neutralni): 29,8 proc. (+9,8 pkt, proc.), -
spadkowego (niedzwiedzie): 33,3 proc. (0,0 pkt. proc.) Indeks Nastrojow Inwestoréw jest cotygodniowym badaniem
prowadzonym przez Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych. W badaniu bierze udziat ponad 350 inwestoréw
tygodniowo.

PRZEDSIEBIORSTWA

W sierpniu zarejestrowano w REGON 25,9 tys. nowych firm, o 9,1 proc. mniej mdm - GUS

W sierpniu 2026 roku zarejestrowano w REGON 25,9 tys. nowych firm, o 9,1 proc. mniej mdm - podat GUS. Wedtug
stanu na koniec sierpnia 2026 r., do rejestru REGON wpisanych byto 5.521,0 tys. podmiotéw gospodarki narodowej. W
sierpniu wyrejestrowano 14,8 tys. podmiotéw, o 10,4 proc. mniej niz w poprzednim miesigcu. Dziatalno$¢ 864,1 tys.
podmiotéw (tj. 15,6 proc. ogdinej liczby wpisanych podmiotéw) pozostawata zawieszona, a ich liczba zwiekszyta sie o
1,0 proc. w stosunku do lipca.

Zrédto: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: CLOUD, ODLEWNIE, TALEX, XPLUS, MPLVERBUM

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

e CLOUD - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

o IMMOBILE - GPW - Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,13 zt na akcje.

* INTROL - GPW - NWZA ws. czesciowego rozwigzania kapitatu rezerwowego i wyptaty dywidendy.

e |IZOBLOK - GPW - Dzien wykupu akcji spotki przez BEWI Poland spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig po cenie 40 zt za akcje.

e LARQ - GPW - Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 2,29 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Larq S.A. oraz Wise Ventures ASI sp. z
0.0.

o ODLEWNIE - GPW - Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

e TALEX - GPW - Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

o XPLUS - GPW - Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

o EKOBOX - NC - Wypfata Il transzy dywidendy w wysokosci 0,06 zt na akcje.

o MBFGROUP - NC - NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii K w drodze subskrypcji
prywatnej, podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji serii L obejmowanych za wktad niepieniezny, w drodze subskrypcji prywatnej
oraz zmiany statutu.

e MPLVERBUM - NC - Publikacja raportu za | kwartat roku 2026/2027.

o SYGNIS - NC - Dzien pierwszego notowania na NC 5.203.333 akcji zwyktych na okaziciela serii F1.

e VOLARIA - NC - NWZA ws. zmiany uchwaty nr 20 ZWZ z 30 czerwca 2026 roku, zatwierdzenia wyboru cztonka RN w drodze kooptacji oraz zmian w
sktadzie RN.

POLSKA

o Polska - (09:00) Wskaznik Przysztej Inflacji wg BIEC (Oczek. Poprz. 86,9) za wrzesien

o Polska - (14:00) Saldo obrotéw towarowych (Oczek. Poprz. -1469 min EUR) za lipiec

o Polska - (14:00) Saldo rachunku biezacego (Oczek. Poprz. -2216 min EUR) za lipiec
ZAGRANICA

e Szwajcaria - (08:30) Ceny producentéw i importu (Oczek. 0,1% m/m Poprz. -0,1% m/m -2,1% r/r) za sierpien
e Szwajcaria - (08:30) Ceny producentéw (Oczek. Poprz. 0,0% m/m -2,3% r/r) za sierpien

e Czechy - (10:00) Saldo rachunku biezgcego (Oczek. Poprz. -80,47 mid CZK) za lipiec

o Strefa Euro - (11:15) Wystgpienie publiczne cztonkini zarzadu ECB (Isabel Schnabel)

« Kanada - (14:30) Inflacja CPI (Oczek. 0,0% m/m Poprz. 0,5% m/m 3% r/r) za sierpien

o Kanada - (14:30) Inflacja bazowa CPI (Oczek. 0,2% m/m Poprz. 0,2% m/m 2,3% r/r) za sierpien

« Kanada - (14:30) Produkcja sprzedana (Oczek. -0,2% m/m Poprz. 0,1% m/m) za lipiec

o Strefa Euro - (15:00) Wystgpienie publiczne czionka zarzadu ECB (Piero Cipollone)

Zrodio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl

Strona | 6


http://www.interia.pl/
http://www.yahoo.com/
http://www.statistics.gov.uk/
http://www.europa.eu.int/
http://www.briefing.com/
http://www.destatis.de/
http://www.nbp.pl/
http://www.stat.gov.pl/
http://www.rzeczpospolita.pl/
http://www.mf.gov.pl/

DOM MAKLERSKI
BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A. BIULETYN PORANNY

B@®)S

B@S DOM MAKLERSKI
BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
tel. 022 50 43 104; 801 104 104
fax. 022 50 43 100
http://bossa.pl

Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papierow Warto$ciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacjg
handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwoséc i kompletnos¢, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentdw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regula min), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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