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PEPCO (PCO)

Opis:

Podczas wczorajszej wymiany akcje PCO zyskaty 2,14%, zwyzkujgc do poziomu 41,03 zt przy wolumenie siegajagcym 1,12
min sztuk, co pozwolito spotce wyrdzni¢ sie na tle tracgcego 0,43% indeksu WIG20. Popyt zostat pobudzony przez
doniesienia agencji Bloomberg o planach rozszerzenia bazy produkcyjnej na Afryke, co obok wdrozenia frachtu
morskiego premium skracajgcego transport o 2—3 tygodnie oraz rozwoju nowego centrum dystrybucyjnego w Gdarisku
ma ograniczy¢ ryzyko paralizu szlakdw na Morzu Czerwonym. Zbiegto sie to w czasie z technicznym odreagowaniem po
trudniejszym sierpniu, w ktérym walory stracity 7,8%, a kapitat rotowat z silnie przecenionego sektora surowcowego i
bankowego w strone odporniejszych spétek handlowych. Na wykresie dziennym sesyjne minimum wypadto na poziomie
39,71 zt, co oznacza udany test lokalnego wsparcia horyzontalnego wyznaczonego przy 39,97 zt, powyzej dolnej wstegi
Bollingera przebiegajacej na 38,45 zt. Wskazniki oscylacyjne potwierdzajg silne wyprzedanie waloru, z ktérego rynek
probuje wyprowadzic¢ kontre, na co wskazuje gteboko ujemny odczyt CCl (14) na poziomie -106,44 oraz podbicie RSI (14)
do 40,57 pkt. Mimo to wskaznik kierunkowy DMI nadal dokumentuje przewage podazy, gdyz linia DI- (26,97) przewyzsza
DI+ (19,07) przy wartosci ADX wynoszacej 21,47 pkt. Z punktu widzenia metodologii Wyckoffa sierpniowy szczyt w
rejonie 47-48 zt zakonczyt faze byczego przereagowania, po ktérej nastgpit gwattowny spadek kwalifikowany jako objaw
stabosci rynku (Sign of Weakness). Aktualne odbicie od wsparcia w rejonie 39,97 zt nosi znamiona automatycznego rajdu
(Automatic Rally) po krétkoterminowej panice wyprzedazy, a nie w petni uksztattowanej bazy akumulacyjnej. Choc
dtugoterminowy trend wzrostowy pozostaje zabezpieczony przez przebiegajacy znacznie nizej $rednig 200-sesyjng na
poziomie 33,36 zt, byki stojg przed bezposrednim wyzwaniem. Najblizszy opdr stanowi srodkowa wstega Bollingera przy
42,00 zt, a kluczowym warunkiem trwatej zmiany uktadu sit w mysl teorii Wyckoffa bedzie wybicie horyzontalnego oporu
44,43 zt na wyraznie podwyzszonym wolumenie. Dopiero wéwczas rynek potwierdzi absorpcje podazy i otworzy droge
do ataku na gdérng wstege Bollingera przy 45,55 zt, podczas gdy ponowne zejscie kursu ponizej 39,97 zt grozitoby
kontynuacjg przeceny w kierunku 38,45 zt. Warto pamietac o ryzyku na PCO, ktére srednio wynosi 2,28% na sesje.

Opoér: 41,92 — 42,00 — 44,43;
Wsparcie: 39,97 — 38,45 — 35,90;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazarnn DMI / ADX / RSI (14): Trend boczny.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw
organizacyjnych i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogg by¢
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze Zzrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezyta starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegblnosci okreslone zostalty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdlnym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chifskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 68% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD

u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjna w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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