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INDEKSY
Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 4 121,57 =E S
WIG30 5 202,87 -0.55%
mWIG40 10 326,28 -0.84%
sWIG80 30 941,49 -1.46%
BlULETYN PORAN NY WIG 154 208,86 -0.57%
NClIndex 274,33 -1,17%
KONTRAKT NA WIG20
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LoP
FW20U2620 4106 | -0,51% | 51717 65 393
. POLSKA - Deficyt na rachunku biezacym w lipcu 2026 roku wyniost 2,419 mid STATYSTYKA RYNKU
euro Akcje Obroty (tys.)
WZROST 90 24,46% 896 258 39,00%
SPADEK 233 63,32% 1390 734 60,52%
. . . . BEZ ZM. 42 | 11,41% 10942 | 0,48%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia RAZEM 368 | 100,00% | 2297 934 | 100,00%
POLSKA NAJWIEKSZE WZROSTY
, Kurs Zmiana Obrot
Godz. M"—IJP"”—I Okres ADIUVO 0.780 39.29% 348 253
. . ) +7o 070 L WASKO 6,40 18.96% 4 697 859
09:30  Polska Inflacja CPI - fin.. 3,4% rir 3% rir sierpien BUMECHDEF | 9.00 7.78% | 10 602 471
ATENDE 4,57 6.28% 1019 567
Srédio: GUS, NBP, ESPI MABION 8.00 4.85% 589 997
NAJWIEKSZE SPADKI
ZAGRANICA Kurs Zmiana Obrot
Godz. | Region Raport | Prognoza Poprzednia | Okres NEXITY 1.940 -25.38% 645 703
Produkcia 170 MULTIQURE 2.100 -8.30% 720 784
08:30  Wegry przemystowa s.a. - ’ /A’ -1,3% m/m lipiec LMCU 27.330 -7.90% 243 730
fin.. m/m CRQUANTUM 224.00 -5.25% 1843 533
KGHM 333.75 -5.16% | 323 648 062
Produkcja
08:30 Wegry EJ;iz:TnysIowa w.d.a. 4,7% rir 41% rir lipiec ZAGRANICA
Produkcja 4.7% . N INDEKSY
08:30 Wegry przemyslowa n.s.a.- o 10,1% rir lipiec Kurs hifEne
fin.. DJIA 52 421,20 -0,29%
0,7% 0.6% m/m NASDAQ 26 186,41 -0,56%
, , , m/m o7 o S&P500 7 619,98 -0,48%
08:45 Francja Inflacja CPI - fin.. . sierpien FTSE 100 10 700,50 0,43%
2.4% rir 21% rir CAC 40 8117,78 -0,76%
0.0% DAX XETRA 25 440,81 -0,50%
Mo o RTS 881,93 3,41%
m/m  0,1% m/m BUX 151 724,50 -0,52%
09:00 Stowacja Inflacja CPI sierpien NIKKEI 225 63 431,05 -0,10%
3,2% 3,3% rir HANG SENG 24 821,53 -0,39%
rir BOVESPA 185 500,88 -0,91%
0,6% m/m MERVAL 3084 547,00 -0,46%
Inflacia HICP 0,0% m/m CECE EUR 3804,93 -1,28%
09:00 Hiszpania ﬁ':] acja - sierpien NTX EUR 2 677,05 -0,89%
i 0,
4,5% rir 3.8% rir WALUTY
. Kurs Zmiana
Bilans handlu
11.00  Strefa zagranicznego 37mid 4 ¢ mid EUR lipiec EUR/USD 1,15355 -0,13%
Euro o EUR EUR/PLN 4,34334 0,08%
USD/PLN 3,76518 0,21%
. Sprzedaz -0,5% o L USD/JPY 154,757 0,27%
14:30 Kanada hurtownikow m/m 2,8% m/m lipiec GBP/USD 134829 0.13%
. EUR/CHF 0,943915 -0,02%
14:30  USA gaeks NY Empire 14,7 20,6 wrzesien CHF/PLN 4,60127 0,09%
; < SUROWCE (KONTRAKTY
22:40  USA irg?cvag o b.d.  -0,3min brk tydzien Krs ) Zmiana
Nowa ZLOTQ 4 340,40 0,00%
' Indeks zaufania MIEDZ (LME) 14.000,33 1,67%
23:00 _ Konsumentow b.d. 80,4 I kw. ROPA BRENT 107,45 1,67%
Zelandia
ROPA WTI 103,30 1,41%

Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

GRUPA KETY Grupa Kety podpisata warunkowa umowe przejecia 100% udziatéw wiasciciela Grupy Metra za maksymalnie
450 min euro.
Metra posiada 9 zakladow w Europie i Ameryce Pdtnocnej, a jej przychody w 2026 r. szacowane sg na 600 min euro
przy 90 min euro EBITDA. Kety sfinansujg transakcje kredytem i srodkami wiasnymi, a przejecie nie powinno istotnie
wptyngc¢ na polityke dywidendowa.

PKP PKP Cargo ma umowy z Enea Wytwarzanie o wartosci do 126 min zt brutto
PKP Cargo w restrukturyzacji zawarto z Eneg Wytwarzanie trzy umowy na realizacje kolejowych przewozéw wegla
energetycznego z LW Bogdanka. £aczny wolumen przewozéw objetych kontraktami wynosi 5 min ton, a maksymalna
warto$¢ umow przekracza 126 min zt brutto - poinformowano w poniedziatkowym komunikacie.

ALLEGRO Allegro otworzyto biuro w Shenzhen i powotato w Chinach spétke

Allegro otworzyto biuro w Shenzhen i formalnie powotato w Chinach spotke WFOE (Wholly Foreign-Owned Enterprise),
podato Allegro. Dzieki obecnosci na miejscu firma chce by¢ blizej sprzedajgcych z tego rynku, lepiej ich poznawac i
bezposrednio dbaé o przestrzeganie zasad obowigzujgcych na platformie.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spoétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

GRUPA KETY

Grupa Kety podpisata warunkowa umowe przejecia 100% udziatow witasciciela Grupy Metra za maksymalnie
450 min euro.

Metra posiada 9 zaktadéw w Europie i Ameryce Pétnocnej, a jej przychody w 2026 r. szacowane sg na 600 min euro
przy 90 min euro EBITDA. Kety sfinansujg transakcje kredytem i srodkami wiasnymi, a przejecie nie powinno istotnie
wptyna¢ na polityke dywidendows.

HELIO

Helio szacuje zysk netto w IV kwartale 2025/26 na ok. 1,4 min zt wobec 1,8 min zt straty rok wczesniej.

Przychody wzrosty o 33% rdr do ok. 129 min zi, a rentownos¢ operacyjna poprawita sie o 1,5 p.p. Wynikom sprzyjaty
réwniez nizsze o ok. 1,9 min zt koszty finansowe.

ORLEN

Rzad zajmie sie projektem 60-procentowego podatku od nadzwyczajnych zyskéw firm paliwowych, ktéry moze
objaé m.in. Orlen.

Podatek ma dotyczy¢ nadwyzki przychodéw ze sprzedazy paliw od marca do grudnia 2026 r. ponad poziom
wynikajacy ze sredniej marzy z 2025 r. powigkszonej o 20%. W uzasadnieniu projektu wskazano Orlen, ktérego
EBITDA LIFO w Il kwartale wzrosta o 54,4% rdr.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

UNIBEP

Unibep liczy na wzrost portfela zaméwien do ok. 6 mid zt

Unibep widzi szanse, by jego portfel zamoéwien wzrést do ok. 6 mld zi, poinformowat prezes Andrzej Sterczynski.
Jednoczesnie zarzad liczy sie z tym, ze przychody z segmentu generalnego wykonawstwa moga by¢ nizsze r/r w catym
2026 r.

TAURON

RN Tauronu odwotata Krzysztofa Surme z zarzadu; Krzysztof Zawadzki wiceprezesem ds. finanséw i handlu

Rada nadzorcza Tauronu zdecydowata o odwotaniu z dniem 14 wrzesnia 2026 r. Krzysztofa Surmy ze sktadu zarzadu i
petnionej funkcji wiceprezesa ds. finanséw - podata spétka w komunikacie.

INTROL

NW?Z Introlu zdecydowato o wyptacie 14 groszy dywidendy na akcje z kapitatu rezerwowego

NWZ Introlu zdecydowato o czesciowym rozwigzaniu kapitatu rezerwowego i wyptacie 14 groszy dywidendy na akcje -
poinformowata spétka w komunikacie.

PKP

PKP Cargo ma umowy z Eneg Wytwarzanie o wartosci do 126 min zt brutto

PKP Cargo w restrukturyzacji zawarto z Eneg Wytwarzanie trzy umowy na realizacje kolejowych przewozéw wegla
energetycznego z LW Bogdanka. £gczny wolumen przewozéw objetych kontraktami wynosi 5 min ton, a maksymalna
warto$¢ umow przekracza 126 min zt brutto - poinformowano w poniedziatkowym komunikacie.

UNIBEP

Unibep liczy na utrzymanie rentownosci, ale moze nie poprawi¢ przychodéw w '26

Unibep liczy na utrzymanie rentownosci brutto na sprzedazy na poziomie ok. 10 proc. i chce dalej obniza¢ poziom diugu,
ale w 2026 r. moze nie odnotowac wzrostu rdr przychodéw - poinformowali przedstawiciele zarzadu podczas konferenciji.
Grupa poszukuje nowych gruntéw pod inwestycje deweloperskie.

ORLEN

Orlen i PERN podpisaty porozumienie dot. ochrony infrastruktury

Orlen i PERN podpisaly porozumienie dotyczace ochrony infrastruktury i bezpieczefstwa dostaw surowcow
energetycznych - podat Orlen w komunikacie prasowym.

PKO BP

PKO BP wyemituje senioralne obligacje nieuprzywilejowane o tagcznej wartosci nominalnej do 1,5 mid zt

PKO BP wyemituje senioralne obligacje nieuprzywilejowane o fgcznej wartosci nominalnej do 1,5 mid zt w ramach
programu emisji obligacji wiasnych na rynku krajowym - podat bank w komunikacie.

MABION

Mabion rozszerzy wspoétprace z Novavax o prace rozwojowe we wczesnej fazie
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Mabion podpisat dokument Statement of Work (SOW) z firmg Novavax, ktory rozszerza wspétprace miedzy firmami o
ustugi analityczne wspierajgce wczesne etapy rozwoju produktdw Novavaxu, podat Mabion. Uzgodniono warunki
finansowe dotyczgce prac wstepnych i transferu analitycznego, natomiast kolejne ustugi analityczne beda rozliczane na
podstawie uzgodnionych cen jednostkowych oraz ilosci dostarczonych probek.

ING

ING Bank Hipoteczny ztozyt w Luksemburgu prospekt dot. emisji listéow zastawnych do 5 mid euro

ING Bank Hipoteczny ztozyt prospekt na gietdzie w Luksemburgu w zwigzku z emisjg hipotecznych listéw zastawnych
do wartosci 5 mld euro - poinformowata gietda w Luxemburgu.

MOL

MOL rozwaza emisje euroobligacji o wartosci 500 min euro
MOL rozwaza emisje euroobligacji o wartosci 500 min euro - podata spétka w komunikacie.

ALLEGRO

Allegro otworzyto biuro w Shenzhen i powotato w Chinach spétke

Allegro otworzyto biuro w Shenzhen i formalnie powotato w Chinach spotke WFOE (Wholly Foreign-Owned Enterprise),
podato Allegro. Dzieki obecnosci na miejscu firma chce byé blizej sprzedajacych z tego rynku, lepiej ich poznawac i
bezposrednio dba¢ o przestrzeganie zasad obowigzujgcych na platformie.

MIRBUD

Konsorcjum ze spétka Mirbudu ma umowe na prace na linii kolejowej nr 8 za 496,37 min zt

Konsorcjum Pomorskiego Przedsiebiorstwa Mechaniczno-Torowego (lider) i Transkolu - spoétki zaleznej Mirbudu -
podpisato umowe z PKP PLK na realizacje zaméwienia pn. "Opracowanie projektu wykonawczego i wykonanie robét
budowlanych na odcinku LOT B1_1 Sitkdwka Nowiny - Migsowa (bez stacji) od km 196,095 do km 218,129" w ramach
projektu inwestycyjnego pn.: "Prace na linii kolejowej nr 8 na odcinku Skarzysko-Kamienna - Kielce - Koztéw, Etap II:
odcinek Sitkéwka Nowiny - Koztéw", podat Mirbud. Warto§¢ umowy to 496,37 min zt brutto, a termin realizacji: 34
miesigce. Udziat spotki zaleznej Mirbudu w konsorcjum wynosi 50%.

UNIBEP

Unibep celuje w sprzedaz ok. 300 lokali w segmencie deweloperskim w 2026 r.

Celem segmentu deweloperskiego Unibepu, skupionego w spofce Unidevelopment, jest sprzedaz ok. 300 mieszkan w
tym roku wobec 164 w | pétroczu, poinformowat prezes Unibepu Andrzej Sterczynski.

BOOMBIT

BoomBit szacuje wynik EBITDA w pierwszym poétroczu na 14,5 min zt

BoomBit szacuje wstepnie, ze jego wynik EBITDA w pierwszym potroczu 2026 roku wyniost 14,5 min zt - poinformowat
deweloper gier mobilnych w komunikacie.

AMBRA

Ambra planuje wyptaci¢ 1,1 zt dywidendy na akcje

Zarzad Ambry zaproponuje akcjonariuszom spotki wyptate dywidendy w wysokosci 1,1 zt na jedna akcje z zysku
wypracowanego w roku obrotowym 2025/2026 zakoriczonym 30 czerwca 2026 roku - poinformowata spdtka w
komunikacie.

ZUE

ZUE ma umowe na prace na linii kolejowej nr 8 za 780,8 min zt netto

ZUE podpisato umowe z PKP PLK dotyczacg realizacji inwestycji pn. "Opracowanie projektu wykonawczego i wykonanie
robét budowlanych na odcinku LOT - B1_2 Migsowa - Jedrzejéw od km 218,129 do km 233,150 oraz opracowanie
projektu wykonawczego i wykonanie robét budowlanych na odcinku LOT - B2_1 Jedrzejow (bez stacji) - Sedziszéw od
km 233,150 do km 252,800" w ramach projektu inwestycyjnego pn.: "Prace na linii kolejowej nr 8 na odcinku Skarzysko-
Kamienna - Kielce - Koztéw, Etap Il: odcinek Sitkéwka Nowiny - Koziéw", podata spétka. Warto$¢ umowy wynosi 780,8
min zt netto (960,4 min zt brutto). Termin realizacji zadania: 43 miesigce.

Zrédio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Eurodolar poruszat sie w okolicach 1.1525-1.1563 USD w relatywnie zmiennym handlu,
ostatecznie stabilizujgc sie w rejonie 1.1550 USD. Wall Street osuneto sie, gdzie wyprzedaz spétek chipowych/Al
zacigzyta szerokiemu rynkowi przed dwudniowym posiedzeniem Fed. S&P 500 stracit 0,5% do 7 620 pkt, Dow osunat
sie 0,3% do 52 421 pkt, a technologiczny Nasdaq 0,56% do 26 186 pkt. Presje na sektor Al wywotaty weekendowe
wypowiedzi prezesa Anthropic Dario Amodeia, ktéry wezwat firmy technologiczne do spowolnienia tempa rozwoju modeli
sztucznej inteligencji ze wzgledéw bezpieczenstwa, a jego apel poparli szefowie OpenAl i xAl, Sam Altman oraz Elon
Musk. Nvidia stracita 3,26%, a Caterpillar 4,23%, podczas gdy zwyzki Salesforce o 4,73% i Alphabetu o 2,15%
ograniczyly spadki. Rentowno$¢ 10-letnich obligaciji przej$ciowo siggneta 5%, po raz pierwszy od 2023 r., po czym sig
cofneta, a 30-letniego diugu utrzymata sie przy 5,33%. Bank of America stracit ponad 5% po rozczarowujgcej prognozie
przychodow z bankowosci inwestycyjnej. Ropa Brent zamkneta sie przy 105,68 USD, po tym jak rano zblizata sie do 110
uUSD.

Sesja Azjatycka: Eurodolar osunat sie z okolic 1.1552 USD do 1.1534 USD. Parkiety w Azji szukaty kierunku przed
posiedzeniami bankéw centralnych w USA i Japonii, gdy podwyzszone ceny ropy i rentownosci obligacji podbijajg
ostroznos¢. Nikkei zyskuje 0,36%, przerywajgc dwusesyjng passe spadkowg dzieki odbiciu spotek technologicznych,
przy zwyzce SoftBanku o 6,3%, podczas gdy KOSPI handlowany jest ptasko, tajwanski Taiex traci 0,27%, a australijski
ASX 200 osuwa sig 0,75%. Ropa podbija ponad 1% na wznowionych obawach o saudyjskie dostawy, przy WTI rosngcym
do 102,68 USD, a Brent do 106,96 USD. Jemenscy Huti przeprowadzili nowy atak na Arabie Saudyjska, ktérg Rijad
obwinit iranskich bojownikow w Iraku o uderzenie w kluczowy rurociag wschod—-zachdd, mogace zakiécic do 4%
globalnych dostaw ropy. Panstwa Zatoki odtozyly planowane rozmowy z Iranem. Dzi$ rozpoczyna sie dwudniowe
posiedzenie Fed, a rynki wyceniajg 90% szans na podwyzke, ktora bytaby pierwszg od potowy 2023 r. Bank Japonii ma
z kolei w pigtek podnies¢ stopy o 25 pb do 1,25% i zasygnalizowac¢ dalsze zacies$nianie.

Konrad Ryczko

Zrédito: BOSSAFX

ZAGRANICA

RYNKI WSCHODZACE

Naptyw kapitatu portfelowego na rynki wschodzace w sierpniu wyniést 11,3 mid USD - raport IIF

Naptyw kapitatu portfelowego na rynki wschodzgce w sierpniu osiggnat 11,3 mld USD, po naptywie 24,9 mid USD w lipcu
- wynika z wrzesniowego raportu lIF Capital Flows Tracker. W sierpniu 2025 roku naptyw osiggnat 35,9 mld USD. Naptyw
diugu na rynki wschodzgce wynidst w sierpniu 11,2 mid USD, w poréwnaniu z 29,8 mid USD w lipcu i 34,3 mid USD z
sierpnia ubiegtego roku. Baza regionalna pozostata szeroka, przy czym rynki wschodzgce w Azji przyciagnety 4,5 mid
USD naptywu dtugu, Ameryki tacinskiej 2,4 mld USD, w regionie Bliskiego Wschodu i Afryki Potnocnej 2,3 mid USD, a
na rynki wschodzace w Europie 2,0 mid USD.

UE

Zapasy gazu w magazynach wynoszg 68,0%, ponizej Sredniej 5-letniej na ten okres

Zapasy gazu ziemnego w magazynach UE wynosza 68,0 proc. wobec $redniej 5-letniej na te pore wynoszacej 84,4 proc.
W magazynach znajduje sie obecnie 769,87 TWh gazu - wynika z wyliczen firmy Gas Infrastructure Europe.

UE

Przewozy towarowe koleja spadly o 1,8 proc. w 2025 r., Polska druga w UE - Eurostat

Przewozy towarowe kolejg w Unii Europejskiej spadly w 2025 r. 0 1,8 proc. do 368,2 mid tonokilometrow (tkm) z 375,1
mld tkm rok wczesniej. Byt to czwarty z rzedu rok spadku kolejowych przewozéw towarowych w UE - podat Eurostat.
Najwiekszy udziat w przewozach kolejowych w UE miaty Niemcy, ktére odpowiadaty za 33,5 proc. unijnego wolumenu,
czyli 123,5 mid tkm. Na drugim miejscu znalazta sig¢ Polska z udziatem 14,7 proc. i przewozami na poziomie 54,3 mid
tkm. Trzecia byta Francja z udziatem 9,3 proc. i wynikiem 34,4 mid tkm.

HISZPANIA

Liczba cudzoziemcéw objetych ubezpieczeniem spotecznym osiagneta rekordowe 3,55 min

Liczba cudzoziemcéw objetych ubezpieczeniem spotecznym osiggneta w Hiszpanii w sierpniu rekordowe 3,55 min oséb
— podat w poniedziatek tamtejszy resort ubezpieczen spotecznych. Stanowig oni niemal 16 proc. ogétu pracujgcych, dwa
razy wiecej niz w Polsce.

JAPONIA

Produkcja przemystowa w lipcu spadta o 0,2% mdm, wobec oczekiwanego wzrostu o 0,1%

Produkcja przemystowa w Japonii w lipcu spadta o 0,2 proc. mdm - podato Ministerstwo Gospodarki, Handlu i Przemystu
w Il wyliczeniu. Wstepnie szacowano +0,1 proc. wobec +1,9 proc. miesigc wczesniej.

Zrédto: PAP, ISB, IAR

POLSKA

BILANS PLATNICZY

Deficyt C/A w lipcu '26 wynidst 2,419 mld euro vs konsensus deficytu 2,202 mlid euro - NBP

Deficyt na rachunku biezagcym Polski w lipcu 2026 roku wyniést 2,419 mld euro vs konsensusu deficytu na poziomie
2,202 mild euro - podat Narodowy Bank Polski. Eksport wzrést o 10,3 proc. rdr wobec konsensusu wzrostu o 8,0 proc.,
a import wzrést 0 12,6 proc. rdr wobec oczekiwanego wzrostu o 10,3 proc.

IMPORT

Chiny w lipcu pierwszy raz w historii najwiekszym dostawca towaréw do Polski - NBP

Chiny w lipcu pierwszy raz w historii zostaty najwiekszym dostawcg towaréw do Polski, wyprzedzajgc Niemcy - podat
NBP. Podano, ze w lipcu 2026 r. wartos¢ importu towaréw wyrazona w PLN wzrosta do 143,5 mid z4, tj. o 14,3 proc. rdr.
Wedtug NBP najwigekszy wptyw na wzrost wartosci importu miaty w lipcu dobra inwestycyjne, w tym przede wszystkim
sprzet komputerowy. Wysoka dynamika utrzymata sie takze w imporcie towaréw zaopatrzeniowych. Szybciej niz w
poprzednich miesigcach rést takze import samochoddéw osobowych. Z kolei z powodu obnizenia dostaw, mniejszy wptyw
na dynamike importu miaty paliwa.

EXPORT

Sprzet komputerowy nadal liderem wzrostu polskiego eksportu, ceny handlu najwyzsze od 2023 r. - NBP

W lipcu, tak jak w poprzednich miesigcach, najwyzszy wzrost wartosci w polskim eksporcie nastgpit w sprzecie
komputerowym, ktéry osiagnat rekordowo wysokag wartosé - podat NBP w komentarzu do danych o bilansie ptatniczym.
Wskazniki cen eksportu i importu sg najwyzsze od poczatku 2023 r.

KONIUNKTURA

Wskaznik Przysziej Inflacji we IX wzrést, ale nie wida¢ wyraznego nasilenia tendencji inflacyjnych - BIEC

Wskaznik Przysztej Inflacji (WPI), prognozujacy z kilkumiesiecznym wyprzedzeniem kierunek zmian cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych we wrzes$niu 2026 r. wzrést o 0,2 pkt. w stosunku do wartosci z ubiegtego miesigca - wynika z raportu
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Biura Inwestycji i Cykli Ekonomicznych. Na razie nie wida¢ jednak oznak wyraznego i trwatego nasilenia tendenciji
inflacyjnych w dtuzszym okresie.

POLITYKA FISKALNA

Projekt budzetu na 2027 r. utrwala gteboka nieréwnowage finanséw publicznych - Rada Fiskalna

Projekt ustawy budzetowej na 2027 r. prezentuje trwatg i gtebokg nieréwnowage finanséw publicznych, a rzad nie
wykorzystuje sprzyjajgcych warunkéw gospodarczych do ograniczenia deficytu, co powoduje, ze ryzyko przekroczenia
progu 55 proc. diugu do PKB jest bardzo wysokie - ocenita Rada Fiskalna w opinii do projektu budzetu. Wedtug Rady,
projekt nie zawiera dziatan, ktére zapewnityby rozpoczecie procesu konsolidacji fiskalnej, mimo utrzymujacej sie dobre;j
koniunktury gospodarcze;j.

BRANZA PALIWOWA

Nowy projekt windfall tax od spétek paliwowych ponownie ze stawka 60 proc. od nadwyzki przychodow

W nowym projekcie podatku od nadzwyczajnych zyskéw firm paliwowych rzad ponownie proponuje stawke daniny 60
proc., liczong od podstawy, ktérg ma stanowi¢ nadwyzka przychodéw w okresie marzec-grudzien 2026 ze sprzedazy
paliw cieklych ponad kwote, jaka zostataby osiagnieta przy zastosowaniu sredniej marzy sprzedazy przez podatnika z
2025 r. powigkszonej o 20 proc. - podano w wykazie prac rzadu.

KREDYTY

Luka kredytowa w Polsce w | kw. wyniosta -15,6% — BIS

Luka kredytowa w Polsce w | kwartale zostata oszacowana na -15,6 proc. - wynika z danych Banku Rozrachunkéw
Miedzynarodowych (BIS).

FUNDUSZE UE

Polska zakontraktowata 70,1% puli funduszy spéjnosci UE na lata 2021-2027 — MFiPR

Do 13 wrzes$nia podpisano 30.859 uméw na unijne dofinansowanie projektow, ktére wykorzystajg 70,1 proc. dostepnej
puli srodkow z polityki spojnosci UE na lata 2021-2027 - poinformowato na stronie internetowej Ministerstwo Funduszy i
Polityki Regionalne;j.

RYNEK PRACY 1,48 mIn os6b pracuje wytacznie na umowach zlecenia i pokrewnych, +5,9% rdr — GUS
Na koniec marca prace wytgcznie na podstawie umow zlecenia i pokrewnych wykonywato w Polsce 1.476,9 tys. oséb,
tj. 0 5,9 proc. wiecej rdr - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

ENERGIA Koszty energii przekraczaja 30 proc. wyniku finansowego u blisko 35 proc. branz - raport
Koszty energii przekraczajg 30 proc. wyniku finansowego u blisko 35 proc. badanych branz w Polsce, a u ponad 21 proc.
koszty energii stanowig ponad 3 proc. wszystkich kosztéw - wynika z raportu przygotowanego przez Krajowg Izbe
Gospodarcza w partnerstwie z Polenergig. Wedtug raportu, w najwiekszym stopniu wplyw kosztéw energii na dziatalno$¢
operacyjng odczuwajg branze zwigzane z obstuga nieruchomosci oraz pasazerskiego transportu kolejowego.

GORNICTWO Resorty chca 4 mid zt w obligacjach na redukcje mocy produkcyjnych w gérnictwie w 2027 r. — Ministerstwo

Energii

Resorty energii oraz aktywow panstwowych wnioskujg do Ministra Finanséw o przekazanie w 2027 r. dodatkowych 4
mld zt w obligacjach skarbowych na koszty redukcji zdolnosci produkcyjnych w gérnictwie w ramach nowego systemu
wsparcia - podano w pismach resortéw w ramach konsultacji ustawy okotobudzetowej na 2027 r.

NIERUCHOMOSCI

57% Polakéw uwaza mieszkanie za dobrg forme lokowania kapitalu — Otodom

57 proc. ankietowanych Polakéw uwaza posiadanie mieszkania za dobrg forme lokowania kapitatu; takie zdanie ma 67
proc. planujacych zakup nieruchomosci - wynika z raportu Otodom. 63 proc. badanych zdecydowato sie na zakup lokum
ze wzgledu na perspektywe szybkiego wzrostu cen - wskazano.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: AMBRA, ARCHICOM, BIOTON, CAPTORTX, DIGITANET, DIGITREE,
ELEKTROTI, INPRO, INSTALKRK, MABION, MURAPOL, PGE, YANOSIK, MEDCAMP

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

o AMBRA - GPW - Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2025/2026.

o ARCHICOM - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

o ARLEN - GPW - Wyptata dywidendy 0,55 zt na akcje.

e BIOTON - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

« Botanika Farm - GPW - Rozpoczecie przyjmowania zapiséw i wptat na akcje w transzy duzych inwestoréw.

o CAPTORTX - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

e CYBERFLKS - GPW - Wprowadzenie do obrotu na GPW 3.215.165 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

DIGITANET - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

DIGITANET - GPW - Wyptata dywidendy 5 zt na akcje.

DIGITREE - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

ELEKTROTI - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

INPRO - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2026 roku.

INSTALKRK - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

MABION - GPW - Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

MULTIQURE - GPW - Wprowadzenie do obrotu na GPW 16.804.603 akcji serii R oraz 50.000.000 akgji serii S.

MURAPOL - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

PGE - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

e SHOPER - GPW - Wykluczenie akcji spotki z obrotu na GPW w zwigzku z dokonanym potaczeniem ze spdtkg cyber_Folks S.A.

e YANOSIK - GPW - Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

 HIPROMINE - NC - NWZA ws. dalszego istnienia spotki, uchylenia uchwaty nr 20 ZWZ z 21 maja 2026, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akgji serii T w trybie subskrypcji zamknietej (z prawem poboru) oraz zasad wynagradzania cztonkéw RN.

o MEDCAMP - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.

POLSKA

e Polska - (09:30) Inflacja CPI - fin.. (Oczek. 0,4% m/m 3,4% r/r Poprz. 0,8% m/m 3% r/r) za sierpieh

ZAGRANICA

o Wegry - (08:30) Produkcja przemystowa s.a. - fin.. (Oczek. 1,7% m/m Poprz. -1,3% m/m) za lipiec

o Wegry - (08:30) Produkcja przemystowa w.d.a. - fin.. (Oczek. 4,7% r/r Poprz. 4,1% rir) za lipiec

o Wegry - (08:30) Produkcja przemystowa n.s.a. - fin.. (Oczek. 4,7% r/r Poprz. 10,1% r/r) za lipiec

¢ Francja - (08:45) Inflacja HICP - fin.. (Oczek. 0,8% m/m 2,7% r/r Poprz. 0,6% m/m 2,4% r/r) za sierpien

¢ Francja - (08:45) Inflacja CPI - fin.. (Oczek. 0,7% m/m 2,4% r/r Poprz. 0,6% m/m 2,1% r/r) za sierpien

« Stowacja - (09:00) Inflacja CPI (Oczek. 0,0% m/m 3,2% r/r Poprz. 0,1% m/m 3,3% r/r) za sierpieh

¢ Hiszpania - (09:00) Inflacja HICP - fin.. (Oczek. 0,6% m/m 4,5% r/r Poprz. 0,0% m/m 3,8% r/r) za sierpien
¢ Hiszpania - (09:00) Inflacja CPI - fin.. (Oczek. 0,7% m/m 4,3% r/r Poprz. 0,3% m/m 3,6% r/r) za sierpien
e Wiochy - (10:00) Bilans handlu zagranicznego (Oczek. 4,75 mld EUR Poprz. 4,23 mid EUR) za lipiec

o Niemcy - (11:00) Indeks instytutu ZEW (Oczek. 40 Poprz. 34,2) za wrzesien

o Strefa Euro - (11:00) Bilans handlu zagranicznego s.a. (Oczek. 3,7 mid EUR Poprz. 1,8 mld EUR) za lipiec
o Strefa Euro - (11:00) Bilans handlu zagranicznego n.s.a. (Oczek. Poprz. 8,6 mld EUR) za lipiec

e Kanada - (14:30) Sprzedaz hurtownikéw (Oczek. -0,5% m/m Poprz. 2,8% m/m) za lipiec

e USA - (14:30) Indeks NY Empire State (Oczek. 14,7 Poprz. 20,6) za wrzesien

e USA - (22:40) Zmiana zapaséw ropy wg API (Oczek. Poprz. -0,3 min brk) za tydzien

o Nowa Zelandia - (23:00) Indeks zaufania konsumentéw (Oczek. Poprz. 80,4) za Il kw.

Zrédio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.qov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papierow Warto$ciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegélnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacja
handlowa w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannoséci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie s btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwoéé i kompletno$é, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracow anie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inw estycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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