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Kurs Zmiana
WIG20 4 120,61 -0.02%
. . . WIG30 5 192,59 -0.20%
Wydziat Obstugi Klienta WIG4D 10 198.99 A 23%
sWIG80 30 462,47 -1.55%
WIG 153 698,41 -0.33%
BIULETYN PORAN NY NClIndex 274,28 -0,02%
KONTRAKT NA WIG20
Naiwaznieisze informaci Kurs | Zmiana Wol. LOP
ajwazniejsze informacje FW20U2620 | 4104 | -0,05% | 71063 | 41948
e POLSKA - Inflacja CPI w sierpniu wyniosta rdr 3,4 proc., a mdm 0,3 proc. STATYSTYKA RYNKU
e  STREFA EURO - Nadwyzka w handlu zagranicznym wzrosta w lipcu do 14,2 mid Akcje Obroty (tys.)
euro WZROST 90 24,06% 1 853 648 60,46%
SPADEK 233 62,30% 1210 364 39,48%
_ . . . BEZ ZM. 42 | 11,23% 1924 | 0,06%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia RAZEM 374 | 100,00% | 3065936 | 100,00%
POLSKA NAJWIEKSZE WZROSTY
. Kurs Zmiana Obrot
Raport | Prognoza | Poprzednio | Okres KETY 1264 9.72% | 135711 861
. Inflacja - 15% o L ADIUVO 0.816 4.62% 698 669
1400 Polska o dnia obcigta b.d. 2.8% tir sierpien ODLEWNIE 21.30 4.41% | 5158 069
Inflacja bez cen CLOUD 97.00 4.08% 573 596
. . .z 0,
14:00  Polska Sywnosci | energii 3,2% rir 3,1% rir sierpien BORYSZEW 5.00 3.52% 1349914
Inflacja bez cen NAJWIEKSZE SPDKI .
14:00 Polska  najbardziej b.d. 3,4% rir sierpiert Kurs | Zmiana Obrét
Zmiennych MULTIQURE 1.368 -34.86% | 7275041
ELEKTROTI 58.20 -14.66% 11 883 725
. Inflacja bez cen o L PGFGROUP 1.00 -11.97% 523 079
14:00  Polska administrowanych b.d. 2,8% rIr sierpien REX 1134 0.36% 716 396
ASTARTA 36.60 -7.58% 2 226 977
Zrédto: GUS, NBP, ESPI
ZAGRANICA
ZAGRANICA
Godz. | Region | Raport | Prognoza Poprzednia | Okres 'NDEKSY Zmi
. " urs miana
08:30 Wegry Wynagrodzenia b.d. 71% rir lipiec DJIA 52 093,11 -0,63%
. Strefa Produkcja -0,4% - NASDAQ 25 981,57 -0,78%
100 Eyo przemystowa s.a. m/m 0,0% m/m lipiec S&P500 7 585,73 -0,45%
) FTSE 100 10 747,30 0,18%
11:00 gtrefa Produkcja -0,3"73 0.1% tir lipiec CAC 40 8 090,28 -0,34%
uro przemystowa w.d.a. rlr DAX XETRA 25 402,28 -0,15%
‘el RTS 874,02 -0,90%
13:00  USA Jinioski 0 kredyt b.d. 2,7% tydzier BUX 153 518.30 1.18%
ipoteczny z z
NIKKEI 225 63 663,67 0,28%
. Sprzedaz bez o P HANG SENG 24 669,59 0,01%
14:30 USA samochodéw i paliw b.d. -0,2% m/m sierpien BOVESPA 186 502.64 0.54%
-0.6% m/m MERVAL 3079 779,00 -0,15%
. . . 0,8% L CECE EUR 3 802,77 -0,05%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m 5% sierpien NTX EUR 2668 17 20.33%
14:30  USA Ceny importu 0,4% mim  -0,4% m/m sierpien WALUTY
Kurs Zmiana
14:30 USA Ceny eksportu 0,5% m/m -1,3% m/m sierpien EUR/USD 1,15472 0,05%
17 EUR/PLN 4,34099 -0,01%
. . . o -0,39 min L USD/PLN 3,75931 -0,06%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy n;lrrll brk tydzien USD/JPY 155 293 0.12%
GBP/USD 1,34876 0,12%
Zmiana zapasow -1,2 EUR/CHF 0,945122 0,04%
16:30 USA b P min 1,27 min brk tydzien CHF/PLN 4,59325 -0,05%
enzyny brk
X SUROWCE (KONTRAKTY)
2000 USA Decyzja FOMC we. 875 350-375%  wrzesien Kurs Zmiana
stép procentowych 4,00% ZLOTO 4 367,50 0,78%
. MIEDZ (LME) 14 082,27 0,59%
Miesieczny naptyw 133,5 mid L
22:00 USA kapit;’;éw i b.d. USD lipiec ROPA BRENT 108,03 -0,66%
ROPA WTI 104,72 -0,77%

Zrédio: Briefing, Destatis, Eurostat

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

GRUPA KETY

Grupa Kety spodziewa si¢ finalizacji przejecia grupy Metra na poczatku 2027 r.

Grupa Kety nie spodziewa sie trudnosci z finalizacjg transakcji przejecia Grupy Metra za maksymalnie 450 min euro i
przewiduje jej zamknigcie na poczatku stycznia 2027 roku, a najwyzej do konica | kwartatu, poinformowat prezes Roman
Przybylski.

ORLEN Polski Orlen pilnie szuka alternatyw dla dostaw saudyjskiej ropy, mowia traderzy
Polski zintegrowany koncern naftowy Orlen pilnie szuka tadunkéw ropy naftowej z Morza Potnocnego i z dalszych
kierunkéw, aby zastgpi¢ zaktdcone dostawy z Arabii Saudyjskiej, powiedziato agencji Reutera czterech traderéw rynku
ropy.

UNIMOT Unimot rozpoczat przeglad i aktualizacje kierunkéw strategicznych rozwoju grupy na lata 2024-2028.

Analiza obejmie rozwdj organiczny, nowe inwestycje i akwizycje, potencjalne dezinwestycje oraz optymalizacje alokaciji
kapitatu. Proces moze skutkowac takze zmianami w zarzadzie, ale na obecnym etapie nie podjeto zadnych decyz;ji.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

PGE

PGE wypracowata w | pétroczu 2026 r. 4,05 mld zt zysku netto wobec 7,12 mld zt straty rok wczesniej.

Przychody wzrosty do 32,72 mid zt, a powtarzalna EBITDA do 8,1 mid zt. W Il kwartale produkcja energii zwigkszyta sie
0 18% rdr do 13,46 TWh, przy rekordowych wynikach segmentéw energetyki gazowe;j i cieptownictwa.

PKP CARGO

PKP Cargo ztozylo zmienione propozycje ukladowe, wprowadzajgc dodatkowy mechanizm sptaty wierzycieli z
ewentualnego odszkodowania od Skarbu Panstwa.

Na dodatkowe sptaty ma trafi¢ 50% srodkoéw faktycznie uzyskanych w zwigzku z roszczeniem dotyczacym tzw. decyzji

weglowej. Podstawowa czes$¢ uktadu obejmuje wierzytelnosci o warto$ci blisko 2,96 mid zt, a kolejnym etapem bedzie
gtosowanie wierzycieli.

TRAKCJA

Grupa Trakcja szacuje, ze w | pétroczu 2026 r. osiggneta 47,8 min zt EBITDA przy 891,5 min zt przychodéw.
Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 60,2 min zt, a zysk brutto 20,7 min zt. Spotka zaktualizowata wczesniejsze szacunki
w zwigzku ze zmiang przewidywanych kosztoéw realizacji kontraktéw budowlanych.

UNIMOT

Unimot rozpoczat przeglad i aktualizacje kierunkéw strategicznych rozwoju grupy na lata 2024-2028.

Analiza obejmie rozwd¢j organiczny, nowe inwestycje i akwizycje, potencjalne dezinwestycje oraz optymalizacje alokacji
kapitatu. Proces moze skutkowac takze zmianami w zarzadzie, ale na obecnym etapie nie podjeto zadnych decyz;ji.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

CREOTECH INSTRUMENTS

Creotech Instruments wraz z innymi spotkami podpisat MoU na rzecz tacznosci satelitarnej

Creotech Instruments, EXATEL, Energa-Operator oraz Phoenix Systems podpisaty memorandum o wspétpracy na rzecz
rozwoju polskich ustug telekomunikacji satelitarnej - podat Creotech w komunikacie prasowym. W ramach inicjatywy
Polish SatCom Alliance partnerzy przygotowujg koncepcje europejskiego systemu satelitarnego dostepu do Internetu.

ELEKTROTIM Backlog Elektrotimu wynosit rekordowe 843 min zt na koniec | potrocza 2026 r.
Elektrotim miat rekordowy portfel zaméwien o wartosci 843 min zt na koniec | pétrocza tego roku, co oznacza wzrost o
25% r/r, a takze odnotowat znaczgcy wzrost wartosci pozyskiwanych kontraktéw, podata spoétka.

MURAPOL Murapol oczekuje wzrostu sprzedazy lokali w lIl kw. br. i kolejnych okresach
Murapol spodziewa sig, ze w Il kwartale br. sprzedaz mieszkan okaze sig¢ wyzsza niz w drugim i ta tendencja wzrostowa
utrzyma sie w kolejnych okresach, poinformowat prezes Nikodem Iskra. Z jego stéw wynika, ze takze liczba przekazan
wzrosnie w ujeciu kw/kw za okres lipiec-wrzesien br.

ENEA Enea ma warunki przytaczenia dla magazynéw energii o mocy 1,33 GW
Grupa Enea posiada warunki przytgczenia dla projektéw magazynowych bedgcych w trakcie realizacji o tacznej mocy
okoto 1330 MW, podata spdtka. Kontynuowane sg przygotowania do budowy wielkoskalowych magazynéw energii o
mocy okoto 200 MW na terenach Enei Wytwarzanie i Enei Elektrowni Potaniec. Projekty uzyskaty wymagane zgody
korporacyjne, a Grupa prowadzi proces wyboru wykonawcow i dostawcédw technologii.

MURAPOL Murapol spodziewa sie poprawy sprzedazy w lll kw.; podtrzymuje catoroczny cel
Murapol spodziewa sie przyspieszenia sprzedazy mieszkan i zaktada, ze trzeci kwartat pod tym wzgledem bedzie lepszy
od drugiego. Podtrzymuje catoroczny cel sprzedazy ok. 3,3 tys. lokali - poinformowat zarzad podczas wideokonferenciji.
W ocenie zarzadu, na rynku panuje obecnie réwnowaga podazy i popytu.

ORLEN Polski Orlen pilnie szuka alternatyw dla dostaw saudyjskiej ropy, mowia traderzy
Polski zintegrowany koncern naftowy Orlen pilnie szuka tadunkéw ropy naftowej z Morza Pdétnocnego i z dalszych
kierunkéw, aby zastgpi¢ zaktécone dostawy z Arabii Saudyjskiej, powiedziato agencji Reutera czterech traderéw rynku
ropy.

GRUPA KETY Grupa Kety spodziewa sie finalizacji przejecia grupy Metra na poczatku 2027 r.

Strona | 2



B@)S | DommaKLERsK
BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A. BIULETYN PORANNY

Grupa Kety nie spodziewa sie trudnosci z finalizacjg transakcji przejecia Grupy Metra za maksymalnie 450 min euro i
przewiduje jej zamknigcie na poczatku stycznia 2027 roku, a najwyzej do konica | kwartatu, poinformowat prezes Roman
Przybylski.

PGE PGE Energia Odnawialna wdrozyta system zarzadzania portfelem odnawialnych zrédet energii
PGE Energia Odnawialna wdrozyta system zarzgdzania portfelem odnawialnych zrédet energii - podata spotka w
komunikacie prasowym. Rozwigzanie integruje dane techniczne, operacyjne i rynkowe, wspierajgc optymalizacje pracy
portfela aktywow OZE.

ARCHICOM Archicom celuje w marze brutto 30-40%, chce wyda¢ na grunty 500-600 min zt w 2026 r.
Archicom planuje osigga¢ marze brutto ze sprzedazy w przedziale 30-40% oraz zaktada wydatki na grunty w wysokosci
500-600 min zt w tym roku, poinformowata CFO, cztonkini zarzagdu Justyna Kawa. W dtugim terminie dgzeniem spotki
jest wskaznik poziomu zadtuzenia do kapitatow wtasnych ponizej 0,5.

GRUPA KETY Przejecie grupy Metra bez wpltywu na polityke dywidendowa Ket
Grupa Kety, ktéra podpisata warunkowga umowe nabycia grupy Metra, liczy, ze transakcja zostanie zamknieta do |
kwartatu 2027 roku. Akwizycja nie wptywa na polityke dywidendowa Ket - poinformowat cztonek zarzadu i dyrektor
finansowy Rafat Warpechowski podczas wideokonferenciji.

BOGDANKA LW Bogdanka podtrzymuje plan wydobycia 8 min ton wegla w 2026 r.
Lubelski Wegiel Bogdanka podtrzymuje plan produkcji ok. 8 min ton wegla handlowego w tym roku, poinformowat prezes
Zbigniew Stopa. W | pétroczu produkcja wyniosta 4,4 min ton i byta o 13,1% wyzsza niz rok wczesnie;j.

ORANGE Orange Polska wybuduje swiattowody do maks. 150 tys. gospodarstw dom. w ramach KPO i FERC
Orange Polska podtgczyt do $wiattowoddw 121 tys. doméw i mieszkan w ramach programu KPO, podat operator.
Planuje, ze w ramach ostatnich konkurséw KPO i FERC wybuduje tgcznie swiattowody do maksymalnie 150 tys.
gospodarstw domowych i 18 tys. przedsigbiorstw na terenie ok. 140 gmin i 2100 miejscowosci. Kwota przyznanej Orange
Polska dotacji to ponad 770 min zi, a wktad spétki - ok. 260 min zt.

ATAL Atal wprowadzit do sprzedazy 72 mieszkania w Gdansku
Atal rozpoczat sprzedaz 72 mieszkan w ramach drugiego etapu inwestycji ATAL Jasieny w Gdansku - poinformowat
deweloper w komunikacie prasowym. Zakonczenie budowy planowane jest na potowe 2028 roku.

NOCTILUCA Noctiluca zawarta term sheet z NIF i IGS ws. inwestycji w spé6tke o facznej wartosci ok. 20 min zt
Noctiluca zawarta term sheet z NCBR Investment Fund ASI (NIF) oraz ASI IGS Investment (IGS), okreslajacy gtéwne
warunki potencjalnej inwestycji kapitatowej inwestoréw w spotke Noctiluca o tgcznej wartosci ok. 20 min zt - podata
spotka w komunikacie.

ARCHICOM Archicom podtrzymat cel sprzedazy 3,2-3,5 tys. mieszkan i 3-3,2 tys. przekazan w 2026 r.
Archicom podtrzymat strategiczne cele roczne, zaktadajac sprzedaz 3 200-3 500 mieszkan oraz 3 000-3 200 przekazan,
podata spotka. Istotna czes¢ realizacji planéw przypadnie na drugg potowe roku, ktérg wesprg rozbudowana oferta, nowe
projekty oraz rosngcy pipeline inwestycji.

MABION Mabion miat 14,94 min zt straty netto, 13,8 min zt straty EBIT w Il kw. 2026 r.
Mabion odnotowat 14,94 min zt jednostkowej straty netto w Il kw. 2026 r. wobec 15,42 min zt straty rok wczesniej, podata
spotka.

UNIBEP Konsorcjum z Unibepem zawartlo umowe na realizacje odcinka linii kolejowej Rail Baltica Bialystok — Etk
Konsorcjum Unibepu, Track Tec Construction, Intop Infrastruktura, Intop oraz Pomorskiego Przedsigbiorstwa
Mechaniczno - Torowego zawarto z PKP PLK umowe na realizacje prac na linii kolejowej E75 Biatystok - Etk - podat
Unibep w komunikacie. Wynagrodzenie konsorcjum wynosi ok. 4,24 mld zt, z czego udziat Unibepu to ok. 1,06 mid zt
netto.

AMBRA Zarzad Ambry z prezesem Robertem Ogdérem na czele powotany na nowg kadencje
Rada nadzorcza Ambry powotata na nowg wspdlng 3-letnig kadencje rozpoczynajgca sie 8 grudnia 2026 r. Roberta
Ogodra na stanowisko prezesa zarzadu oraz Piotra Kazmierczaka na stanowisko wiceprezesa zarzadu, podata spotka.

ORLEN Orlen - Dostawy ropy bez zaktécen, ciagtos¢ pracy rafinerii zapewniona

Orlen prowadzi staty monitoring sytuacji na globalnym rynku ropy naftowej i na biezgco zarzadza portfelem dostaw tak,
aby zapewni¢ ciggtos¢ pracy swoich rafinerii. Dostawy surowca na ich potrzeby realizowane sg obecnie bez zaktocen -
poinformowat we wtorek PAP koncern.

Zrédio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Eurodolar osunat sie z okolic 1.1551 USD do 1.1536 USD, dolar umocnit si¢ przed posiedzeniem
Fed. Wall Street znizkowato drugi dzien z rzedu, gdzie podbicie rentownosci obligacji i cen ropy zaciazyt apetytowi na
ryzyko. Dow stracit 0,63% do 52 093 pkt, S&P 500 osunat sig¢ 0,45% do 7 586 pkt, a technologiczny Nasdaq 0,78% do
25 982 pkt. Rentownos¢ 10-letnich obligacji siegneta 5%, najwyzej od 2007 r., przejsciowo dochodzgc do 5,041%, a
przecene pogtebita relatywnie staba aukcja 20-letniego dtugu o wartosci 13 mld USD. Ropa Brent zamkneta sie w rejonie
109 USD, po tym jak Arabia Saudyjska zamkneta kluczowy rurociag omijajacy Ciesnine Ormuz. Spétki powigzane z Al
odreagowaty, przy zwyzkach AMD o0 2% i Qualcomm'a o ponad 4%, lecz nie zdotaty odwrdci¢ szerszej przeceny. Bitcoin
gwattownie stracit, gdy Senat USA odrzucit projekt ustawy regulujgcej rynek kryptowalut.

Sesja Azjatycka: Eurodolar odbit z okolic 1.1531 USD do 1.1546 USD i handlowany jest obecnie przy 1.1545 USD.
Parkiety w Azji pozostajg w trybie wyczekiwania przed decyzjg Fed. MSCI Asia ex-Japan zyskuje 0,3%, wahajgc sie
miedzy zwyzkami a spadkami po czterech spadkowych sesjach, przy czym zwyzki tajwanskiego Taieksu rownowazg
spadki na chinskich blue chipach. Nikkei traci 0,1%, a KOSPI konsoliduje sie po niedawnej zmiennosci spétek chipowych.
Rentownosé amerykanskich 10-latek cofneta sig o 0,85 pb do 4,9875%, schodzac ponizej 5%. Ropa Brent osuneta sie
0,8% do 107,86 USD, po wtorkowym wzroscie o 2,9%, gdy zrodta z branzy zeglugowej podaty o wstrzymaniu zatadunku
ropy w saudyjskim terminalu Yanbu nad Morzem Czerwonym i anulowaniu czesci dostaw do europejskich odbiorcéw.
Bitcoin utrzymuje sie ptasko przy 75 899 USD po odrzuceniu ustawy kryptowalutowej przez Senat. Dzi§ w centrum uwagi
decyzja Fed, przy 92,4% wycenianych szans na podwyzke o 25 pb, pierwszg od potowy 2023 r., oraz konferencja
prasowa szefa banku Kevina Warsha. Dolar utrzymuje sig blisko dwutygodniowego szczytu przy indeksie 99,68.

Konrad Ryczko

Zrédto: BOSSAFX

ZAGRANICA

SWIAT USDA podniosto prognoze swiatowej produkcji pszenicy w sezonie 2026/27 do 822,4 min ton
W najnowszym wrzes$niowym raporcie World Agricultural Supply and Demand Estimates (WASDE) amerykanski resort
rolnictwa podniost prognoze swiatowej produkcji pszenicy w sezonie 2026/27 do 822,4 min ton z 819,3 min ton miesigc
wczesniej.

CEE 1 pot. 26 potwierdza odpornosé rynku biurowego w Europie Srodk.-Wsch. - JLL, iO Partner
Pierwsza potowa 2026 r. potwierdzita odporno$é rynku biurowego w Europie Srodkowo-Wschodniej - w Polsce,
Czechach, na Wegrzech, w Rumunii, na Stowacji i w Serbii popyt netto wyniost 565.000 m kw., utrzymujgc sie na
poziomie zblizonym do ubiegtorocznego - wynika z raportu JLL i iO Partner "Office Market Landscape". Jak podano,
state zainteresowanie najemcéw oraz malejgca dostepnos¢ powierzchni przetozyty sie na spadek regionalnego
wskaznika pustostanéw do 9,2 proc., czyli o 130 punktéw bazowych w ujeciu rok do roku. Ograniczona nowa podaz i
wcigz ograniczona aktywnos¢ budowlana sprzyjajg wzrostowi czynszéw w catym regionie, zwlaszcza w nowych
budynkach.

UE Miodzi w UE wyprowadzaja sie od rodzicéw srednio w wieku 26,3 roku, w Polsce w wieku 26,8 roku
W 2025 r. mtodzi ludzie w Unii Europejskiej opuszczali dom rodzinny Srednio w wieku 26,3 roku wobec 26,2 roku rok
wczesniej. W Polsce wiek opuszczenia "gniazda rodzinnego" wynosit 26,8 roku - podat Eurostat. Najpdzniej od rodzicow
wyprowadzali sie mieszkancy Chorwacji, gdzie sredni wiek opuszczenia domu rodzinnego wyniost 31,5 roku. Kolejne
miejsca zajety Grecja i Stowacja z wynikiem 30,9 roku oraz Hiszpania i Wiochy, gdzie $redni wiek wyniost 30,2 roku. Z
kolei najwczesniej usamodzielniali sie mtodzi mieszkancy panstw pétnocnej Europy. W Finlandii $redni wiek wyprowadzki
wyniost 21,4 roku, w Danii 21,8 roku, a w Estonii i Litwie po 22,7 roku.

STREFA EURO Nadwyzka w handlu zagranicznym wzrosta w lipcu do 14,2 mid euro
Nadwyzka w handlu strefy euro w lipcu wyniosta 14,2 mid euro, bez uwzgledniania czynnikéw sezonowych (nsa), wobec
nadwyzki 7,2 mld euro w poprzednim miesigcu, po korekcie - poinformowat w komunikacie Eurostat.

NIEMCY Indeks oczekiwan ZEW wzrost we wrzesniu o 0,5 pkt. do 34,7 pkt.
Zaufanie niemieckich analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych we wrzes$niu poprawito sie - wynika z danych Instytutu
ZEW. Raport ZEW pokazal, ze indeks mierzagcy oczekiwania tych grup co do wzrostu gospodarczego Niemiec wynidst
+34,7 pkt. Analitycy spodziewali sig¢ indeksu na poziomie +39,8 pkt. wobec +34,2 pkt. miesigc wczesnie;j.

FRANCJA Inflacja CPI w sierpniu wyniosta 2,4 proc. rdr - finalne dane
Ceny konsumpcyjne we Francji w sierpniu wzrosty o 2,4 proc. rdr - podat urzad statystyczny INSEE w Il wyliczeniu.
Wstepnie szacowano +2,4 proc. wobec +2,1 proc. miesigc wczesniej

WIELKA BRYTANIA Stopa bezrobocia w lipcu utrzymata sie na poziomie 4,9 proc.
Stopa bezrobocia w Wielkiej Brytanii w lipcu wyniosta 4,9 proc., wobec 4,9 proc. miesigc wczesniej - podato w
komunikacie biuro statystyczne. Analitycy spodziewali sie, ze w tym czasie stopa bezrobocia wyniesie 4,9 proc.

CHINY Produkcja przemystowa wzrosta w sierpniu o 5,2 proc. rdr
Produkcja przemystowa Chin w ujeciu rdr wzrosta w VIl o 5,2 proc. - poinformowato w komunikacie biuro statystyczne
w Pekinie.

CHINY Sprzedaz detaliczna wzrosta w sierpniu o 0,4 proc. rdr

Sprzedaz detaliczna w Chinach wzrosta w VIl o 0,4 proc. rdr - podato biuro statystyczne w Pekinie. Analitycy
prognozowali rdr +0,8 proc., po +0,6 proc. miesigc wczesniej.

Zrédio: PAP, ISB, IAR

POLSKA

INFLACJA

Inflacja CPI w sierpniu wyniosta rdr 3,4 proc., a mdm 0,3 proc. - GUS

Ceny towaroéw i ustug konsumpcyjnych w sierpniu wzrosty rdr o 3,4 proc., a w poréwnaniu z ub. miesigcem wzrosty o 0,3
proc. - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Odczyt rdr jest zgodny z wczesniejszym, szybkim szacunkiem GUS, a w
wymiarze mdm jest nizszy. Zgodnie z szybkim szacunkiem GUS z konca sierpnia ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych
w sierpniu 2026 r. wzrosty rdr o 3,4 proc., a w poréwnaniu z ub. miesigcem wzrosty o 0,4 proc.
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STOPY PROCENTOWE Przestrzen do zmian stop do konca ’26 minimalna, potem ryzyko w strone podwyzki — Zarzecki, RPP
Przestrzen dla zmian stép procentowych do korica 2026 r. jest minimalna, a w horyzoncie | kwartatu 2027 r. bilans ryzyk
wskazuje na wigksze prawdopodobienstwo podwyzki stép niz obnizki, cho¢ ocena ta jest warunkowa, zalezna od
eskalacji na Bliskim Wschodzie i cen surowcoéw — ocenia cztonek RPP Marcin Zarzecki.
STOPY PROCENTOWE Stabilizacja stép do konca | kw. 2027 r. najbardziej prawdopodobna - Dgbrowski, RPP

Stabilizacja stop proc. do konca | kw. 2027 r. to najbardziej prawdopodobny scenariusz i nie ma obecnie powodéw na
wyprzedzajgce zaciesnienie polityki pienieznej, gdy restrykcyjnos¢ stop jest wystarczajgco wysoka, a krajowe zagrozenia
inflacyjne nie sg duze — uwaza cztonek RPP Ireneusz Dabrowski.

DEFICYT BUDZETU

Resort finanséw szacuje deficyt budzetu panstwa po sierpniu na okoto 151 mid zt

Po sierpniu dochody budzetu panstwa przekroczyty 387,2 mid zt, a wydatki wyniosty niemal 538,3 mld zt - poinformowat
we wtorek resort finanséw. Zgodnie z szacunkowymi danymi o wykonaniu budzetu, deficyt wynidst ok. 151 mlid z, czyli
55,6 proc. planu zapisanego w tegorocznym budzecie. Dochody panstwa zrealizowano w 59,8 proc. wobec kwoty
zapisanej w ustawie, a wydatki w 58,6 proc. Dochody podatkowe wyniosty 343,1 mld zt, w tym niemal 60,5 mid zt z
akcyzy, blisko 57,3 mld zt z CIT oraz 5 mld zt z tzw. podatku bankowego. Najwieksza kwote przeznaczono na obstuge
diugu Skarbu Panstwa (ponad 49,4 mid zt) oraz na dotacje dla Funduszu Ubezpieczen Spotecznych (ponad 42,3 mid
zt).

DLUG PUBLICZNY

Nie mozna liczy¢ jedynie na pozytywny zbieg okolicznosci jesli chodzi o dtug publiczny — Toréj, RF

Polska ma juz bardzo maty bufor jesli chodzi o panstwowy diug publiczny (PDP); nie mozna liczy¢ jedynie na pozytywny
zbieg okolicznosci — ocenit w wywiadzie dla PAP Biznes wiceszef Rady Fiskalnej, Andrzej Toréj. W opinii do budzetu
Rada wskazata, ze ryzyko przekroczenia przez PDP progu 55 proc. PKB w 2027 r. jest bardzo wysokie.

PODATKI

Nowy projekt windfall tax ponownie zaktada wptywy do budzetu 4 mid z}

Nowy projekt podatku od nadzwyczajnych zyskéw firm paliwowych, tak jak poprzedni odrzucony przez prezydenta,
zaktada wplywy budzetowe z tytutu daniny na poziomie 4 mld zt - wynika z oceny skutkéw regulaciji projektu. "Szacowana
wysokos¢ podatku od nadzwyczajnych zyskéw (60 proc. podstawy opodatkowania) za okres od marca do grudnia 2026
r. wyniostaby 4 mld zt, z tego szacowane wptaty w 2026 r. wyniosg 3,8 mid zt, a w 2027 r. 0,2 mld zt (zaliczka za grudzien
2026 r.)"- napisano w OSR.

HANDEL ZAGRANICZNY

Deficyt w obrotach towarowych handlu zagranicznego po lipcu wyniést 4,4 mid euro - GUS
Deficyt w obrotach towarowych handlu zagranicznego po lipcu wyniést 4,4 mid euro - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

IMPORT

Import z Chin do Polski po 7 miesiagcach wzrést o 13,2 proc. rdr w euro i 0 21,0 proc. w USD - GUS

Import z Chin do Polski po 7 miesigcach wzrést o 13,2 proc. rdr w euro i o 21,0 proc. w USD - podat Gtéwny Urzad
Statystyczny. Chiny po 7 miesigcach wystaty do Polski towary warte 36,7 mid euro lub 42,9 mid USD. Udziat Chin w
imporcie do Polski po 7 miesiacach wyniést 15,9 proc. wobec 14,9 proc. w analogicznym okresie 2025 roku. GUS podaje,
ze udziat importu z Chin wedtug kraju wysyiki byt mniejszy o 5,8 pkt. proc. od importu wedtug kraju pochodzenia.

RYNEK PRACY

W Dzienniku Ustaw opublikowano rozporzadzenie ws. ptacy minimalnej w '27, wyniesie 4.950 zt

W Dzienniku Ustaw opublikowano rozporzgdzenie w sprawie ptacy minimalnej w 2027 r., ktéra ma wynie$¢ 4.950 zt.
Minimalna stawka godzinowa wyniesie 32,30 zt. Wysokosci minimalnego wynagrodzenia za prace i minimalnej stawki
godzinowej sg analogiczne do kwot przyjetych przez rzad w czerwcu i przedstawionych Radzie Dialogu Spotecznego do
negocjacji. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2027 r.

RYNEK PRACY

Wskaznik wolnych miejsc pracy w Il kw. utrzymat si¢ na poziomie 0,8 proc.

Wskaznik wolnych miejsc pracy w Il kwartale 2026 r. w Polsce wynidst 0,8 proc., tak jak kwartat wczesniej - podat
Eurostat. W przemysle i budownictwie wskaznik wyniést 1,0 proc., wobec poprzednio 0,9 proc. W ustugach wynidst 0,8
proc. wobec 0,9 proc. kwartat wczesniej.

RYNEK PRACY

Na portalach rekrutacyjnych w sierpniu o 4 proc. wiecej ofert pracy rdr - Grant Thornton

W sierpniu pracodawcy na 50 najwiekszych portalach rekrutacyjnych w Polsce opublikowali 257,046 tys. nowych
ogtoszen o prace, o 4 proc. wiecej rdr - wynika z najnowszego raportu firmy doradczej Grant Thornton i firmy Element.
W poréwnaniu z lipcem liczba ofert spadta o 7 proc. Srednia kroczaca dynamika roczna z trzech miesiecy utrzymuje
trend wzrostowy, zwiekszyta sie w ostatnim miesigcu z 2 proc. do 3 proc. - do najwyzszego poziomu od maja 2025 roku.

PRODUKCJA USLUG

Produkcja ustug w czerwcu wzrosta o 7,7 proc. rdr, w ujeciu mdm wzrosta o 6,6 proc. - GUS

Wedtug wstepnych danych w czerwcu 2026 r. produkcja ustug w Polsce wzrosta o 7,7 proc. rdr, a w ujeciu miesigc do
miesigca wzrosta o 6,6 proc. - podat Gtowny Urzad Statystyczny. Po wyeliminowaniu wptywu czynnikéw o charakterze
sezonowym, w czerwcu 2026 r. produkcja ustug byta o 6,3 proc. wyzsza niz w analogicznym miesigcu 2025 roku, a w
odniesieniu do maja 2026 r. wzrosta o 1,5 proc.

ENERGETYKA

Polskie firmy maja szanse na 200 mld zt kontraktow przy offshore; ARP rusza z programem dla chetnych

Inwestycje w sektorze morskiej energetyki wiatrowej w Polsce moga wynie$¢ 500 mid zt do 2040 roku, a polskie firmy
majg szanse na kontrakty w tym obszarze o wartosci nawet 200 mld zt - szacuje wiceminister aktywéw panstwowych
Eliza Zeidler. ARP we wspotpracy z PARP i deweloperami offshore przygotowata dla zainteresowanych firm program
"Gotowi na Offshore", ktérego celem jest m.in. rozwdj kompetencji.

KOSZYK ZAKUPOWY

Srednia cena koszyka zakupowego w sierpniu wzrosta o 0,68 proc. mdm - ASM SFA

Srednia cena koszyka zakupowego w sierpniu wzrosta w Polsce o 0,68 proc. mdm, czyli 0 2,15 zt i wyniosta 319,45 zt -
podata agencja badawcza ASM SFA. W ujeciu rocznym jest to wzrost o 0,58 proc. Miesieczny wzrost cen odnotowano
w o$miu sieciach, a w pigciu ceny badanych produktéw byty nizsze niz w lipcu.

TURYSTYKA

Ceny ustug turystycznych organizowanych za granica wzrosty w VIl o 14,2 proc. rdr - GUS

Ceny ustug turystycznych organizowanych za granicg wzrosty w sierpniu o 14,2 proc. rdr - podat Gtéwny Urzad
Statystyczny. W ujeciu miesigc do miesigca ceny te wzrosty o 4,8 proc.

USLUGI FINANSOWE

Ceny ustug finansowych w sierpniu wzrosty o 3,0 proc. rdr - GUS

Ceny ustug finansowych wzrosty w sierpniu o 3,0 proc. rdr - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. W ujeciu miesigc do
miesigca ceny te nie zmienity sie. Optaty naliczone przez instytucje przyjmujace depozyty wzrosty rdr o 1,3 proc. i nie
zmienity sie mdm. Pozostate ustugi finansowe wzrosty o 6,6 proc. rdri 0,1 proc. mdm. Optaty za przelewy wzrosty o 6,6
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proc. rdr i 0,2 proc. mdm. Pozostate ustugi finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane wzrosty o 6,5 proc. i nie zmienity
sie mdm.

SUPLEMENTY Rynek suplementéw diety bedzie rost w kolejnych latach o ok. 5 proc. rocznie - PMR
Rynek suplementéw diety w Polsce bedzie rosng¢ w kolejnych latach srednio o okoto 5 proc. rocznie - wynika z raportu
PMR Market Experts by Hume’s. W 2025 roku suplementy diety kupowato 75 proc. Polakéw, podobnie jak rok wczesniej.

ROLNICTWO Pogtowie swin w czerwcu wzrosto o 0,9 proc. rdr - GUS

Pogtowie $win w czerwcu wzrosto o 0,9 proc. rdr - podat GUS. Na poczatku czerwca pogtowie trzody chlewnej wynosito
9.206,2 tys. sztuk. W poréwnaniu z liczebnoscig stada swin w grudniu 2025 r. byto nizsze o 19,0 tys. sztuk, tj. 0 0,2 proc.

Zrodto: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: ATENDE, CLNPHARMA, FASING, HUUUGE, UNFOLD, UNIMOT

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

o ATENDE - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

CLNPHARMA - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

FASING - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2026 roku.

HUUUGE - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

PZU - GPW - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 4,80 zt na akcje.

UNFOLD - GPW - Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

DEFENCEH - NC - ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2025.

JRCGROUP - NC - ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2025.

e QUEST - NC - Poczatek notowan spétki DEMGAMES (DGS) pod nazwg QUEST (QCR) w zwigzku ze zmiang firmy.
o UNIMOT - NC - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

POLSKA
o Polska - (14:00) Inflacja -15% $rednia obcieta (Oczek. Poprz. 2,8% r/r) za sierpieh
o Polska - (14:00) Inflacja bez cen zywnosci i energii (Oczek. 3,2% r/r Poprz. 3,1% r/r) za sierpien
o Polska - (14:00) Inflacja bez cen najbardziej zmiennych (Oczek. Poprz. 3,4% r/r) za sierpien
* Polska - (14:00) Inflacja bez cen administrowanych (Oczek. Poprz. 2,8% r/r) za sierpien

ZAGRANICA

o Wegry - (08:30) Wynagrodzenia (Oczek. Poprz. 7,1% r/r) za lipiec

e Czechy - (09:00) Inflacja PPI (Oczek. 0,3% m/m 1,8% r/r Poprz. 0,3% m/m 1,6% r/r) za sierpieh

e Wilochy - (10:00) Inflacja CPI - fin.. (Oczek. 0,5% m/m 3,3% r/r Poprz. 0,3% m/m 2,9% r/r) za sierpien
o Strefa Euro - (11:00) Produkcja przemystowa s.a. (Oczek. -0,4% m/m Poprz. 0,0% m/m) za lipiec
Strefa Euro - (11:00) Produkcja przemystowa w.d.a. (Oczek. -0,3% r/r Poprz. 0,1% r/r) za lipiec

e USA - (13:00) Whnioski o kredyt hipoteczny (Oczek. Poprz. -2,7%) za tydzien

o Kanada - (14:15) Rozpoczete budowy domoéw (Oczek. 239 tys. Poprz. 229,1 tys.) za sierpien

« Kanada - (14:30) Pozwolenia na budowe doméw (Oczek. -6,2% m/m Poprz. 18,5% m/m) za lipiec

e USA - (14:30) Sprzedaz bez samochodéw i paliw (Oczek. Poprz. -0,2% m/m) za sierpien

o USA - (14:30) Sprzedaz bez samochodoéw (Oczek. 0,5% m/m Poprz. -0,3% m/m) za sierpien

e USA - (14:30) Sprzedaz detaliczna (Oczek. 0,8% m/m Poprz. -0,6% m/m 5% r/r) za sierpien

e USA - (14:30) Ceny importu bez ropy (Oczek. Poprz. 0,4% m/m) za sierpien

e USA - (14:30) Ceny importu (Oczek. 0,4% m/m Poprz. -0,4% m/m) za sierpien

o USA - (14:30) Ceny eksportu bez towaréw rolniczych (Oczek. Poprz. -1,5% m/m) za sierpien

e USA - (14:30) Ceny eksportu (Oczek. 0,5% m/m Poprz. -1,3% m/m) za sierpien

e USA - (16:00) Zapasy niesprzedanych towaréw (Oczek. 0,3% m/m Poprz. 0,0% m/m) za lipiec

e USA - (16:00) Indeks rynku nieruchomosci - NAHB (Oczek. 34 Poprz. 35) za wrzesien

o USA - (16:30) Zmiana zapaséw destylatéw (Oczek. 0,8 min brk Poprz. 2,09 min brk) za tydzien

e USA - (16:30) Zmiana zapaséw benzyny (Oczek. -1,2 min brk Poprz. 1,27 min brk) za tydzien

o USA - (16:30) Zmiana zapaséw ropy (Oczek. -1,7 min brk Poprz. -0,39 min brk) za tydzien

e USA - (20:00) Projekcje makroekonomiczne FOMC

e USA - (20:00) Decyzja FOMC ws. stop procentowych (Oczek. 3,75-4,00% Poprz. 3,50-3,75%) za wrzesien
o USA - (20:30) Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC za wrzesien

o USA - (22:00) Naptyw kapitatéw dtugoterminowych (Oczek. 145 mid USD Poprz. 172,7 mid USD) za lipiec
o USA - (22:00) Miesieczny naptyw kapitatéw netto (Oczek. Poprz. 133,5 mid USD) za lipiec

Zrodio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papierow Warto$ciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajagcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacjg
handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannoséci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie s btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwoéc¢ i kompletnosé, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracow anie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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