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Generac Holdings Inc (NYSE)

Symbol: GNRC. Przedmiot dziatalnosci: To amerykanski lider technologiczny zatozony w 1959 roku, ktérego globalnym
biznesem dowodzi prezes i dyrektor generalny Aaron Jagdfeld. Spotka specjalizuje sie w projektowaniu i produkcji
inteligentnych systemdéw zarzadzania energig, w tym domowych, komercyjnych oraz przemystowych stacjonarnych
generatoréw pragdotwdrczych. Ponadto dynamicznie rozwija segment czystej energii, dostarczajgc innowacyjne systemy
magazynowania energii stonecznej (PWRcell) oraz oprogramowanie do tworzenia wirtualnych elektrowni (VPP). Dla
inwestorow kluczowym motorem wzrostu spotki jest rosngcy globalnie popyt na niezaleznos¢ energetyczng, napedzany
coraz czestszymi awariami sieci z powodu ekstremalnych zjawisk pogodowych oraz boomem na centra danych. Holding
konsekwentnie buduje swojg wartos¢ poprzez fuzje i przejecia, przeksztatcajgc sie z tradycyjnego producenta agregatéw

w nowoczesnego dostawce technologii eko-energetycznych.
Opis:

W handlu przedsesyjnym na Wall Street notowania GNRC eksplodowaty o ponad +20-40% ponad sSrodowe zamkniecie
na poziomie 175,11 USD, co z nawigzkg wymazuje ostatnie tygodnie mozolnej korekty. Bezposrednim zapalnikiem tej
euforii jest zawarcie wieloletniej tzw. ,,umowy stulecia” z Amazon Web Services na dostawe wielkoskalowych systeméw
zasilania awaryjnego dla centréw danych Al o tgcznej wartosci siegajgcej az 8 miliardéow dolaréw. W ramach kontraktu
Generac wyemitowat na rzecz spotki zaleznej Amazona warrant na zakup do 1,69 min akcji (ok. 2,6% kapitatu) po cenie
wykonania 200,93 USD z horyzontem realizacji do 2033 roku, powigzany transzowo z poziomami zamowien, z czego
same gwarantowane dostawy na lata 2027-2028 warte s3 2,4 mld USD, czyli az 57% catorocznych przychoddw grupy z
2025 roku. W ujeciu analizy technicznej ten potezny impuls katapultuje kurs gorg z klina znizkujgcego, ktory spychat
wycene ze szczytdw w rejonie 290-300 USD az nad dolng bande Bollingera przy 168,22 USD. W terminologii metodologii
Richarda Wyckoffa wielotygodniowe osuwanie sie notowan przy skrajnym wyprzedaniu wskaznikow (RSI na 33,60 pkt
oraz CCl na -117,23 pkt) okazato sie podrecznikowym procesem akumulacji, w ktérym duzi gracze instytucjonalni
wykorzystali faze wytrzgsania podazy (Shakeout / Spring). Rynek w ten sposdb zdyskontowat z opdznieniem rewelacyjne
wyniki za Il kwartat 2026 roku, gdy spdtka wypracowata skorygowany zysk EPS na poziomie 2,91 USD, bijgc konsensus
Wall Street o ponad 45%, a dotychczasowy portfel zaméwien dla centréw danych siegat juz 1,6 mld USD.
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Dzisiejszy skok notowan to klasyczny sygnat poteinej sity (Sign of Strength — SOS) w Fazie D Wyckoffa, ktory
natychmiastowo przeskakuje mediane Bollingera (182,53 USD) oraz poziom warrantu Amazona (200,93 USD), kierujac
sie wprost na test 200-sesyjnej sredniej kroczgcej (209,76 USD). Trwate sforsowanie tej bariery formalnie wprowadzi
walor w dojrzatg faze ekspansji trendu (Markup), otwierajgc droge do powrotu w strone dotychczasowego konsensusu
analitykéw, ktory po wejsciu spétki w Scisty rdzen ekosystemu Al z pewnoscig doczeka sie lawiny aktualizacji. Ostatecznie
kontrakt z gigantem chmurowym definitywnie zdejmuje z Generaca etykiete producenta generatoréw przydomowych
zaleznego od sezonu huragandéw, choé¢ w dfugim terminie inwestorzy bedg musieli bacznie weryfikowac zdolnosci

wykonawcze i presje na kapitat obrotowy przy tak gigantycznym skalowaniu produkgji.

Waluta notowan: USD;
Opor: 238,02 — 251,54 — 264,20 — 280,77;
Wsparcie: 174,76 — 168,22 — 155,13 —150,00;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazan SMA-200 / RSI (14): Staba tendencja wzrostowa.
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Sporzadzil: Michal Pietrzyca
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze moga by¢
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku ponizisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdinym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegélne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chifskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 68% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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