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Intel Corporation (NASDAQ)

Symbol: INTC. Przedmiot dziatalnosci: Intel Corporation to zatozony 18 lipca 1968 roku globalny gigant technologiczny
z siedzibg w Santa Clara w Kalifornii. Przedsiebiorstwo jest jednym z najwiekszych na sSwiecie projektantow i
producentéw procesoréw oraz uktadéw scalonych. Gtéwnym obszarem dziatalnosci firmy jest dostarczanie
mikroprocesoréw z rodziny x86 dla rynku komputerow osobistych oraz zaawansowanych centréow danych. Obecnie
spotka dynamicznie rozwija segment Intel Foundry swiadczacy ustugi produkcji kontraktowej oraz wdraza technologie
oparte na sztucznej inteligencji. Od marca 2025 roku firmg zarzadza nowy dyrektor generalny (CEO), Lip-Bu Tan,

prowadzacy gteboka restrukturyzacje struktur zarzgdzania spotki.
Opis:

Wczorajsza sesja przyniosta spektakularny wystrzat notowan Intela o +7,67% do poziomu 108,80 USD, a kurs w trakcie
dnia testowat nawet maksima tuz powyzej 111 USD przy wolumenie obrotu siegajagcym poziomu o 37% wyzszego od
Sredniej aktywnosci z ostatnich 3-miesiecy handlu. Gtéwnym motorem napedowym tego rajdu staty sie doniesienia
agencji Reuters o wstepnych rozmowach z potudniowokoreanskim gigantem SK Hynix w sprawie dzierzawy lub
utworzenia spotki joint venture wokot zaktadu produkcyjnego w Ohio. Inwestorzy zinterpretowali ten krok jako
przetomowa szanse na komercyjne zagospodarowanie mocy przerobowych zmagajgcego sie z ogromnymi kosztami
segmentu Intel Foundry. Optymizm wokét spétki podsycity dodatkowo wzmocnienie perspektywy przez bank Barclays,
zapowiedz 10-procentowej podwyzki cen procesorow PC oraz plany debiutu gietdowego Altery. Dodatkowym
sprzymierzeficem popytu okazato sie tto makroekonomiczne, gdzie w petni zdyskontowana przez rynek podwyzka stép
procentowych przez Rezerwe Federalng o 25 punktéw bazowych wywotata ulge i pociggneta technologicznego Nasdaq
na potnoc o +1,69%.

Od strony klasycznej metodologii Wyckoffa wczorajsza swieca hossy stanowi podrecznikowy przyktad sygnatu sity (Sign
of Strength), ktéry dynamicznie wybit kurs z trwajgcej od sierpnia konsolidacji w zakresie 86,44 — 106,60 USD. Ruch ten
definitywnie przenidst notowania do Fazy D procesu akumulacji, w ktorej popyt w petni przejmuje kontrole nad rynkiem
i rozpoczyna marsz ku gérnemu ograniczeniu struktury hossy. Techniczny impet potwierdzajg wskazniki momentum,
gdzie RSI wzrést do komfortowych 62,01 punktu, linia +DI na poziomie 37,01 dominuje nad -DI wynoszgcym 21,99, a
oscylator CCl z wynikiem 128,37 sygnalizuje silng presje kupujgcych. Cena z impetem przekroczyta srodkowg wstege
Bollingera przebiegajgcg przy 98,72 USD, a kolejnym naturalnym oporem staje sie strefa 111,36 —117,10 USD oraz gérne

pasmo zmiennosci zlokalizowane na putapie 117,10 — 120,00 USD.
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Z punktu widzenia fundamentéw rynek nagradza imponujacy wzrost przychodoéw z drugiego kwartatu o 25% rok do roku
do 16,1 mld USD oraz eksplozje segmentu centrow danych i Al az o 59% do 6,3 mld USD. Optymizm wspierajg rowniez
realne postepy technologiczne w postaci wdrozenia do masowej produkgcji litografii nowej generacji Intel 18A oraz
urzgdzen High-NA EUV, z perspektywa pilotazowego procesu 14A juz na poczatku przysztego roku. Cieniem na tej
wzrostowej euforii ktadzie sie jednak gigantyczna strata netto za ostatnie 12 miesiecy siegajgca -11,29 mld USD, bedaca
bezposrednim skutkiem kapitatochtonnej rozbudowy fabryk. Po rajdzie przekraczajgcym 344% od zesztorocznego dna
na poziomie 24,45 USD, wycena spoétki ze wskaznikiem Price-to-Sales rzedu 10 zawiera potezng premie optymizmu
wobec historycznej sredniej wynoszacej zaledwie 3,0x. W scenariuszu Wyckoffa kluczowym testem dojrzatosci tego
trendu bedzie to, czy ewentualne cofniecie w ramach ostatniego punktu wsparcia (Last Point of Support) utrzyma sie
powyzej strefy 98,72 — 91,26 USD przy wyraznie malejagcym wolumenie. Bez twardego, sfinalizowanego porozumienia z

SK Hynix dalszy marsz w kierunku ATH moze szybko wyczerpac¢ potencjat na tych poziomach wyceny.
Waluta notowan: USD;

Opor: 111,36 -117,10- 127,96 — 141,50;

Wsparcie: 98,72 — 91,26 — 86,14 — 74,51,

Tendencja odczytywana na podstawie wskazarnn DMI / ADX / RSI: Wstepujacy trend wzrostowy.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kursow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze moga by¢
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku ponizsze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegélnym $rodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdine jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogélng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 68% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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