piatek, 18 wrzesnia 2026,
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Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 4 139,84 1.39%
WIG30 5 240,26 1.57%
mWIG40 10 466,33 1.48%
sWIG80 30 785,77 0.46%
BIULETYN PORANNY WIG 155 906,70 1.49%
NCindex 273,18 0,16%
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LOP
FW20U2620 | 4140 | 1,50% | 28107 | 24 371
¢ USA - Liczba nowych wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych spadta do 196 tys.
e  STREFA EURO - Inflacja CPI w sierpniu wyniosta 3,2 proc. rdr Akcje Obroty (tys.)
WZROST 90 | 24,32% | 1394103 | 89,77%
SPADEK 233 | 62,97% 108 479 6,99%
BEZ ZM. 42 11,35% 50 306 3,24%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia RAZEM 370 | 100,00% | 1552888 | 100,00%
POLSKA
Kurs Zmiana Obroét
Godz. | Urzad Raport Prognoza Poprzednio Okres MULTIQURE 1.71 23.02% 4 660 562
) , KRAKCHEM 0.24 10.55% 213 478
bd.  Polska  DecyzaMoody's - ; 2026 NEXITY 1.78 7.88% 127 532
ws. ratingu GETIN 0.29 7.12% 104 202
; -5,6% m/m -1,8% m/m ATENDE 4,55 7.06% 683 560
09:30  Polska ;r;’gr‘:]';gi " 5 3% e 5 1% e sierpie
’ ’ NAJWIEKSZE SPADKI
Produkcja L Kurs Zmiana Obrot
09:30  Polska przemysjlowa sa. b.d. 4,2% rlr sierpien UNIMOT 174.60 8.97% 7621 155
MOLECURE 7,85 -6.55% 948 843
BUMECHDEF 8,90 -5.82% 3 559 592
CLNPHARMA 20.65 -5.71% 542 395
Zrédto: GUS, NBP, ESPI VRG 5,26 -4.01% 581 823
ZAGRANICA
ZAGRANICA
Godz. | Region Raport | Prognoza Poprzednia |
Spotkanie ministrow Kurs Zmiana
b.d Strefa finansow strefy euro ) ) ) DJIA 51 778,04 0,61%
o Euro (Eurogrupa) NASDAQ 26 418,30 1,69%
S&P500 7 637,76 1,14%
Konferencja FTSE 100 10 876,30 -0,12%
08:30 Japonia prasowa po - - wrzesien CAC 40 8 186,93 0,57%
posiedzeniu BoJ DAX XETRA 25 716,71 0,70%
RTS 838,30 -1,97%
10:00 Strefa Saldo rachunku 3r?1|2 35,1 mid lipiec BUX 154 173,40 -0,01%
’ Euro biezgcego s.a. EUR EUR NIKKEI 225 65 202,11 1,66%
HANG SENG 24 779,88 0,71%
Wystgpienie BOVESPA 185 992,03 0,24%
12:30 Strefa publiczne prezeski ) ) ) MERVAL 3061 512,00 1,08%
) Euro ECB (Christine CECE EUR 3 828,28 1,18%
Lagarde) NTX EUR 2684,72 1,03%
2% m/m
ore U Produkg oa% 02 o
) przemystowa m/m o P Kurs Zmiana
1,1% rir EUR/USD 1,14874 0,08%
Wykorzystanie EUR/PLN 4,35460 -0,08%
15115  USA mocy 76,4% 76,3% sierpien pabEEY I LAl
produkeyjnych USD/JPY 157,179 0,78%
GBP/USD 1,33698 0,11%
Wystapienie EUR/CHF 0,945995 -0,04%
publiczne CHF/PLN 4,60330 -0,04%
15:30 USA cztonkini zarzgdu - - -
Fed (Michelle SUROWCE (KONTRAKTY)
Bowman) Kurs Zmiana
Indeks wskaznikéw ZLOT'O 10557 0’54:6
16:00  USA wyprzedzajacych - 0,1% 0,2% sierpien gl ey (s (Il 1.93%
Conference Board ROPA BRENT 103,79 -0,98%
ROPA WTI 101,09 0,03%

Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

LPP LPP obserwuje wyrazng poprawe sprzedazy poréwnywalnej LFL w sieci Sinsay w Il kwartale.
We wrzesniu dynamika LFL osiaga wysokie jednocyfrowe poziomy, a w niektore dni nawet 10-12%. Spotka rozwija tez
marketplace Sinsay, ktory w 2027 r. ma oferowac ponad 100 tys. produktéw i generowa¢ 40—-50 min zt EBITDA.

ZABKA GROUP Zapisy w wezwaniu Alimentation Couche-Tard na 100% akcji Zabka Group zostaly przediuzone do 26
pazdziernika 2026 r.
Cena wezwania pozostaje bez zmian i wynosi 32 zt za akcjg. Zobowigzania do sprzedazy obejmujg juz 57,245% akcji
spotki, a wzywajgcy docelowo chee przejg¢ do 100% akcji i moze dazy¢ do wycofania Zabki z gietdy.

UNIMOT Unimot: Podatek od nadmiarowych zyskéw powinien dotyczy¢ rafinerii, a nie importerow

Planowany przez rzad podatek od nadmiarowych zyskéw w branzy paliwowej powinien dotyczy¢ rafinerii, a nie
importerow, ktorzy z trudem realizujg 5 groszy marzy na litrze sprowadzonego oleju napedowego.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

LPP

LPP obserwuje wyrazng poprawe sprzedazy poréwnywalnej LFL w sieci Sinsay w Il kwartale.

We wrzesniu dynamika LFL osiaga wysokie jednocyfrowe poziomy, a w niektore dni nawet 10-12%. Spotka rozwija tez
marketplace Sinsay, ktory w 2027 r. ma oferowa¢ ponad 100 tys. produktéw i generowaé¢ 40—-50 min zt EBITDA.

LPP

LPP nie odnotowuje opéznien w dostawach mimo niestabilnej sytuacji na Morzu Czerwonym i Bliskim
Wschodzie.

Wigkszos$¢ armatoréw nadal wybiera trase wokét Afryki zamiast Kanatu Sueskiego. Spétka nie widzi tez zagrozen dla
zamowien na sezon wiosna—lato 2027, cho¢ zaktada wzrost kosztéw uwzgledniony juz w prognozach.

LPP

LPP zwiekszyto sprzedaz o 20% rdr od 1 sierpnia do 15 wrzesnia, przy jednoczesnie wyzszej marzy brutto niz
rok wczesniej.

Dobre wyniki Il kwartatu wspieraja cel osiggniecia 26—27 mld zt sprzedazy w roku obrotowym 2026/2027. W 2027 r.
grupa zaktada wzrost przychodoéw do 30-31 mld zt oraz dalszg ekspansje Sinsay.

LPP

LPP zwigkszyto w Il kwartale zysk netto o 64% rdr do 768 min zt, a EBITDA o 46% do 1,74 mid zt.

Przychody wzrosty o 18,4% rdr do 6,58 mid zt, a marza brutto poprawita sie o 3,7 p.p. do 57,7%. W catym | pétroczu
zysk netto wyniost 1,24 mid zt, a EBITDA 3,03 mid zt.

MBANK

Rada nadzorcza mBanku zgodzita si¢ na emisje obligacji AT1 o wartosci do 250 min euro.

Obligacje bedg instrumentami wieczystymi, zaliczanymi do kapitatu Tier |, z mozliwo$cig wczesniejszego wykupu przez
bank. Termin rozpoczecia emisji bedzie uzalezniony od warunkéw rynkowych.

PCF GROUP

PCF Group wypracowata w Il kwartale 3,2 min zt zysku netto wobec 17,3 min zt straty rok wczesniej.

Przychody spadty do 45,7 min zt z 52,3 min zi, a zysk operacyjny wyniost 3,2 min zt wobec 15,3 min zt straty rok
wczesniej. W catym | potroczu grupa zanotowata 19,9 min zt straty netto.

POLSKI HOLDING
NIERUCHOMOSCI

PHN planuje emisje do 250 tys. obligacji serii F2 o tagcznej wartosci nominalnej do 250 min zt.
Spétka podjeta decyzje w sprawie przeprowadzenia emisji obligacji serii F2.

SELVITA

Backlog Selvity na 2026 r. wynosi 305,7 min zt i jest o 8,5% nizszy niz rok wczesniej.

Portfel segmentu Rozwoju Lekéw wzrést o 23% rdr do 108,2 min zt, natomiast w Odkrywaniu Lekéw spadt o 23% do
blisko 186 min zt. Rafat Chwast zostat nowym prezesem, a dotychczasowy prezes Bogustaw Sieczkowski objat funkcje
wiceprezesa.

ZABKA GROUP

Zapisy w wezwaniu Alimentation Couche-Tard na 100% akcji Zabka Group zostaly przediuzone do 26
pazdziernika 2026 r.

Cena wezwania pozostaje bez zmian i wynosi 32 zt za akcjg. Zobowigzania do sprzedazy obejmujg juz 57,245% akcji
spotki, a wzywajacy docelowo chce przejaé do 100% akcji i moze dazyé do wycofania Zabki z gietdy.

Zrédio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

UNIMOT Unimot: Podatek od nadmiarowych zyskéw powinien dotyczy¢ rafinerii, a nie importerow
Planowany przez rzad podatek od nadmiarowych zyskéw w branzy paliwowej powinien dotyczy¢ rafinerii, a nie
importerow, ktorzy z trudem realizujg 5 groszy marzy na litrze sprowadzonego oleju napedowego.

ALLEGRO Dotychczasowe wyniki Allegro w trzecim kwartale powyzej oczekiwan spotki — prezes

Dotychczasowe wyniki Allegro w trzecim kwartale sg powyzej oczekiwan spotki i byly podstawg do korekty w gore
zatozen na caty 2026 rok.
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Jastrzebska Spotka Weglowa: w kopalni Szczygtowice zginat gérnik

38-letni gornik zgingt w czwartek w kopalni Szczygtowice w Knurowie. Wypadek nastgpit w likwidowanej $cianie
wydobywczej podczas demontazu sekcji obudowy zmechanizowanej. To si6dma w tym roku $miertelna ofiara wypadkow
w polskim gérnictwie wegla kamiennego.

ALLEGRO

Allegro spodziewa si¢ szybkiego przyrostu uzytkownikow asystenta Al

Allegro widzi duze zainteresowanie uzytkownikdw i klientéw asystentami sztucznej inteligencji, spodziewa sie dalszego
szybkiego przyrostu korzystajgcych z rozwigzan Al spdéiki, ale na razie nie ma to jeszcze materialnego przetozenia na
wielkos¢ GMV. Grupa postrzega Al jako jeden z motoréw napedowych, ktory bedzie przyspieszat rozwdj Allegro.

INTER CARS

Inter Cars moze utrzymac¢ marze ze sprzedazy na podwyzszonym poziomie

Inter Cars ocenia, ze ryzyka zwigzane z konfliktem na Bliskim Wschodzie i wzrostem cen ropy to przede wszystkim
problemy z dostepnoscig paliw i wzrost kosztéw dystrybuciji. Spdtka uwaza, ze jest mozliwos¢ utrzymania marzy ze
sprzedazy na podwyzszonym poziomie po tym, jak marza wzrosta w | pétroczu 2026 r. do 30,1 proc.

ALLEGRO

Allegro widzi mniejsze zainteresowanie chinskimi platformami po nalozeniu optat celnych
Allegro widzi mniejsze zainteresowanie chinskimi platformami w Polsce po natozeniu na nie optat celnych od lipca.

ALLEGRO

Allegro otwiera przedstawicielstwo w Chinach, by budowac relacje z partnerami

Allegro, ktore otwiera biuro w Shenzhen i formalnie powotuje w Chinach spétke WFOE (Wholly Foreign-Owned
Enterprise), chce dzigki temu taczy¢ relacje sprzedawcow z Polski i naszego regionu z chinskimi producentami.

AUTO PARTNER

Auto Partner chce zwiekszac¢ udziat sprzedazy zagranicznej; planuje otwieranie kolejnych magazynow

Auto Partner chce dalej zwieksza¢ udziat sprzedazy zagranicznej i w ciggu roku-dwéch otwiera¢ kolejne magazyny,
wspierajgc ekspansje na rynkach zagranicznych.

ALLEGRO

Prezes Allegro liczy na podpisanie nowej umowy z InPostem

Prezes Allegro Marcin Kusmierz liczy, ze dojdzie do podpisania nowej umowy partnerskiej z InPostem, ktéra ma
obowigzywacé do konca 2031 roku i da¢ dostep do nizszych cen dostaw.

AUTO PARTNER

Auto Partner chce utrzymywa¢ marze netto na poziomie ok. 6%
Auto Partner liczy na utrzymanie rentownosci netto w wysokosci co najmniej 6% w kolejnych okresach.

ALLEGRO

Allegro liczy, ze e-commerce w Polsce i regionie wzrosnie w 2026 r. troche wiecej niz 10 proc.

Allegro liczy, ze w 2026 roku rynek e-commerce w Polsce i w regionie wzro$nie w tempie nieco szybszym niz zaktadane
na poczatku roku 10 proc.

ATENDE

Atende inwestuje w rozwdj sprzedazy, liczy na wieksza liczbe przetargéw w obszarze cyberbezpieczenstwa

Atende inwestuje w rozwoj sprzedazy i liczy na wiekszg liczbe przetargdw w obszarze cyberbezpieczenstwa. Wskazali,
ze wyzwaniem dla Atende s3g przesuwajgce si¢ projekty z powodu niedoboru sprzetu - dotyczy to gtéwnie pamieci RAM
i dyskow. W czwartek podano, ze Phoenix Systems, spotka zalezna Atende, rozpoczeta oferte publiczng akcji.

ROBYG

Robyg wprowadzit do sprzedazy 142 mieszkania w warszawskiej inwestycji

Robyg wprowadzit do sprzedazy 142 mieszkania w Warszawie przy ul. Lopuszanskiej na osiedlu Forte Verde. tgcznie
na osiedlu powstanie 400 mieszkan.

ENEA

Enea: budowa blokéw CCGT Kozienice w fazie realizacji prac budowlanych

Budowa blokéw gazowo-parowych CCGT w Elektrowni Kozienice weszta w faze realizacji prac budowlanych; trwajg
prace fundamentowe.

ECHO INVESMENT

Echo Investment widzi dobry moment na zakupy gruntéw
Echo Investment chce by¢ aktywne na rynku gruntéw w pozostatej czesci tego roku, bo to dobry moment na zakupy.

ECHO INVESMENT

Echo Investment planuje sprzedaz biurowcéw oraz koncentracje na Warszawie; chce dalej zmniejszaé
zadluzenie

Echo Investment planuje sprzedaz aktywdéw komercyjnych we Wroctawiu i Krakowie, koncentruje si¢ na budowie nowych
w warszawskim obszarze CBD. Celem pozostaje redukcja wskaznika zadtuzenia do poziomu 20-30 proc. Spoétka nie
zaktada obecnie emisji obligac;ji.

ENEA Enea podtrzymuje realizacje capeksu na poziomie zblizonym do 9,08 mid zt w 2026 r.
Enea zaktada wykonanie naktadéw inwestycyjnych na poziomie zblizonym do planu okreslonego na 9,08 mid zt w 2026
roku, mimo ze w pierwszym pétroczu capex wynidst 3,16 mid zt.
ENEA Enea ocenia, ze konsensus 5,2 mid zt EBITDA w tym roku jest realny, ale ambitny
Grupa Enea ocenia, ze oczekiwany przez rynek w tym roku wynik EBITDA na poziomie 5,2 mld zt jest realny, ale ambitny.
INTER CARS Inter Cars: W naszym zasiegu jest cel 10 mid euro sprzedazy
Inter Cars ocenia, ze w zasiegu grupy jest osiagniecie 10 mld euro sprzedazy, ale nie wyznacza sobie na to horyzontu
czasowego.
ENEA Enea planuje zakonczenie prac fundamentowych przy budowie CCGT w Kozienicach do konca roku
Enea spodziewa sig zakonczenia prac fundamentowych przy budowie dwoch blokéw gazowych CCGT w Kozienicach o
tacznej mocy 1226 MWe do konca obecnego roku.
ORLEN Orlen: Andrzej Gajewski przestat petni¢ funkcje prezesa Orlen Termika
Andrzej Gajewski nie petni juz funkcji prezesa spétki zaleznej Orlen Termika.
ZABKA Zabka wprowadzita ustuge samodzielnego drukowania Zeccer w blisko 1400 sklepach

Zabka wprowadzita samoobstugowe drukarki Zeccer w blisko 1400 sklepach. Po sukcesie pilotazu od stycznia 2026 .
stopniowo wdraza ustuge w kolejnych sklepach, koncentrujac sie przede wszystkim na lokalizacjach osiedlowych.
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ING BS

ING Bank Slaski i EFI podpisaly umowe wspierajaca finansowanie MSP

ING Bank Slgski dzieki umowie zawartej z Europejskim Funduszem Inwestycyjnym (EFI) bedzie mégt oferowaé matym
i Srednim przedsiebiorstwom finansowanie zabezpieczone gwarancjg EFI. To druga umowa zawarta pomigdzy stronami
w tym roku.

MBANK

KNF nie chce zmiany bufora systemowego mBanku, pozostanie na poziomie 0,5 proc.

Komisja Nadzoru Finansowego nie chce zmiany bufora innej instytucji o znaczeniu systemowym mBanku, wiec
pozostanie on na poziomie 0,5 proc.

TARCZYNSKI

Tarczynski miat 9,94 min zt zysku netto, 34,71 min zt zysku EBIT w Il kw. 2026 r.

Tarczynski odnotowat 9,94 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w
Il kw. 2026 r. wobec 38,08 min zt zysku rok wczes$niej.

HUUUGE

Huuuge ogtosito skup do 16,44 min akcji wkasnych po 7,3 USD/szt., tgcznie za 120 min USD

Huuuge ogtosito skup nie wiecej niz 16 438 356 akcji wtasnych po 7,30 USD za akcje, czyli o maksymalnej wartosci 120
min USD (nie wiecej niz 36,74% kapitatu i 39,63% ogdlnej liczby gtoséw), z zamiarem umorzenia.

HUUUGE

Huuuge miato 14,14 min USD zysku netto, 19,79 min USD skoryg. EBITDA w Il kw. 2026 r.

Huuuge odnotowato 14,14 min USD skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
w Il kw. 2026 r. wobec 17,26 min USD zysku rok wczesniej.

ECHO INVESTMENT

Echo Investment miato 10,44 min zt zysku netto, 35,82 min zt zysku EBIT w Il kw. 2026 r.

Echo Investment odnotowato 10,44 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w Il kw. 2026 r. wobec 113,61 min zt straty rok wczes$niej.

CELON PHARMA

Celon Pharma miata 30,59 min zt straty netto, 9,46 min z! straty EBIT w Il kw. 2026 r.

Celon Pharma odnotowata 30,59 min zt skonsolidowanej straty netto w Il kw. 2026 r. wobec 32,76 min zt straty rok
wczesnie;.

AUTO PARTNER

Auto Partner miat 94,14 min zt zysku netto, 141,09 min zt zysku EBITDA w Il kw. 2026 r.

Auto Partner odnotowat 94,14 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej
w Il kw. 2026 r. wobec 57,94 min zt zysku rok wcze$niej.

CREOTECH INSTRUMENTS

Creotech Instruments ma umowe z ESA na realizacje projektu, gdzie odpowiada za obszar platformy satelitarne;j

Creotech Instruments podpisat umowe z Europejskg Agencjg Kosmiczng (ESA) na realizacje projektu, w ktérym
odpowiadac¢ bedzie za obszar platformy satelitarnej oraz integracji systemu. Warto$¢ umowy wynosi 1,47 min euro.

SYNEKTIK

Synektik ma pierwsza umowe na system da Vinci w Estonii, wartg 9,4 min euro netto

Synektik Baltic, spétka zalezna Synektika, podpisat umowe na dostawe pierwszego systemu robotycznego da Vinci w
Estonii. Robot trafi do szpitala w Tallinie, a kontrakt obejmuje tez opieke serwisowg w okresie 9 lat oraz dostawy
materiatow zuzywalnych przez 10 lat. Lgczna warto$¢ umowy opiewa na 9,4 min euro netto, czyli okoto 41 min z. To
kolejny - po Litwie - kraj battycki, do ktérego Grupa Synektik dostarczy roboty chirurgiczne.

ONE MORE LEVEL

One More Level ustalit cene wersji podstawowej 'Valor Mortis' na 39,99 euro/USD

Cena gry "Valor Mortis" w dystrybucji cyfrowej, poprzez Steam oraz sklepy platform Xbox oraz PlayStation 5, w wers;ji
podstawowej wynosi¢ bedzie 39,99 euro/USD. Cena wersji deluxe, obejmujacej m.in. planowany do wydania w 2027 r.
fabularny DLC, to 59,99 euro/USD. Polscy gracze za wersje standard i deluxe zaptacg odpowiednio 149,99 i 199 zt.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Eurodolar poruszat sie w okolicach 1.1473-1.1497 USD w relatywnie zmiennym handlu,
ostatecznie stabilizujgc sie w rejonie 1.1480 USD. Wall Street odbito, odrabiajac straty wywotane dzien wczesniej
pierwsza od trzech lat podwyzkg Fed, gdy spadek rentownosci obligacji i cen ropy oraz zwyzki kluczowych spoétek
technologicznych poprawity apetyt na ryzyko. Dow podbit 0,61% do 51 778 pkt, S&P 500 zyskat 1,14% do 7 638 pkt, a
technologiczny Nasdaq 1,69% do 26 418 pkt. Rajd prowadzit sektor technologiczny, przy zwyzkach Nvidii i Amazona po
ponad 2%, Microsoftu o 1,5% oraz Intela o 7%. Micron podbit 5% po tym, jak prezes Intela Lip-Bu Tan stwierdzit, ze
popyt na ukfady pamigci nie stabnie, a ceny bedg dalej rosng¢. Bank Anglii utrzymat stopy bez zmian, ostrzegajac, ze
moze by¢ zmuszony do podwyzki, jesli wojna na Bliskim Wschodzie sie przeciggnie, i niespodziewanie wstrzymat
sprzedaz obligacji skarbowych na szes¢ miesiecy.

Sesja Azjatycka: Eurodolar podbit z okolic 1.1474 USD do 1.1491 USD i handlowany jest obecnie przy 1.1485 USD.
Parkiety w Azji zwyzkujg, gdzie inwestorzy dyskontujg zdecydowane dziatania bankéw centralnych w walce z inflacja.
Dodatkowo spadek cen ropy poprawia nastroje. Bank Japonii podniost stopy do 31-letniego szczytu 1,25%, zgodnie z
oczekiwaniami, lecz decyzja rozczarowata rynek, gdyz zapadta stosunkiem gtosow 7:2, przy sprzeciwie dwéch cztonkéw
zarzadu, co ostabito jena o okoto 0,8% do rejonu 157 za dolara. Japonska waluta zyskuje blisko 2% w tym miesigcu.
MSCI Asia ex-Japan rosnie okoto 0,9%, Nikkei zyskuje 0,9%, a wsparty spétkami technologicznymi KOSPI podbija 2%.
Ropa Brent osuwa sie 0,9% do 103,86 USD, po zejsciu w trakcie sesji nawet o 1,5% do 103,29 USD, na nadziejach na
alternatywne szlaki dostaw z Bliskiego Wschodu, cho¢ obawy o wymiane uderzen miedzy Arabig Saudyjska a
jemenskimi Hutimi utrzymujg sie. Rentownos¢ amerykanskich 10-latek ustabilizowata sie przy 4,936% po tym, jak w tym
tygodniu przebita 5%, najwyzej od 2007 r. Euro zmierza ku tygodniowej stracie 1%, najwiekszej od czerwca. Uwaga
rynku kieruje sie teraz ku konferencji prasowej gubernatora BoJ Kazuo Uedy, od ktdrej inwestorzy oczekujg
potwierdzenia gotowosci do dalszego zacie$niania.

Konrad Ryczko
Zrédto: BOSSAFX
ZAGRANICA

USA Liczba nowych wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych spadta do 196 tys.
Liczba oséb ubiegajgcych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 196 tys.
- poinformowat Departament Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych bezrobotnych
wyniesie 207 tys. wobec 206 tys. poprzednio.

USA Indeks Philadelphia Fed spadt we wrzes$niu o 9,6 pkt. do 37,8 pkt.
Indeks aktywnosci wytwoérczej Philadelphia Fed we wrzesniu spadt do 37,8 pkt. z 47,4 pkt. przed miesigcem - podat Fed
z Philadelphii w komunikacie.

USA Liczba pozwolen na budowe domoéw spadta w sierpniu do 1,394 min
Liczba wydanych nowych pozwolen na budowe doméw w USA w sierpniu (wskaznik aktywnosci w przysztosci w tym
sektorze) wyniosta w ujeciu zanualizowanym (SAAR) 1,394 min wobec oczekiwanych 1,4 min i wobec 1,433 min w
poprzednim miesigcu - podat Departament Handlu.

USA Liczba rozpoczetych budéw domoéw spadta w sierpniu do 1,275 min
Liczba rozpoczetych inwestycji w zakresie budowy doméw mieszkalnych w USA w sierpniu wyniosta 1,275 min w ujeciu
zanualizowanym (SAAR). Miesigc wczesniej wskaznik ten wynidst 1,309 min, po korekcie - podat Departament Handlu
USA w komunikacie.

USA Liczba umoéw na sprzedaz domoéw wzrosta w sierpniu o 0,3 proc. mdm
Liczba umow na sprzedaz doméw podpisanych przez Amerykandw w sierpniu wzrosta o 0,3 proc. miesigc do miesigca
- podato Krajowe Stowarzyszenie Posrednikéw w Handlu Nieruchomosciami (National Association of Realtors).

UE Magazyny gazu zapetnione w 68,7 proc. wobec 84,8 proc. sredniej piecioletniej
Zapasy gazu ziemnego w magazynach UE wynoszg 68,7 proc. wobec $redniej 5-letniej na te pore wynoszacej 84,8 proc.
W magazynach znajduje sie obecnie 776,91 TWh gazu - wynika z wyliczen firmy Gas Infrastructure Europe.

STREFA EURO Inflacja CPI w sierpniu wyniosta 3,2 proc. rdr
Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosty o 3,2 proc. w sierpniu w ujeciu rdr - podat w kohcowym szacunku Eurostat,
biuro statystyczne Unii Europejskiej. Wstepnie szacowano wzrost o 3,3 proc. wobec +2,9 proc. miesigc wczesniej. Mdm
CPIl wzrést o 0,4 proc. wobec wstepnego odczytu na poziomie +0,4 proc. i wobec +0,2 proc. miesigc wczesniej. W ujeciu
bazowym CPI wzrést o 2,4 proc. rdr wobec 2,5 proc. miesigc wczesniej i wstepnego odczytu na poziomie 2,4 proc.

WIELKA BRYTANIA Bank Anglii utrzymat gtéwna stope procentowg na poziomie 3,75 proc.

Bank Anglii (BoE) utrzymat gtéwng stope procentowag na poziomie 3,75 proc. - poinformowat bank w komunikacie po
zakonczeniu posiedzenia.

Zrédio: PAP, ISB, IAR

POLSKA

INFLACJA Inflacja HICP w sierpniu wzrosta do 3,5 proc. rdr; mdm ceny wzrosty o 0,3 proc. - Eurostat
Inflacja liczona wedtug HICP w Polsce w sierpniu w ujeciu rocznym wyniosta 3,5 proc., wobec 3,1 proc. w lipcu - podat
Eurostat. Miesigcznie ceny wzrosty o 0,3 proc.

INFLACJA We wrzesniu przesunigcie oczekiwan inflacyjnych konsumentéw w kierunku wyzszej inflacji - GUS
Wrzesniowe badania Gtéwnego Urzedu Statystycznego wskazujg na przesuniecie oczekiwan w Polsce w kierunku
wyzszej inflacji - wynika z danych GUS.

KONSUMPCJA We wrzesniu konsumenci pozytywnie oceniaja swoje mozliwosci zakupowe - GUS

We wrze$niu konsumenci pozytywnie oceniajg swoje obecne mozliwosci zakupowe - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.
Wskaznik opisujgcy obecng mozliwos¢ dokonywania waznych zakupdw wzrést we wrzesniu do -1,6 pkt z -4,9 pkt miesigc
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wczesniej, co oznacza wzrost o 3,3 pkt mdm. Jednoczesnie wskaznik przysztych waznych zakupdw wzrést do -26,3 pkt
z -27,7 pkt w sierpniu.

OBAWY SPOLECZNE

We wrzesniu wzrosty obawy o wptyw wojny w Ukrainie na sytuacje gospodarcza w Polsce - GUS

We wrzesniu wzrosty obawy o wptyw wojny w Ukrainie na sytuacje gospodarczg w Polsce - podat Gtéwny Urzad
Statystyczny. Z danych GUS wynika, ze 27,2 proc. respondentéw okreslito obecng sytuacje na terytorium Ukrainy jako
duze zagrozenie dla gospodarki w Polsce, podczas gdy w sierpniu byto to 22,7 proc. Z kolei dla 30,6 proc. respondentéw
obecna sytuacja na terytorium Ukrainy stanowi duze zagrozenie dla suwerennosci i niepodlegtosci Polski. W sierpniu byt
to 28,2 proc.

BANKI

Wynik finansowy netto sektora bankowego w '27 wzrosnie do 43,7 mid zt z 40,9 mlid zt w 2026 - ZBP

Wynik finansowy netto sektora bankowego w 27 wzros$nie do 43,7 mid zt z 40,9 mld zt w 2026 - wynika z symulacyjnego
programu analityczno-badawczego ZBP. Dane dotyczg wariantu bazowego. "Zysk netto w roku 2026 oczekiwany jest
na poziomie 40,9 mld z}, nizszym o 16,8 proc. w poréwnaniu z rokiem 2025. Za spadek odpowiada wyzsza stawka
podatku CIT (nominalnie 30 proc. zamiast 19 proc.), gdyz oczekiwany wynik brutto wyraza sie w kwocie 64,5 mid zt (+2,3
proc. rdr)" - napisano w symulacji. Z kolei stawka CIT na rok 2027 bedzie zmniejszona do 26 proc., w potgczeniu z
obnizeniem obcigzenia podatkiem bankowym z 0,44 proc. w skali roku do 0,39 proc. p.a.

APTEKI

Wartos¢ sprzedazy w aptekach spadta w sierpniu o 0,8 proc. rdr do 4,94 mid z}

Warto$¢ sprzedazy w aptekach w Polsce w sierpniu spadta o 0,8 proc. rdr do 4.937,7 min zt - poinformowata w raporcie
firma badawcza PEX PharmaSequence.

SPRZEDAZ ALKOHOLU

Szara strefa na rynku alkoholu etylowego wyniosta w 2025 r. 3,2 proc. — MF

Szara strefa na rynku alkoholu etylowego w ubiegtym roku wyniosta 3,2 proc. - podat resort finanséw powotujgc sie na
oszacowania Krajowej Administracji Skarbowe;.

Zrédto: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: AMICA, FASTFIN, GAMFACTOR, MDIENERGIA, NEWAG, NEXITY,
QUANTUM, SPYROSOFT

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

e AMICA - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | poétrocze 2026 roku.

e COALENERG - GPW - Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.270.740 akc;ji spotki.

o DEBICA - GPW - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 6,79 zt na akcje.

o ERBUD - GPW - Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

e FASTFIN - GPW - Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

o GAMFACTOR - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

¢ INTROL - GPW - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,14 zt na akcje.

e MCI - GPW - Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,58 zt na akcje.

o MDIENERGIA - GPW - Publikacja raportu za | potrocze 2026 roku.

o NEWAG - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

o NEXITY - GPW - Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

o NIEWIADOW - GPW - Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

e POLIMEXMS - GPW - Wprowadzenie do obrotu na GPW 4.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii S.
e QUANTUM - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

e SPYROSOFT - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
* SYN2BIO - GPW - Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w skiad indeksu sWIG80.

o WITTCHEN - GPW - Po zakonczeniu sesji spotka opusci skiad indeksu sWIG80.

o BIOPLANET - NC - Wyptata dywidendy 0,63 zt na akcje.

POLSKA

o Polska - Decyzja Moody's ws. ratingu za 2026 rok
¢ Polska - (09:30) Produkcja przemystowa (Oczek. -5,6% m/m 6,3% r/r Poprz. -1,8% m/m 5,1% r/r) za sierpien
o Polska - (09:30) Produkcja przemystowa s.a. (Oczek. Poprz. 4,2% r/r) za sierpien

ZAGRANICA

o Strefa Euro - Spotkanie ministréw finanséw strefy euro (Eurogrupa)

e Japonia - (08:30) Konferencja prasowa po posiedzeniu BoJ za wrzesien

o Strefa Euro - (10:00) Saldo rachunku biezacego s.a. (Oczek. 30,5 mld EUR Poprz. 35,1 mid EUR) za lipiec
o Strefa Euro - (10:00) Saldo rachunku biezgcego n.s.a. (Oczek. Poprz. 46,9 mld EUR) za lipiec

o Strefa Euro - (12:30) Wystapienie publiczne prezeski ECB (Christine Lagarde)

o USA - (15:15) Produkcja przemystowa (Oczek. 0,3% m/m Poprz. 0,2% m/m 1,1% r/r) za sierpien

o USA - (15:15) Wykorzystanie mocy produkcyjnych (Oczek. 76,4% Poprz. 76,3%) za sierpien

o USA - (15:30) Wystapienie publiczne cztonkini zarzadu Fed (Michelle Bowman)

o USA - (16:00) Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych - Conference Board (Oczek. 0,1% Poprz. 0,2%) za sierpien
o USA - (17:45) Wystagpienie szefa Fed z Kansas City (Jeffrey Schmid)

e USA - (19:00) Liczba wiez wiertniczych dla rynku ropy (Oczek. 451 Poprz. 450) za tydzieh

Zrodio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papierow Warto$ciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajagcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacjg
handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwoséc i kompletnosé, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentdw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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