
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi 
rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów”.  
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BIULETYN PORANNY 
 
 

Najważniejsze informacje  

 
▪ USA - We wrześniu PMI dla przemysłu wzrósł do 57,0 pkt a PMI dla usług wzrósł do 

58,7 pkt. 

▪ STREFA EURO - We wrześniu PMI dla przemysłu wyniósł 52,7 pkt a PMI dla usług 

wzrósł do 53,0 pkt. 

▪ POLSKA - Stopa bezrobocia w sierpniu wyniosła 5,8 proc. 

 
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia 

 
ZAGRANICA 
 

Godz. Region Raport Prognoza Poprzednia Okres 

08:45 Francja 
Indeks zaufania 
konsumentów 

85 86 wrzesień 

08:45 Francja 
Indeks zaufania 
biznesu 

101 103 wrzesień 

09:15 
Strefa 
Euro 

Wystąpienie publiczne 
członkini zarządu ECB 
(Isabel Schnabel) 

- - - 

09:30 Szwajcaria 
Decyzja ws. stóp 
procentowych 

0,00% 0,00% III kw. 

10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo 89 88,8 wrzesień 

10:00 Szwajcaria 
Konferencja 
prasowa po 
posiedzeniu SNB 

- - - 

10:10 USA 

Wystąpienie szefa 
Fed z Nowego 
Jorku (John 
Williams) 

- - - 

11:00 
Strefa 
Euro 

Wystąpienie 
publiczne członka 
zarządu ECB 
(Philip R. Lane) 

- - - 

12:00 
Wlk. 
Brytania 

Sprzedaż 
detaliczna wg CBI 

-44 -48 wrzesień 

14:00 USA 
Wystąpienie szefa 
Fed z Richmond 
(Tom Barkin) 

- - - 

14:30 USA 
Wnioski o zasiłek 
dla bezrobotnych 

201 tys. 196 tys. tydzień 

14:30 USA 
Saldo rachunku 
bieżącego 

-256 mld 
USD 

-226,8mld 
USD 

II kw. 

16:00 USA 
Sprzedaż nowych 
domów 

615 tys. 607 tys. sierpień 

16:30 USA 
Tygodniowa zmiana 
zapasów gazu 

52 mld 44 mld tydzień 

17:00 USA 
Indeks Kansas 
City Fed dla 
przemysłu 

b.d. 17 wrzesień 

Źródło: Briefing, Destatis, Eurostat 

czwartek, 24 września 2026,  
godz. 8:30 

 

POLSKA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

WIG20 4186.63 -0.75% 

WIG30 5295.76 -0.79% 

MWIG40 10571.40 -0.76% 

SWIG80 30837.85 -0.67% 

WIG 157468.32 -0.75% 

NCINDEX 274.81 -0.27% 
 

KONTRAKT NA WIG20 

 Kurs Zmiana Wol. LOP 

FW20Z2620 4220 -0.80% 23 597 67 667 
 

STATYSTYKA RYNKU 

 Akcje Obroty (tys.) 

WZROST 133  35,37% 272 720 11,84% 

SPADEK 197  52,39% 1 776 852 77,13% 

BEZ ZM. 46  12,23% 254 015 11,03% 

RAZEM 376 100,00% 2 303 587 100,00% 
 

NAJWIĘKSZE WZROSTY 

 Kurs Zmiana Obrót  

IFSA 0.140  +32.08% 180 849 

PGFGROUP 1.302  +19.23% 2 439 662 

PCCEXOL 2.260  +13.28% 955 589 

BUMECHDEF 9.50 +9.20% 4 965 641 

ATENDE 4.96 +8.77% 1 316 107 
   

NAJWIĘKSZE SPADKI 

 Kurs Zmiana Obrót  

MULTIQURE 1.550  -7.30% 2 631 312 

PASSUS 162.0  -7.22% 3 718 830 

UNIMOT 153.0  -6.93% 9 556 247 

JSW 33.00  -5.71% 66 498 690 

SYN2BIO 68.00  -5.48% 3 211 692 

  

ZAGRANICA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

DJIA 51511 -0,68% 

NASDAQ 26936 -1,13% 

S&P500 7706 -0,75% 

FTSE 100 10738 -0,36% 

CAC 40 8123 -0,39% 

DAX XETRA 25410 -0,66% 

RTS  868,1 0,59% 

BUX 1520002 0,44% 

NIKKEI 225  65779 1,17% 

HANG SENG (godz. 8:21) 24710 -0,50% 

BOVESPA 185814 -0,86% 

MERVAL 2969546 -0,94% 

CECE EUR  3806,6 -0,74% 

NTX EUR  2676,2 -0,58% 
 

WALUTY 

 Kurs Zmiana 

EUR/USD 1,1388 0,04% 

EUR/PLN 4,3796 0,08% 

USD/PLN 3,8456 0,04% 

USD/JPY 158,41 0,07% 

GBP/USD 1,3247 0,05% 

EUR/CHF 0,9380 -0,12% 

CHF/PLN 4,6692 0,21% 
 

SUROWCE (KONTRAKTY) 

 Kurs Zmiana 

ZŁOTO  4316,5 --0,19% 

MIEDŹ (LME) 14686 -0,90% 

ROPA BRENT 103,6 0,49% 

ROPA WTI 92,18 0,02% 
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Informacje dnia 
 

ORLEN, ENERGA Orlen zamierza przeprowadzić przymusowy wykup akcji Energi po 27,60 zł za sztukę 

Orlen zamierza przeprowadzić przymusowy wykup akcji Energi po 27,60 zł za sztukę - poinformował płocki koncern w 
komunikacie. Ogłoszenie przymusowego wykupu nastąpi 30 września. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Informacje ze spółek 

 
PO ZAMKNIĘCIU SESJI 
 

JSW RN JSW powołała Bartosza Stysia na stanowisko zastępcy prezesa ds. ekonomicznych 

Rada nadzorcza JSW zdecydowała o powołaniu z dniem 1 października 2026 roku Bartosza Stysia na stanowisko 
zastępcy prezesa ds. ekonomicznych spółki XII kadencji - poinformowała spółka w komunikacie. 

ARCHICOM Archicom ustanowił nowy program emisji obligacji do 800 mln zł 

Archicom ustanowił nowy program emisji obligacji i zakończył emisje w ramach dotychczasowego programu - podał 
deweloper w komunikacie. W ramach nowego programu spółka będzie mogła emitować obligacje o łącznej maksymalnej 
wartości nominalnej do 800 mln zł. Obsługą programu zajmie się Ipopema Securities. 

BETACOM Betacom wypłaci 0,1 zł dywidendy na akcję 

Betacom wypłaci dywidendę w wysokości 404 tys. zł z zysku netto za rok obrotowy 2025/2026, co daje 0,1 zł dywidendy 
na akcję - wynika z uchwał podjętych przez ZWZ spółki. Dniem wypłaty dywidendy jest 15 października 2026 roku. 

ŚNIEŻKA Śnieżka w II kw. 2026 r. miała 39,1 mln zł EBITDA wobec 41,6 mln zł konsensusu 

Śnieżka w II kw. 2026 r. miała 39,1 mln zł EBITDA wobec 41,6 mln zł konsensusu PAP Biznes. W tym okresie zysk netto 
j.d. wyniósł 20,7 mln zł, a konsensus zakładał 22,9 mln zł zysku netto j.d. 

FERRO Zysk netto j.d. Ferro w II kw. '26 wyniósł 14,9 mln zł, wobec 10,4 mln zł konsensusu 

Grupa Ferro odnotowała w II kwartale 2026 roku zysk netto j.d. w wysokości 14,9 mln zł - podała spółka w raporcie 
półrocznym. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali się zysku netto na poziomie 10,4 mln zł. 

REX CONCEPTS Rex Concepts miał w II kw. 2026 r. 14,2 mln zł EBITDA i 23,7 mln zł straty netto 

Rex Concepts odnotował w drugim kwartale 2026 roku 14,2 mln zł EBITDA oraz 23,7 mln zł straty netto - podała spółka 
w komunikacie prasowym. Przychody spółki w tym okresie wzrosły o 58,4 proc. rdr i wyniosły 209,5 mln zł, a strata EBIT 
wyniosła 15,4 mln zł w porównaniu ze stratą 11 mln w analogicznym okresie 2025 r. 

QUANTUM SOFTWARE Quantum Assets zaktualizował zaproszenie do sprzedaży akcji Quantum Software; podniósł cenę do 41,50 zł/szt. 

Quantum Assets zaktualizował zaproszenie do składania ofert sprzedaży akcji Quantum Software, zmniejszając liczbę 
akcji objętych zaproszeniem z 73 tys. do 67 tys. oraz podnosząc cenę z 38 zł do 41,50 zł za akcję - podała spółka w 
komunikacie. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 
PRZED ZAMKNIĘCIEM SESJI 
 

ERSTE  KNF chce obniżyć Erste Bank Polska bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym do 1 proc. 

KNF chce obniżyć dla Erste Bank Polska bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym do poziomu 1 proc. łącznej 
kwoty ekspozycji na ryzyko - poinformował bank w komunikacie. 

BUDIMEX Budimex wybuduje nowe Archiwum UAM w Poznaniu za 26,4 mln zł netto 

Budimex podpisał z Uniwersytetem im. Adama Mickiewicza w Poznaniu (UAM) umowę na zaprojektowanie i budowę 
nowego budynku archiwum dla uczelni, podała spółka.  

PGF Akcjonariusze PGF przyjęli zmianę nazwy na European Defence Group w ramach nowej strategii 

Nadzwyczajne walne zgromadzenie Polskiej Grupy Fotowoltaicznej (PGF) podjęło uchwałę o zmianie firmy na European 
Defence Group, podała spółka. 

BENEFIT Benefit Systems otworzył 300. klub fitness w Polsce 

Benefit Systems otworzył 300. klub fitness w Polsce - podała spółka w komunikacie prasowym. Celem grupy na 2026 r. 
jest otwarcie ponad 20 klubów w Polsce, a do końca 2027 r. Benefit chce mieć 730-820 klubów własnych na wszystkich 
rynkach operacyjnych. 

JSW JSW miała wstępnie 1 043,4 mln zł straty netto w I poł. 2026 r. 

Jastrzębska Spółka Węglowa (JSW) miała 1 043,4 mln zł skonsolidowanej straty netto w I półroczu 2026 r., podała 
spółka, powołując się na wstępne dane. Strata EBITDA sięgnęła 236,5 mln zł. 

LOKUM Lokum Deweloper podtrzymuje cel sprzedaży 200-250 mieszkań, przekazania ok. 250 w 2026 r. 

Lokum Deweloper podtrzymuje cel sprzedaży 200-250 mieszkań w tym roku oraz przekazania ok. 250, wynika ze słów 
członków zarządu. 

VOTUM Votum chce wypłacić 2,5 zł zaliczki na poczet dywidendy za '26 

Zarząd Votum przedłoży radzie nadzorczej wniosek dotyczący wypłaty zaliczki na poczet dywidendy za 2026 rok w 
wysokości 30 mln zł, co przełoży się na 2,5 zł na akcję - podała spółka w komunikacie. 
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TAURON Tauron planuje etapową transformację Elektrowni Siersza; projekt obejmuje inwestycje do 3,5 mld zł 

Tauron przygotowuje plan stopniowej transformacji Elektrowni Siersza w nowoczesny kompleks energetyczno-
przemysłowy, łączący nowoczesne źródła wytwórcze, magazynowanie energii oraz nowe przedsięwzięcia przemysłowe 
- podała spółka w komunikacie prasowym.  

ML SYSTEM ML System dostał patent na fotowoltaiczny element BIPV z warstwą teksturyzowaną 

ML System otrzymał patent od Urzędu Patentowego RP na wynalazek pt. "Fotowoltaiczny element konstrukcyjny 
zawierający warstwę teksturyzowaną i sposób wytwarzania elementu fotowoltaicznego", podała spółka. 

MCI CAPITAL MCI.PrivateVentures FIZ ma przedwstępną umowę zakupu 67,5 proc. udziałów w Klinice Miracki 

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknięty, działający na rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. zawarł 
przedwstępną warunkową umowę zakupu 67,5 proc. udziałów w Klinice Miracki za 66,2 mln zł - podało MCI Capital w 
komunikacie. 

SONEL Sonel miał 5,46 mln zł zysku netto, 12,5 mln zł zysku EBITDA w I poł. 2026 r. 

Sonel odnotował 5,46 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominującej w I poł. 
2026 r. wobec 6,2 mln zł zysku rok wcześniej, podała spółka. 

OT LOGISTICS OT Logistics miało 6,25 mln zł straty netto, 0,31 mln zł zysku EBIT w II kw. 2026 r. 

OT Logistics odnotowało 6,25 mln zł skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominującej w 
II kw. 2026 r. wobec 9,98 mln zł straty rok wcześniej, podała spółka. 

OT LOGISTICS Pavel Marousek został powołany na stanowisko prezesa OT Logistics 

Rada nadzorcza OT Logistics podjęła uchwałę o powołaniu Pavla Marouška do zarządu spółki oraz powierzeniu mu 
funkcji prezesa zarządu, ze skutkiem od dnia 23 września 2026 r., pod warunkiem skutecznego złożenia przez niego 
rezygnacji z członkostwa w radzie nadzorczej, podała spółka. 

ANSWEAR Answear.com obniży koszty marketingu r/r w III i IV kw., cel 90 mln zł EBITDA w zasięgu 

Answear.com będzie dalej zwiększał przychody dzięki wzrostowi skali, a wzrosty w III i IV kwartale br. będą wyższe niż 
w poprzednich, zapowiedział prezes Krzysztof Bajołek. 

ANSWEAR Answear widzi przestrzeń do dalszej optymalizacji kosztowej i poprawy wyników 

Answear widzi przestrzeń do dalszej optymalizacji kosztowej i poprawy wyników. Optymistycznie ocenia perspektywy 
dla przychodów w II półroczu, zakłada poprawę rentowności EBITDA - poinformowali przedstawiciele spółki. 

ANSWEAR Answear miał 8,26 mln zł zysku netto, 22,1 mln zł zysku EBITDA w II kw. 2026 r. 

Answear.com odnotował 8,26 mln zł jednostkowego zysku netto w II kw. 2026 r. wobec 2,87 mln zł zysku rok wcześniej, 
podała spółka. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 
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Wydarzenia gospodarcze 

 
RYNKI Sesja Amerykańska: Eurodolar osunął się z okolic 1.1416 USD do 1.1372 USD, stabilizując się w rejonie 1.1384 USD. 

USD umacniał się wobec wszystkich głównych walut na fali kolejnej wyprzedaży amerykańskiego długu. Rentowność 
10-letnich obligacji sięgnęła intra-sesyjnie 5,135%, najwyżej od lipca 2007 r., notując największy jednodniowy ruch od 
kwietnia 2025 r. Wyprzedaż wywołały mocne dane PMI, w których wskaźnik złożony podbił do 58,4, najwyżej od ponad 
pięciu lat, przy wieloletnich szczytach kosztów produkcji, a także słaba aukcja 5-letnich obligacji o wartości 70 mld USD 
oraz jastrzębie słowa gubernatora Fed Michaela Barra, który zasygnalizował możliwość kolejnych podwyżek. Wall Street 
zniżkowało. S&P 500 stracił 0,75% do 7 706 pkt, technologiczny Nasdaq 1,13% do 26 936 pkt, a Dow 0,68% do 51 512 
pkt, przy spadkach Alphabetu o 4,7% i McDonald's o 4,9%. Ropa Brent zamknęła się w rejonie 103 USD, gdy prezydent 
Iranu Masud Pezeszkian oświadczył na forum ONZ, że jego kraj nie ugnie się przed USA w sprawie Cieśniny Ormuz. 
Sesja Azjatycka: Eurodolar porusza się w wąskim przedziale 1.1372–1.1386 USD i handlowany jest obecnie przy 
1.1384 USD. Rynek długu pozostaje pod presją, a japońskie obligacje podążają za nocną przeceną obligacji USA. 
Rentowność 10-letnich japońskich obligacji podbija o 8 pb do 3,06%, najwyżej od sierpnia 1996 r., a 30-letniego długu 
do 4,12%. Nikkei zyskuje 1,73% po powrocie z trzydniowego święta, odrabiając zaległy rajd, podczas gdy MSCI Asia 
ex-Japan traci 0,64%, a australijski ASX 200 osuwa się 1,2% do ponad trzymiesięcznego minimum. Sekretarz skarbu 
Scott Bessent poinformował o porozumieniu w sprawie przedłużenia 11-miesięcznego rozejmu handlowego z Chinami, 
a Trump osobiście powitał Xi Jinpinga w bazie Andrews. Ropa Brent osuwa się 1% do 102,05 USD, choć rozmowy USA 
z Iranem przy okazji Zgromadzenia Ogólnego ONZ nie przynoszą postępu.  Dziś w centrum uwagi wystąpienia prezesów 
Fed Johna Williamsa i Beth Hammack oraz cotygodniowe dane o wnioskach o zasiłek dla bezrobotnych w USA. 

Konrad Ryczko 

 

Źródło: BOSSAFX 
 

ZAGRANICA 
 

ŚWIAT Dynamika PKB w '26 wzrośnie do +2,9 proc., a w '27 do +3 proc. – OECD 

Organizacja Współpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) podniosła swoje szacunki dynamiki wzrostu globalnego PKB 
w 2026 r. do 2,9 proc. wobec 2,8 proc. we wcześniejszej, czerwcowej projekcji - wynika z najnowszego raportu. W 2027 
r. światowy PKB ma wzrosnąć o 3 proc., wobec 3,1 proc. w poprzednim raporcie. 

USA PMI dla przemysłu wzrósł we wrześniu do 57,0 pkt. z 53,9 pkt. 

Indeks PMI, określający koniunkturę w amerykańskim sektorze przemysłowym, przygotowywany przez S&P Global, 
wyniósł we wrześniu 57 pkt. wobec 53,9 pkt. w poprzednim miesiącu - podano we wstępnym odczycie. Konsensus 
zakładał 53,7 pkt. 

USA PMI dla usług wzrósł we wrześniu do 58,7 pkt. z 56,5 pkt. 

Indeks PMI, określający koniunkturę w amerykańskim sektorze usługowym przygotowywany przez S&P Global, wyniósł 
we wrześniu 58,7 pkt. wobec 56,5 pkt. w poprzednim miesiącu - podano we wstępnym odczycie. Rynek szacował 55,8 
pkt. 

USA Zapasy ropy wzrosły w ubiegłym tygodniu o 2,97 mln baryłek do 426,4 mln baryłek 

Zapasy ropy naftowej w USA w ubiegłym tygodniu wzrosły o 2,97 mln baryłek, czyli o 0,7 proc., do 426,4 mln baryłek - 
poinformował amerykański Departament Energii (DoE). 

EUROPA Sektor bankowy kluczem do wspierania konkurencyjności Europy – szef EBA 

Europejski sektor bankowy jest kluczem do wspierania konkurencyjności Starego Kontynentu, żeby skutecznie 
mobilizować oszczędności i kierować je na produktywne inwestycje, w uzupełnieniu do rynków kapitałowych – ocenił w 
trakcie przemówienia w Warszawie szef Europejskiego Nadzoru Bankowego (EBA) François-Louis Michaud. 

STREFA EURO PMI dla usług wzrósł we wrześniu do 53,0 pkt. z 51,6 pkt. 

Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze usług strefy euro, przygotowywany przez S&P Global, wyniósł we 
wrześniu 53,0 pkt. wobec 51,6 pkt. w poprzednim miesiącu - podano w I wyliczeniu. Na rynku szacowano 51,4 pkt. 

STREFA EURO PMI dla przemysłu wyniósł we wrześniu 52,7 pkt., bez zmian mdm 

Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze przemysłowym strefy euro, przygotowywany przez S&P Global, wyniósł 
we wrześniu 52,7 pkt. wobec 52,7 pkt. na koniec poprzedniego miesiąca - podano w I wyliczeniu. Na rynku oczekiwano 
52,6 pkt. 

NIEMCY PMI dla usług wzrósł we wrześniu do 52,9 pkt. z 49,7 pkt. 

Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze usług Niemiec, przygotowywany przez S&P Global, wyniósł we wrześniu 
52,9 pkt. wobec 49,7 pkt. na koniec poprzedniego miesiąca - podano w I wyliczeniu. Na rynku szacowano 49,9 pkt. 

WIELKA BRYTANIA PMI dla przemysłu wzrósł we wrześniu do 52,0 pkt. z 51,7 pkt. 
Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze przemysłowym Wielkiej Brytanii, przygotowywany przez S&P Global, 
wyniósł we wrześniu 52,0 pkt. wobec 51,7 pkt. miesiąc wcześniej - podano w komunikacie w I wyliczeniu. Na rynku 
szacowano 51,5 pkt. Wartość wskaźnika PMI powyżej 50 punktów oznacza ożywienie w sektorze. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

POLSKA 
 

RYNEK PRACY Stopa bezrobocia w sierpniu wyniosła 5,8 proc. - GUS 

Stopa bezrobocia w sierpniu wyniosła 5,8 proc., wobec 5,8 proc. miesiąc wcześniej - podał Główny Urząd Statystyczny. 
Resort rodziny, pracy i polityki społecznej wcześniej szacował, że stopa bezrobocia w sierpniu wyniosła 5,9 proc. Jak 
podał GUS, liczba bezrobotnych zarejestrowanych w urzędach pracy wyniosła w sierpniu 909,5 tys. wobec 906,4 tys. 
miesiąc wcześniej. Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych wyniosła 87,6 tys. wobec 99,7 tys. poprzednio. 

PRZEMYSŁ Nowe zamówienia w przemyśle w sierpniu rdr wzrosły o 4,2 proc. - GUS 

Nowe zamówienia w przemyśle w sierpniu wzrosły o 4,2 proc. rdr, wobec wzrostu o 10,6 proc. rdr miesiąc wcześniej - 
podał Główny Urząd Statystyczny. W ujęciu miesięcznym zamówienia spadły o 8,2 proc., po spadku o 0,7 proc. miesiąc 
wcześniej. Wskaźnik nowych zamówień w przemyśle pokazuje rozwój popytu na wyroby i usługi. Służy on do oceny 
przyszłej produkcji. 
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EKSPORT Nowe zamówienia w przemyśle na eksport w sierpniu wzrosły o 3,4 proc. rdr - GUS 

Nowe zamówienia w przemyśle na eksport w sierpniu w ujęciu rdr wzrosły o 3,4 proc., po wzroście o 11,2 proc. rdr 
miesiąc wcześniej - podał GUS. Nowe zamówienia na eksport w ujęciu miesięcznym spadły o 9,1 proc., po spadku o 1,3 
proc. w poprzednim miesiącu. Wskaźnik nowych zamówień w przemyśle pokazuje rozwój popytu na wyroby i usługi. 
Służy on do oceny przyszłej produkcji. 

STOPY PROCENTOWE Jeśli projekcja w XI pokaże utrwalenie inflacji na poziomie powyżej 4 proc., to RPP będzie musiała zareagować 
- Kotecki, RPP 

Jeśli projekcja w listopadzie pokaże utrwalenie inflacji na poziomie powyżej 4 proc., to RPP będzie musiała zareagować 
- poinformował w RMF 24 członek RPP Ludwik Kotecki. "Myślę, że już pod koniec października, kiedy to GUS pokazuje 
tzw. flash inflację, to będzie ten moment kiedy zobaczymy "czwórkę" z przodu" - powiedział. "I kluczowa sprawa, jeśli 
projekcja pokaże utrwalenie się inflacji, to RPP będzie musiała podnieść stopy" - dodał. Ocenił, że RPP będzie reagować 
małymi krokami. 

SPRZEDAŻ HURTOWA Sprzedaż hurtowa przedsiębiorstw handlowych w sierpniu wzrosła o 14,4 proc. rdr - GUS 

Sprzedaż hurtowa przedsiębiorstw handlowych w sierpniu wzrosła o 14,4 proc. rdr, po wzroście o 12,7 proc. miesiąc 
wcześniej, a mdm spadła o 6,4 proc. po spadku o 0,3 proc. poprzednio - podał Główny Urząd Statystyczny. Sprzedaż 
hurtowa przedsiębiorstw hurtowych w sierpniu wzrosła o 9,2 proc. rdr po wzroście o 8,8 proc. rdr miesiąc wcześniej, a 
mdm spadła o 5,2 proc. wobec wzrostu o 0,6 proc. poprzednio. 

DŁUG PUBLICZNY MF na przetargu sprzedało obligacje za prawie 12 mld zł przy popycie 22,5 mld zł 

Ministerstwo Finansów na przetargu sprzedało sześć serii obligacji (NZ0928, OK0129, NZ0331, PS1031, DS1034 i 
DS0436) za 11.996,5 mln zł, przy popycie na poziomie 22.539,5 mln zł - podał resort finansów w komunikacie. W 
poniedziałek resort finansów zapowiadał podaż papierów na aukcji na poziomie 7-12 mld zł, tak jak w miesięcznym 
planie. 

DŁUG PUBLICZNY Stopień sfinansowania potrzeb pożyczkowych brutto na 2026 r. wynosi ok. 79 proc. – MF 

Stopień sfinansowania pożyczkowych brutto 2026 r. wg ustawy budżetowej wynosi ok. 79 proc. - poinformował PAP 
Biznes resort finansów. 

BANKI Scenariusz negatywny podważania WIBOR zakłada do 284 mld zł kosztów dla banków - raport 

Scenariusz negatywny podważania stawki referencyjnej WIBOR zakłada do 284 mld zł kosztów dla sektora bankowego 
- wynika z raportu Instytutu Sobieskiego pt.: "Wpływ podważania stawki referencyjnej WIBOR na stabilność sektora 
finansowego oraz na gospodarkę Polski". 

OKI OKI może pomóc Polakom inwestować, a polskiej gospodarce zapewnić więcej krajowego kapitału 

Osobiste Konto Inwestycyjne może pomóc Polakom przejść od oszczędzania do inwestowania, a polskiej gospodarce 
zapewnić więcej krajowego kapitału – wynika z raportu "Od oszczędzania do inwestowania. Jak OKI może zmienić 
zachowania finansowe Polaków?” na zlecenie PKO BP i GPW. 48 proc. osób, które obecnie nie inwestują, ale planują 
zacząć, deklaruje gotowość inwestowania przez OKI. 27 proc. osób, które dotychczas w ogóle nie planowały inwestować, 
również rozważyłoby inwestowanie dzięki OKI, a 50 proc. osób planujących inwestowanie deklaruje, że OKI skłoniłoby 
je do rozpoczęcia inwestowania krótkoterminowego. W grupie 18-24 lata 65 proc. osób uważa OKI za atrakcyjne 
rozwiązanie, a 62 proc. twierdzi, że odpowiada ono ich potrzebom inwestycyjnym. 

ENERGETYKA Produkcja energii elektrycznej w Polsce w sierpniu wzrosła o 12,51 proc. rdr - PSE 

Produkcja energii elektrycznej w Polsce w sierpniu wyniosła 13.816 GWh, co oznacza wzrost o 12,51 proc. rdr - wynika 
z danych PSE. Od początku roku produkcja wyniosła 116.670 GWh, o 6,28 proc. więcej rdr. Zużycie energii elektrycznej 
w Polsce w sierpniu wzrosło o 4,06 proc. rdr i wyniosło 13.67 GWh. Od początku roku zużycie wyniosło 113.41 GWh, o 
4,04 proc. więcej rdr. 

ENERGETYKA Procentowy udział węgla kamiennego w produkcji energii w VIII wzrósł rdr do 38,64 proc. - PSE 

Procentowy udział węgla kamiennego w produkcji energii wzrósł w Polsce w sierpniu do 38,64 proc. z 36,03 proc. w 
sierpniu 2025 roku - wynika z danych PSE. Elektrownie oparte na węglu brunatnym w sierpniu dostarczyły 18,23 proc. 
całej produkcji wobec 20,52 proc. w sierpniu 2025 roku. Elektrownie na gaz dostarczyły 9,54 proc. energii wobec 10,72 
proc. rok temu. Elektrownie na wiatr dostarczyły w sierpniu 11,27 proc. energii wobec 10,95 proc. w sierpniu 2025 roku. 
Z elektrowni wodnych pochodziło 1,57 proc. energii wobec 1,69 proc. rok temu. Ze źródeł PV pochodziło w sierpniu 
20,75 proc. całej energii wobec 20,09 proc. w sierpniu 2025 r. 

GÓRNICTWO ME nie planuje obecnie gruntownych zmian w dopłatach dla górnictwa 

Ministerstwo Energii nie planuje obecnie gruntownych zmian w mechanizmie dopłat do redukcji zdolności produkcyjnych 
w górnictwie węgla kamiennego w porównaniu z pierwotnym wnioskiem notyfikacyjnym wysłanym KE - poinformował 
resort w odpowiedzi na interpelację poselską. Nie wykluczył jednak korekt po przeprowadzeniu trwających obecnie 
analiz. 

KOSZTY PALIW Koszt konfliktu z Iranem dla polskich kierowców i firm to ok. 20 mld zł - Instrat 

Koszty konfliktu z Iranem dla polskich kierowców i firm wzrosły po sześciu miesiącach jego trwania do ok. 20 mld zł – 
wynika z analizy Fundacji Instrat. Zdaniem ekspertów fundacji, aby zabezpieczyć Polskę przed kolejnymi kryzysami, 
należy wykorzystać wpływy z planowanego podatku od nadmiarowych zysków (windfall tax) m.in. na rozwój społecznego 
leasingu europejskich aut elektrycznych na wzór Francji i wprowadzenie obniżki VAT do 8 proc. na ładowanie aut 
elektrycznych na publicznych stacjach, by EV opłacało się bardziej mieszkańcom bloków. 

TURYSTYKA Branża hotelowa pozytywnie oceniła sezon wakacyjny - IGHP 

84 proc. hoteli dobrze oceniło tegoroczny sezon wakacyjny, choć 31 proc. wszystkich ankietowanych wskazało, że wyniki 
były poniżej ich oczekiwań - wynika z badania Izby Gospodarczej Hotelarstwa Polskiego (IGHP). W sierpniu 87 proc. 
badanych hoteli miało obłożenie przekraczające 50 proc. Jak podała Izba Gospodarcza Hotelarstwa Polskiego, 11 proc. 
ankietowanych obiektów źle oceniło minione wakacje, natomiast dla 6 proc. okres ten nie miał istotnego znaczenia. W 
sierpniu 60 proc. badanych hoteli osiągnęło obłożenie powyżej 70 proc., a 87 proc. przekroczyło poziom 50 proc. Tylko 
2 proc. obiektów zanotowało frekwencję poniżej 30 proc. Lepsze wyniki odnotowały hotele wypoczynkowe. W tej grupie 
74 proc. obiektów osiągnęło w sierpniu obłożenie powyżej 70 proc., a 84 proc. powyżej 50 proc. Żaden z ankietowanych 
hoteli wypoczynkowych nie miał frekwencji niższej niż 40 proc. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
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Kalendarium najbliższych wydarzeń 
 

Raport okresowy przedstawi: ARLEN, BLOOBER, CAVATINA, DEBICA, DGA, EDINVEST, ENELMED, ERG, 

HERKULES, KRVITAMIN, MEGARON, MFO, NANOGROUP, OPTEAM, PMPG, RAINBOW, RANKPROGR, 

SKYLINE, WITTCHEN, MPLVERBUM, PBGAMES, Costco Wholesale 

DZIŚ 

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

• ARLEN - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• BLOOBER - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• CAVATINA - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• DEBICA - GPW - Publikacja raportu za I półrocze 2026 roku. 

• DEVELIA - GPW - Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,73 zł na akcję. 

• DGA - GPW - Publikacja raportu za I półrocze 2026 roku. 

• EDINVEST - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• ENELMED - GPW - Publikacja raportu za I półrocze 2026 roku. 

• ERG - GPW - Publikacja raportu za I półrocze 2026 roku. 

• HERKULES - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• INTROL - GPW - Wypłata dywidendy 0,14 zł na akcję. 

• KETY - GPW - Publikacja szacunkowych wyników za III kwartał 2026. 

• KRVITAMIN - GPW - Publikacja raportu za I półrocze 2026 roku. 

• MEGARON - GPW - Publikacja raportu za I półrocze 2026 roku. 

• MFO - GPW - Publikacja raportu za I półrocze 2026 roku. 

• NANOGROUP - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• OPTEAM - GPW - Publikacja raportu za I półrocze 2026 roku. 

• PMPG - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• RAINBOW - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• RANKPROGR - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• SANOK - GPW - Wypłata dywidendy 1,20 zł na akcję. 

• SKYLINE - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• TRITON - GPW - NWZA ws. zmiany statutu oraz ustalenia wysokości wynagrodzenia Przewodniczącego, Wiceprzewodniczącego i członków Rady 
Nadzorczej oraz Przewodniczącego Komitetu Audytu. 

• ULTGAMES - GPW - NWZA ws. uchylenia uchwały nr 19 ZWZ z 11 czerwca 2024 roku oraz zmiany statutu. 

• WITTCHEN - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

• 7LEVELS - NC - NWZA ws. podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji na okaziciela serii H z wyłączeniem prawa poboru oraz zmiany 
statutu. 

• MPLVERBUM - NC - Publikacja raportu za rok 2025/2026. 

• PBGAMES - NC - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• Costco Wholesale - NYSE - Publikacja raportu za IV kwartał roku obrotowego 2025/2026. 

POLSKA 

- 

ZAGRANICA 

• Francja - (08:45) Indeks zaufania konsumentów (Oczek. 85 Poprz. 86) za wrzesień 

• Francja - (08:45) Indeks zaufania biznesu (Oczek. 101 Poprz. 103) za wrzesień 

• Strefa Euro - (09:15) Wystąpienie publiczne członkini zarządu ECB (Isabel Schnabel) 

• Szwecja - (09:30) Decyzja ws. stóp procentowych (Oczek. 1,75% Poprz. 1,75%) za wrzesień 

• Szwajcaria - (09:30) Decyzja ws. stóp procentowych (Oczek. 0,00% Poprz. 0,00%) za III kw. 

• Szwajcaria - (10:00) Konferencja prasowa po posiedzeniu SNB 

• Niemcy - (10:00) Indeks instytutu Ifo (Oczek. 89 Poprz. 88,8) za wrzesień 

• Norwegia - (10:00) Decyzja ws. stóp procentowych (Oczek. 4,50% Poprz. 4,25%) za wrzesień 

• USA - (10:10) Wystąpienie szefa Fed z Nowego Jorku (John Williams) 

• Strefa Euro - (11:00) Wystąpienie publiczne członka zarządu ECB (Philip R. Lane) 

• Wlk. Brytania - (12:00) Sprzedaż detaliczna wg CBI (Oczek. -44 Poprz. -48) za wrzesień 

• USA - (14:00) Wystąpienie szefa Fed z Richmond (Tom Barkin) 

• Kanada - (14:30) Sprzedaż bez samochodów (Oczek. -0,5% m/m Poprz. 0,5% m/m) za lipiec 

• Kanada - (14:30) Sprzedaż detaliczna (Oczek. -0,8% m/m Poprz. 0,6% m/m) za lipiec 

• USA - (14:30) Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych (Oczek. 201 tys. Poprz. 196 tys.) za tydzień 

• USA - (14:30) Saldo rachunku bieżącego (Oczek. -256 mld USD Poprz. -226,8 mld USD) za II kw. 

• USA - (14:50) Wystąpienie szefowej Fed z Cleveland (Beth Hammack) 

• USA - (16:00) Sprzedaż nowych domów (Oczek. 615 tys. Poprz. 607 tys.) za sierpień 

• USA - (16:10) Wystąpienie szefowej Fed z Filadelfii (Anna Paulson) 

• USA - (16:30) Tygodniowa zmiana zapasów gazu (Oczek. 52 mld Poprz. 44 mld) za tydzień 

• USA - (17:00) Indeks Kansas City Fed dla przemysłu (Oczek. Poprz. 17) za wrzesień 

Źródło: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl, 
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl 

 

 

http://www.interia.pl/
http://www.yahoo.com/
http://www.statistics.gov.uk/
http://www.europa.eu.int/
http://www.briefing.com/
http://www.destatis.de/
http://www.nbp.pl/
http://www.stat.gov.pl/
http://www.rzeczpospolita.pl/
http://www.mf.gov.pl/
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Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOS SA) wyłącznie w celach informacyjnych 
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczególności porady 
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z póź. zm., dalej: 
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualn ej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacją 
handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w 
odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych  na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje 
zawarte w niniejszym raporcie na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ SA dołożył należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich 
publikacji, jednak DM BOŚ SA i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za ich prawdziwość i kompletność, jak również za wszelkie  szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej 
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kręgu odbiorców. Został sporządzony na potrzeby klientów DM BOŚ S.A. oraz innych osób 
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania po stronie DM BOŚ SA. W przypadku klientów DM BOŚ 
SA, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze 
ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych instrumentów pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracow anie w rozumieniu 
Regulaminu. Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOŚ SA jest firmą inwestycyjną w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ SA sprawuje Komisja 
Nadzoru Finansowego. 
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