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Najwazniejsze informacje

= USA - We wrzes$niu PMI dla przemystu wzrést do 57,0 pkt a PMI dla ustug wzrést do
58,7 pkt.

= STREFA EURO - We wrze$niu PMI dla przemystu wyniést 52,7 pkt a PMI dla ustug
wzrést do 53,0 pkt.

= POLSKA - Stopa bezrobocia w sierpniu wyniosta 5,8 proc.

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia

ZAGRANICA
Godz. Region Raport | Prognoza | Poprzednia | Okres
. . Indeks zaufania L
08:45  Francja konsumentow 85 86  wrzesien
08:45 Francia ndekszaufania 101 103 wrzesier
’ biznesu
Wystapienie publiczne
09:15 Ehrga cztonkini zarzagdu ECB - - -
(Isabel Schnabel)
09:30  Szwajcaria  DSCYZa Ws. Sop 0,00% 0,00% Il kw.
procentowych
10:00  Niemcy Indeks instytutu Ifo 89 88,8  wrzesien
Konferencja
10:00 Szwajcaria prasowa po - - -
posiedzeniu SNB
Wystapienie szefa
. Fed z Nowego
10:10 USA Jorku (John ) ) )
Williams)
Wystapienie
11:00 Strefa publiczne cztonka ) ) )
’ Euro zarzadu ECB
(Philip R. Lane)
. WIk. Sprzedaz .
1200 Brytania  detaliczna wg CBI -44 -48  wrzesien
Wystapienie szefa
14:00 USA Fed z Richmond - - -
(Tom Barkin)
. Whioski o zasitek .
14:30 USA dla bezrobotnych 201 tys. 196 tys. tydzien
. Saldo rachunku -256 mid -226,8mld
14:30 USA biezacego USD USD Il kw.
. Sprzedaz nowych S
16:00 USA doméw 615 tys. 607 tys. sierpien
16:30  USA Tygodniowa zmiana g5 4 44mid  tydzien
zapasow gazu
Indeks Kansas
17:00 USA City Fed dla b.d. 17 wrzesien

przemystu

Zrédto: Briefing, Destatis, Eurostat

czwartek, 24 wrzesnia 2026,

godz. 8:30
POLSKA
Kurs Zmiana
WIG20 4186.63 -0.75%
WIG30 5295.76 -0.79%
MWIG40 10571.40 -0.76%
SWIG80 30837.85 -0.67%
WIG 157468.32 -0.75%
NCINDEX 274.81 -0.27%
Kurs | Zmiana Wol. LOP
FW20Z22620 4220 | -0.80% 23 597 67 667
Akcje Obroty (tys.)
WZROST 133 35,37% 272 720 11,84%
SPADEK 197 52,39% 1776 852 77,13%
BEZ ZM. 46 12,23% 254 015 11,03%
RAZEM 376 | 100,00% | 2303587 | 100,00%
Kurs Zmiana Obrot
IFSA 0.140 +32.08% 180 849
PGFGROUP 1.302 +19.23% 2 439 662
PCCEXOL 2.260 +13.28% 955 589
BUMECHDEF 9.50 +9.20% 4 965 641
ATENDE 4.96 +8.77% 1316 107
Kurs Zmiana Obrot
MULTIQURE 1.550 -7.30% 2631312
PASSUS 162.0 -7.22% 3718 830
UNIMOT 153.0 -6.93% 9 556 247
JSW 33.00 -5.71% | 66 498 690
SYN2BIO 68.00 -5.48% 3211692
ZAGRANICA
Kurs Zmiana
DJIA 51511 -0,68%
NASDAQ 26936 -1,13%
S&P500 7706 -0,75%
FTSE 100 10738 -0,36%
CAC 40 8123 -0,39%
DAX XETRA 25410 -0,66%
RTS 868,1 0,59%
BUX 1520002 0,44%
NIKKEI 225 65779 1,17%
HANG SENG (godz. 8:21) 24710 -0,50%
BOVESPA 185814 -0,86%
MERVAL 2969546 -0,94%
CECE EUR 3806,6 -0,74%
NTX EUR 2676,2 -0,58%
Kurs Zmiana
EUR/USD 1,1388 0,04%
EUR/PLN 4,3796 0,08%
USD/PLN 3,8456 0,04%
USD/JPY 158,41 0,07%
GBP/USD 1,3247 0,05%
EUR/CHF 0,9380 -0,12%
CHF/PLN 4,6692 0,21%
SUROWCE (KONTRAKTY)
Kurs Zmiana
ZtOTO 4316,5 --0,19%
MIEDZ (LME) 14686 -0,90%
ROPA BRENT 103,6 0,49%
ROPA WTI 92,18 0,02%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

ORLEN, ENERGA

Orlen zamierza przeprowadzi¢ przymusowy wykup akcji Energi po 27,60 zt za sztuke

Orlen zamierza przeprowadzi¢ przymusowy wykup akcji Energi po 27,60 zt za sztuke - poinformowat ptocki koncern w
komunikacie. Ogtoszenie przymusowego wykupu nastapi 30 wrzesnia.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spoétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

JSW

RN JSW powotala Bartosza Stysia na stanowisko zastepcy prezesa ds. ekonomicznych

Rada nadzorcza JSW zdecydowata o powotaniu z dniem 1 pazdziernika 2026 roku Bartosza Stysia na stanowisko
zastepcy prezesa ds. ekonomicznych spétki Xl kadencji - poinformowata spétka w komunikacie.

ARCHICOM

Archicom ustanowit nowy program emisji obligacji do 800 min zt

Archicom ustanowit nowy program emisji obligacji i zakohczyt emisje w ramach dotychczasowego programu - podat
deweloper w komunikacie. W ramach nowego programu spétka bedzie mogta emitowaé obligacje o tacznej maksymailnej
wartosci nominalnej do 800 min zt. Obstugg programu zajmie si¢ Ipopema Securities.

BETACOM

Betacom wyptaci 0,1 zt dywidendy na akcje

Betacom wyptaci dywidende w wysokos$ci 404 tys. zt z zysku netto za rok obrotowy 2025/2026, co daje 0,1 zt dywidendy
na akcje - wynika z uchwat podjetych przez ZWZ spoétki. Dniem wyptaty dywidendy jest 15 pazdziernika 2026 roku.

SNIEZKA

Sniezka w Il kw. 2026 r. miata 39,1 min zt EBITDA wobec 41,6 min zt konsensusu

Sniezka w Il kw. 2026 r. miata 39,1 min zt EBITDA wobec 41,6 min zt konsensusu PAP Biznes. W tym okresie zysk netto
j-d. wynidst 20,7 min zt, a konsensus zakfadat 22,9 min zt zysku netto j.d.

FERRO

Zysk netto j.d. Ferro w Il kw. 26 wyniost 14,9 min zi, wobec 10,4 min z} konsensusu

Grupa Ferro odnotowata w |l kwartale 2026 roku zysk netto j.d. w wysokosci 14,9 min zt - podata spotka w raporcie
potrocznym. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie zysku netto na poziomie 10,4 min zt.

REX CONCEPTS

Rex Concepts miat w Il kw. 2026 r. 14,2 min zt EBITDA i 23,7 min z} straty netto

Rex Concepts odnotowat w drugim kwartale 2026 roku 14,2 min zt EBITDA oraz 23,7 min zt straty netto - podata spoétka
w komunikacie prasowym. Przychody spotki w tym okresie wzrosty o 58,4 proc. rdr i wyniosty 209,5 min zt, a strata EBIT
wyniosta 15,4 min zt w poréwnaniu ze stratg 11 min w analogicznym okresie 2025 r.

QUANTUM SOFTWARE

Quantum Assets zaktualizowat zaproszenie do sprzedazy akcji Quantum Software; podniést cene do 41,50 zt/szt.

Quantum Assets zaktualizowat zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji Quantum Software, zmniejszajac liczbe
akcji objetych zaproszeniem z 73 tys. do 67 tys. oraz podnoszac cene z 38 zt do 41,50 zt za akcje - podata spdtka w
komunikacie.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

ERSTE KNF chce obnizy¢ Erste Bank Polska bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym do 1 proc.
KNF chce obnizy¢ dla Erste Bank Polska bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym do poziomu 1 proc. tgcznej
kwoty ekspozycji na ryzyko - poinformowat bank w komunikacie.

BUDIMEX Budimex wybuduje nowe Archiwum UAM w Poznaniu za 26,4 min zt netto
Budimex podpisat z Uniwersytetem im. Adama Mickiewicza w Poznaniu (UAM) umowe na zaprojektowanie i budowe
nowego budynku archiwum dla uczelni, podata spoétka.

PGF Akcjonariusze PGF przyjeli zmiane nazwy na European Defence Group w ramach nowej strategii
Nadzwyczajne walne zgromadzenie Polskiej Grupy Fotowoltaicznej (PGF) podjeto uchwate o zmianie firmy na European
Defence Group, podata spétka.

BENEFIT Benefit Systems otworzyt 300. klub fitness w Polsce
Benefit Systems otworzyt 300. klub fithess w Polsce - podata spétka w komunikacie prasowym. Celem grupy na 2026 r.
jest otwarcie ponad 20 klubéw w Polsce, a do korica 2027 r. Benefit chce mie¢ 730-820 klubéw wiasnych na wszystkich
rynkach operacyjnych.

JSW JSW miata wstepnie 1 043,4 min zt straty netto w | pot. 2026 r.
Jastrzgbska Spotka Weglowa (JSW) miata 1 043,4 min zt skonsolidowanej straty netto w | potroczu 2026 r., podata
spotka, powoltujac sie na wstepne dane. Strata EBITDA siegneta 236,5 min zi.

LOKUM Lokum Deweloper podtrzymuje cel sprzedazy 200-250 mieszkan, przekazania ok. 250 w 2026 r.
Lokum Deweloper podtrzymuje cel sprzedazy 200-250 mieszkan w tym roku oraz przekazania ok. 250, wynika ze stow
cztonkow zarzadu.

VOTUM Votum chce wyptaci¢ 2,5 zt zaliczki na poczet dywidendy za '26

Zarzad Votum przedtozy radzie nadzorczej wniosek dotyczacy wyptaty zaliczki na poczet dywidendy za 2026 rok w
wysokosci 30 min zt, co przetozy sig na 2,5 zt na akcje - podata spotka w komunikacie.
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TAURON

Tauron planuje etapowa transformacje Elektrowni Siersza; projekt obejmuje inwestycje do 3,5 mid zt

Tauron przygotowuje plan stopniowej transformaciji Elektrowni Siersza w nowoczesny kompleks energetyczno-
przemystowy, tgczgacy nowoczesne zrodta wytworcze, magazynowanie energii oraz nowe przedsiewziecia przemystowe
- podata spotka w komunikacie prasowym.

ML SYSTEM

ML System dostal patent na fotowoltaiczny element BIPV z warstwa teksturyzowana

ML System otrzymat patent od Urzedu Patentowego RP na wynalazek pt. "Fotowoltaiczny element konstrukcyjny
zawierajgcy warstwe teksturyzowang i sposéb wytwarzania elementu fotowoltaicznego”, podata spotka.

MCI CAPITAL

MCI.PrivateVentures FIZ ma przedwstepnga umowe zakupu 67,5 proc. udziatéw w Klinice Miracki

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, dziatajgcy na rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. zawart
przedwstepng warunkowg umowe zakupu 67,5 proc. udziatéw w Klinice Miracki za 66,2 min zt - podato MCI Capital w
komunikacie.

SONEL

Sonel miat 5,46 min zt zysku netto, 12,5 min zt zysku EBITDA w | pot. 2026 r.

Sonel odnotowat 5,46 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej w | pot.
2026 r. wobec 6,2 min zt zysku rok wczesniej, podata spotka.

OT LOGISTICS

OT Logistics miato 6,25 min zt straty netto, 0,31 min zt zysku EBIT w Il kw. 2026 r.

OT Logistics odnotowato 6,25 min zt skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominujacej w
I kw. 2026 r. wobec 9,98 min zt straty rok wczesniej, podata spotka.

OT LOGISTICS

Pavel Marousek zostat powotany na stanowisko prezesa OT Logistics

Rada nadzorcza OT Logistics podjeta uchwate o powotaniu Pavla Marouska do zarzadu spétki oraz powierzeniu mu
funkcji prezesa zarzadu, ze skutkiem od dnia 23 wrzesnia 2026 r., pod warunkiem skutecznego ztozenia przez niego
rezygnacji z cztonkostwa w radzie nadzorczej, podata spotka.

ANSWEAR

Answear.com obnizy koszty marketingu r/r w Il i IV kw., cel 90 min zt EBITDA w zasiegu

Answear.com bedzie dalej zwiekszat przychody dzigki wzrostowi skali, a wzrosty w Il i IV kwartale br. bedg wyzsze niz
w poprzednich, zapowiedziat prezes Krzysztof Bajotek.

ANSWEAR

Answear widzi przestrzen do dalszej optymalizacji kosztowej i poprawy wynikéw

Answear widzi przestrzen do dalszej optymalizacji kosztowej i poprawy wynikéw. Optymistycznie ocenia perspektywy
dla przychodéw w Il pétroczu, zaklada poprawe rentownosci EBITDA - poinformowali przedstawiciele spotki.

ANSWEAR

Answear miat 8,26 min zt zysku netto, 22,1 min zt zysku EBITDA w Il kw. 2026 r.

Answear.com odnotowat 8,26 min zt jednostkowego zysku netto w Il kw. 2026 r. wobec 2,87 min zt zysku rok wczesniej,
podata spotka.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Eurodolar osunat sie z okolic 1.1416 USD do 1.1372 USD, stabilizujgc sie w rejonie 1.1384 USD.
USD umacniat sie wobec wszystkich gtéwnych walut na fali kolejnej wyprzedazy amerykanskiego dtugu. Rentownos$é
10-letnich obligacji siggneta intra-sesyjnie 5,135%, najwyzej od lipca 2007 r., notujgc najwigkszy jednodniowy ruch od
kwietnia 2025 r. Wyprzedaz wywotaty mocne dane PMI, w ktérych wskaznik ztozony podbit do 58,4, najwyzej od ponad
pieciu lat, przy wieloletnich szczytach kosztéw produkgji, a takze staba aukcja 5-letnich obligacji o warto$ci 70 mld USD
oraz jastrzebie stowa gubernatora Fed Michaela Barra, ktéry zasygnalizowat mozliwos¢ kolejnych podwyzek. Wall Street
znizkowato. S&P 500 stracit 0,75% do 7 706 pkt, technologiczny Nasdaq 1,13% do 26 936 pkt, a Dow 0,68% do 51 512
pkt, przy spadkach Alphabetu 0 4,7% i McDonald's o 4,9%. Ropa Brent zamkneta si¢ w rejonie 103 USD, gdy prezydent
Iranu Masud Pezeszkian oswiadczyt na forum ONZ, Ze jego kraj nie ugnie sie przed USA w sprawie Cie$niny Ormuz.
Sesja Azjatycka: Eurodolar porusza sie w waskim przedziale 1.1372-1.1386 USD i handlowany jest obecnie przy
1.1384 USD. Rynek ditugu pozostaje pod presjg, a japonskie obligacje podazajg za nocng przeceng obligacji USA.
Rentownosé 10-letnich japonskich obligacji podbija o 8 pb do 3,06%, najwyzej od sierpnia 1996 r., a 30-letniego dtugu
do 4,12%. Nikkei zyskuje 1,73% po powrocie z trzydniowego Swieta, odrabiajgc zalegty rajd, podczas gdy MSCI Asia
ex-Japan traci 0,64%, a australijski ASX 200 osuwa si¢ 1,2% do ponad trzymiesiecznego minimum. Sekretarz skarbu
Scott Bessent poinformowat o porozumieniu w sprawie przedtuzenia 11-miesigcznego rozejmu handlowego z Chinami,
a Trump osobiscie powitat Xi Jinpinga w bazie Andrews. Ropa Brent osuwa sie 1% do 102,05 USD, cho¢ rozmowy USA
z Iranem przy okazji Zgromadzenia Ogolnego ONZ nie przynoszg postepu. Dzi$ w centrum uwagi wystapienia prezeséw
Fed Johna Williamsa i Beth Hammack oraz cotygodniowe dane o wnioskach o zasitek dla bezrobotnych w USA.

Konrad Ryczko

Zrédto: BOSSAFX

ZAGRANICA

SWIAT Dynamika PKB w '26 wzrosnie do +2,9 proc., a w '27 do +3 proc. - OECD
Organizacja Wspbétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) podniosta swoje szacunki dynamiki wzrostu globalnego PKB
w 2026 r. do 2,9 proc. wobec 2,8 proc. we wczeéniejszej, czerwcowej projekcji - wynika z najnowszego raportu. W 2027
r. Swiatowy PKB ma wzrosng¢ o 3 proc., wobec 3,1 proc. w poprzednim raporcie.

USA PMI dla przemystu wzrést we wrzesniu do 57,0 pkt. z 53,9 pkt.
Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w amerykanskim sektorze przemystowym, przygotowywany przez S&P Global,
wyniést we wrzesniu 57 pkt. wobec 53,9 pkt. w poprzednim miesigcu - podano we wstepnym odczycie. Konsensus
zaktadat 53,7 pkt.

USA PMI dla ustug wzrést we wrzesniu do 58,7 pkt. z 56,5 pkt.
Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w amerykanskim sektorze ustugowym przygotowywany przez S&P Global, wyniost
we wrzesniu 58,7 pkt. wobec 56,5 pkt. w poprzednim miesigcu - podano we wstepnym odczycie. Rynek szacowat 55,8
pkt.

USA Zapasy ropy wzrosty w ubiegtym tygodniu o 2,97 min barytek do 426,4 min barytek
Zapasy ropy naftowej w USA w ubieglym tygodniu wzrosty o 2,97 min barytek, czyli o 0,7 proc., do 426,4 min barytek -
poinformowat amerykanski Departament Energii (DoE).

EUROPA Sektor bankowy kluczem do wspierania konkurencyjnosci Europy — szef EBA
Europejski sektor bankowy jest kluczem do wspierania konkurencyjnosci Starego Kontynentu, zeby skutecznie
mobilizowa¢ oszczednosci i kierowac je na produktywne inwestycje, w uzupetnieniu do rynkéw kapitatowych — ocenit w
trakcie przeméwienia w Warszawie szef Europejskiego Nadzoru Bankowego (EBA) Francgois-Louis Michaud.

STREFA EURO PMI dla ustug wzrést we wrzesniu do 53,0 pkt. z 51,6 pkt.
Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze ustug strefy euro, przygotowywany przez S&P Global, wynidst we
wrzesniu 53,0 pkt. wobec 51,6 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w | wyliczeniu. Na rynku szacowano 51,4 pkt.

STREFA EURO PMI dla przemystu wyniost we wrzesniu 52,7 pkt., bez zmian mdm
Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym strefy euro, przygotowywany przez S&P Global, wynidst
we wrzesniu 52,7 pkt. wobec 52,7 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu. Na rynku oczekiwano
52,6 pkt.

NIEMCY PMI dla ustug wzrést we wrzesniu do 52,9 pkt. z 49,7 pkt.
Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Niemiec, przygotowywany przez S&P Global, wynidst we wrzesniu
52,9 pkt. wobec 49,7 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu. Na rynku szacowano 49,9 pkt.

WIELKA BRYTANIA PMI dla przemystu wzrést we wrzesniu do 52,0 pkt. z 51,7 pkt.

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze przemystowym Wielkiej Brytanii, przygotowywany przez S&P Global,
wynidst we wrzesniu 52,0 pkt. wobec 51,7 pkt. miesigc wczesniej - podano w komunikacie w | wyliczeniu. Na rynku
szacowano 51,5 pkt. Wartos¢ wskaznika PMI powyzej 50 punktéw oznacza ozywienie w sektorze.

Zrédio: PAP, ISB, IAR

POLSKA
RYNEK PRACY Stopa bezrobocia w sierpniu wyniosta 5,8 proc. - GUS
Stopa bezrobocia w sierpniu wyniosta 5,8 proc., wobec 5,8 proc. miesigc wczesniej - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.
Resort rodziny, pracy i polityki spotecznej wczesniej szacowat, ze stopa bezrobocia w sierpniu wyniosta 5,9 proc. Jak
podat GUS, liczba bezrobotnych zarejestrowanych w urzedach pracy wyniosta w sierpniu 909,5 tys. wobec 906,4 tys.
miesigc wczesniej. Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych wyniosta 87,6 tys. wobec 99,7 tys. poprzednio.
PRZEMYSL Nowe zaméwienia w przemysle w sierpniu rdr wzrosty o 4,2 proc. - GUS

Nowe zamdwienia w przemysle w sierpniu wzrosty o 4,2 proc. rdr, wobec wzrostu o 10,6 proc. rdr miesigc wczesniej -
podat Gtéwny Urzad Statystyczny. W ujeciu miesiecznym zaméwienia spadty o 8,2 proc., po spadku o 0,7 proc. miesiac
wczesniej. Wskaznik nowych zaméwien w przemysle pokazuje rozwéj popytu na wyroby i ustugi. Stuzy on do oceny
przysztej produkcji.
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EKSPORT

Nowe zamoéwienia w przemysle na eksport w sierpniu wzrosty o 3,4 proc. rdr - GUS

Nowe zaméwienia w przemysle na eksport w sierpniu w ujeciu rdr wzrosty o 3,4 proc., po wzroscie o 11,2 proc. rdr
miesigc wczesniej - podat GUS. Nowe zamowienia na eksport w ujeciu miesiecznym spadty o 9,1 proc., po spadku o 1,3
proc. w poprzednim miesigcu. Wskaznik nowych zamowien w przemysle pokazuje rozwoj popytu na wyroby i ustugi.
Stuzy on do oceny przysztej produkcji.

STOPY PROCENTOWE

Jesli projekcja w XI pokaze utrwalenie inflacji na poziomie powyzej 4 proc., to RPP bedzie musiata zareagowa¢
- Kotecki, RPP

Jesli projekcja w listopadzie pokaze utrwalenie inflacji na poziomie powyzej 4 proc., to RPP bedzie musiata zareagowac
- poinformowat w RMF 24 cztonek RPP Ludwik Kotecki. "Mysle, ze juz pod koniec pazdziernika, kiedy to GUS pokazuje
tzw. flash inflacje, to bedzie ten moment kiedy zobaczymy "czwérke" z przodu" - powiedziat. "l kluczowa sprawa, jesli
projekcja pokaze utrwalenie sie inflacji, to RPP bedzie musiata podnies¢ stopy" - dodat. Ocenit, ze RPP bedzie reagowac
matymi krokami.

SPRZEDAZ HURTOWA

Sprzedaz hurtowa przedsigbiorstw handlowych w sierpniu wzrosta o 14,4 proc. rdr - GUS

Sprzedaz hurtowa przedsiebiorstw handlowych w sierpniu wzrosta o 14,4 proc. rdr, po wzroscie o 12,7 proc. miesigc
wczesniej, a mdm spadta o 6,4 proc. po spadku o 0,3 proc. poprzednio - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Sprzedaz
hurtowa przedsigbiorstw hurtowych w sierpniu wzrosta o 9,2 proc. rdr po wzroscie o 8,8 proc. rdr miesigc wczesniej, a
mdm spadta o 5,2 proc. wobec wzrostu o 0,6 proc. poprzednio.

DLUG PUBLICZNY

MF na przetargu sprzedato obligacje za prawie 12 mld zt przy popycie 22,5 mid zt

Ministerstwo Finanséw na przetargu sprzedato szes¢ serii obligacji (NZ0928, OK0129, NZ0331, PS1031, DS1034 i
DS0436) za 11.996,5 min zi, przy popycie na poziomie 22.539,5 min zt - podat resort finanséw w komunikacie. W
poniedziatek resort finanséw zapowiadat podaz papieréw na aukcji na poziomie 7-12 mid zi, tak jak w miesigcznym
planie.

DLUG PUBLICZNY

Stopien sfinansowania potrzeb pozyczkowych brutto na 2026 r. wynosi ok. 79 proc. — MF

Stopien sfinansowania pozyczkowych brutto 2026 r. wg ustawy budzetowej wynosi ok. 79 proc. - poinformowat PAP
Biznes resort finansow.

BANKI

Scenariusz negatywny podwazania WIBOR zaktada do 284 mld zt kosztéw dla bankéw - raport

Scenariusz negatywny podwazania stawki referencyjnej WIBOR zaktada do 284 mld zt kosztéw dla sektora bankowego
- wynika z raportu Instytutu Sobieskiego pt.: "Wplyw podwazania stawki referencyjnej WIBOR na stabilno$¢ sektora
finansowego oraz na gospodarke Polski".

OKI

OKI moze poméc Polakom inwestowacé, a polskiej gospodarce zapewni¢ wiecej krajowego kapitatu

Osobiste Konto Inwestycyjne moze pomdc Polakom przej$é od oszczedzania do inwestowania, a polskiej gospodarce
zapewni¢ wiecej krajowego kapitatu — wynika z raportu "Od oszczedzania do inwestowania. Jak OKI moze zmieni¢
zachowania finansowe Polakéw?” na zlecenie PKO BP i GPW. 48 proc. osdb, ktére obecnie nie inwestujg, ale planuja
zaczaé, deklaruje gotowos¢ inwestowania przez OKI. 27 proc. oséb, ktére dotychczas w ogdle nie planowaty inwestowac,
réwniez rozwazytoby inwestowanie dzieki OKI, a 50 proc. oséb planujgcych inwestowanie deklaruje, ze OKI sktonitoby
je do rozpoczecia inwestowania krétkoterminowego. W grupie 18-24 lata 65 proc. osob uwaza OKI za atrakcyjne
rozwigzanie, a 62 proc. twierdzi, ze odpowiada ono ich potrzebom inwestycyjnym.

ENERGETYKA

Produkcja energii elektrycznej w Polsce w sierpniu wzrosta o 12,51 proc. rdr - PSE

Produkcja energii elektrycznej w Polsce w sierpniu wyniosta 13.816 GWh, co oznacza wzrost o 12,51 proc. rdr - wynika
z danych PSE. Od poczatku roku produkcja wyniosta 116.670 GWh, o 6,28 proc. wiecej rdr. Zuzycie energii elektrycznej
w Polsce w sierpniu wzrosto o 4,06 proc. rdr i wyniosto 13.67 GWh. Od poczatku roku zuzycie wyniosto 113.41 GWh, o
4,04 proc. wiecej rdr.

ENERGETYKA

Procentowy udziat wegla kamiennego w produkcji energii w VIIl wzrést rdr do 38,64 proc. - PSE

Procentowy udziat wegla kamiennego w produkciji energii wzrost w Polsce w sierpniu do 38,64 proc. z 36,03 proc. w
sierpniu 2025 roku - wynika z danych PSE. Elektrownie oparte na weglu brunatnym w sierpniu dostarczyty 18,23 proc.
catej produkcji wobec 20,52 proc. w sierpniu 2025 roku. Elektrownie na gaz dostarczyty 9,54 proc. energii wobec 10,72
proc. rok temu. Elektrownie na wiatr dostarczyty w sierpniu 11,27 proc. energii wobec 10,95 proc. w sierpniu 2025 roku.
Z elektrowni wodnych pochodzito 1,57 proc. energii wobec 1,69 proc. rok temu. Ze zrédet PV pochodzito w sierpniu
20,75 proc. catej energii wobec 20,09 proc. w sierpniu 2025 r.

GORNICTWO

ME nie planuje obecnie gruntownych zmian w doptatach dla gérnictwa

Ministerstwo Energii nie planuje obecnie gruntownych zmian w mechanizmie doptat do redukcji zdolnosci produkcyjnych
w gornictwie wegla kamiennego w poréwnaniu z pierwotnym wnioskiem notyfikacyjnym wystanym KE - poinformowat
resort w odpowiedzi na interpelacje poselska. Nie wykluczyt jednak korekt po przeprowadzeniu trwajgcych obecnie
analiz.

KOSZTY PALIW

Koszt konfliktu z Iranem dla polskich kierowcow i firm to ok. 20 mid zt - Instrat

Koszty konfliktu z Iranem dla polskich kierowcow i firm wzrosty po szesciu miesigcach jego trwania do ok. 20 mid zt —
wynika z analizy Fundaciji Instrat. Zdaniem ekspertéw fundacji, aby zabezpieczy¢ Polske przed kolejnymi kryzysami,
nalezy wykorzysta¢ wplywy z planowanego podatku od nadmiarowych zyskéw (windfall tax) m.in. na rozwéj spotecznego
leasingu europejskich aut elektrycznych na wzér Francji i wprowadzenie obnizki VAT do 8 proc. na tadowanie aut
elektrycznych na publicznych stacjach, by EV optacato sie bardziej mieszkarncom blokow.

TURYSTYKA

Branza hotelowa pozytywnie ocenita sezon wakacyjny - IGHP

84 proc. hoteli dobrze ocenito tegoroczny sezon wakacyjny, cho¢ 31 proc. wszystkich ankietowanych wskazato, ze wyniki
byly ponizej ich oczekiwan - wynika z badania Izby Gospodarczej Hotelarstwa Polskiego (IGHP). W sierpniu 87 proc.
badanych hoteli miato obtozenie przekraczajgce 50 proc. Jak podata Izba Gospodarcza Hotelarstwa Polskiego, 11 proc.
ankietowanych obiektow Zle ocenito minione wakacje, natomiast dla 6 proc. okres ten nie miat istotnego znaczenia. W
sierpniu 60 proc. badanych hoteli osiggneto obtozenie powyzej 70 proc., a 87 proc. przekroczyto poziom 50 proc. Tylko
2 proc. obiektow zanotowato frekwencje ponizej 30 proc. Lepsze wyniki odnotowaty hotele wypoczynkowe. W tej grupie
74 proc. obiektéw osiggneto w sierpniu obtozenie powyzej 70 proc., a 84 proc. powyzej 50 proc. Zaden z ankietowanych
hoteli wypoczynkowych nie miat frekwenc;ji nizszej niz 40 proc.

Zrodto: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: ARLEN, BLOOBER, CAVATINA, DEBICA, DGA, EDINVEST, ENELMED, ERG,
HERKULES, KRVITAMIN, MEGARON, MFO, NANOGROUP, OPTEAM, PMPG, RAINBOW, RANKPROGR,
SKYLINE, WITTCHEN, MPLVERBUM, PBGAMES, Costco Wholesale

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

e ARLEN - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2026 roku.
o BLOOBER - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
e CAVATINA - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
e DEBICA - GPW - Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.
e DEVELIA - GPW - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,73 zt na akcje.
e DGA - GPW - Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.
o EDINVEST - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
o ENELMED - GPW - Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.
e ERG - GPW - Publikacja raportu za | potrocze 2026 roku.
o HERKULES - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
¢ INTROL - GPW - Wyptata dywidendy 0,14 zt na akcje.
e KETY - GPW - Publikacja szacunkowych wynikéw za Il kwartat 2026.
o KRVITAMIN - GPW - Publikacja raportu za | potrocze 2026 roku.
e MEGARON - GPW - Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.
e MFO - GPW - Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.
o NANOGROUP - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
o OPTEAM - GPW - Publikacja raportu za | potrocze 2026 roku.
o PMPG - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
o RAINBOW - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
o RANKPROGR - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
e SANOK - GPW - Wyptata dywidendy 1,20 zt na akcje.
o SKYLINE - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
e TRITON - GPW - NWZA ws. zmiany statutu oraz ustalenia wysokos$ci wynagrodzenia Przewodniczacego, Wiceprzewodniczgcego i cztonkéw Rady
Nadzorczej oraz Przewodniczgcego Komitetu Audytu.
o ULTGAMES - GPW - NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 19 ZWZ z 11 czerwca 2024 roku oraz zmiany statutu.
o WITTCHEN - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
e 7LEVELS - NC - NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji na okaziciela serii H z wylgczeniem prawa poboru oraz zmiany
statutu.
o MPLVERBUM - NC - Publikacja raportu za rok 2025/2026.
e PBGAMES - NC - Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
e Costco Wholesale - NYSE - Publikacja raportu za IV kwartat roku obrotowego 2025/2026.
POLSKA

ZAGRANICA

¢ Francja - (08:45) Indeks zaufania konsumentow (Oczek. 85 Poprz. 86) za wrzesien

¢ Francja - (08:45) Indeks zaufania biznesu (Oczek. 101 Poprz. 103) za wrzesien

o Strefa Euro - (09:15) Wystgpienie publiczne cztonkini zarzadu ECB (Isabel Schnabel)

e Szwecja - (09:30) Decyzja ws. stép procentowych (Oczek. 1,75% Poprz. 1,75%) za wrzesien
e Szwajcaria - (09:30) Decyzja ws. stép procentowych (Oczek. 0,00% Poprz. 0,00%) za IIl kw.
e Szwajcaria - (10:00) Konferencja prasowa po posiedzeniu SNB

e Niemcy - (10:00) Indeks instytutu Ifo (Oczek. 89 Poprz. 88,8) za wrzesien

o Norwegia - (10:00) Decyzja ws. stép procentowych (Oczek. 4,50% Poprz. 4,25%) za wrzesien
o USA - (10:10) Wystagpienie szefa Fed z Nowego Jorku (John Williams)

o Strefa Euro - (11:00) Wystgpienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Philip R. Lane)

o WIk. Brytania - (12:00) Sprzedaz detaliczna wg CBI (Oczek. -44 Poprz. -48) za wrzesien

o USA - (14:00) Wystagpienie szefa Fed z Richmond (Tom Barkin)

e Kanada - (14:30) Sprzedaz bez samochoddéw (Oczek. -0,5% m/m Poprz. 0,5% m/m) za lipiec
¢ Kanada - (14:30) Sprzedaz detaliczna (Oczek. -0,8% m/m Poprz. 0,6% m/m) za lipiec

e USA - (14:30) Whnioski o zasitek dla bezrobotnych (Oczek. 201 tys. Poprz. 196 tys.) za tydzien
e USA - (14:30) Saldo rachunku biezgcego (Oczek. -256 mld USD Poprz. -226,8 mld USD) za Il kw.
e USA - (14:50) Wystgpienie szefowej Fed z Cleveland (Beth Hammack)

o USA - (16:00) Sprzedaz nowych doméw (Oczek. 615 tys. Poprz. 607 tys.) za sierpien

o USA - (16:10) Wystgpienie szefowej Fed z Filadelfii (Anna Paulson)

e USA - (16:30) Tygodniowa zmiana zapasow gazu (Oczek. 52 mld Poprz. 44 mid) za tydzien

e USA - (17:00) Indeks Kansas City Fed dla przemystu (Oczek. Poprz. 17) za wrzesien

b~ o~ o~ o~ o~ —~

Zrodio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Piotr Kalbarczyk
Makler Papieréw WartoSciowych
+48 22 504 32 43
p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdéw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacja
handlowa w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwoéé i kompletno$é, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogoblnym dotyczgcych transakceji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentdw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracow anie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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