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Opis:

Notowania LPP na przestrzeni ostatnich miesiecy przeszty podrecznikowg transformacje wedtug metodologii Richarda
Wyckoffa, zamieniajac czerwcowy dotek i gwattowne schtodzenie akcji w rejonie 18 010-18 000 zt w spektakularng
akumulacje instytucjonalng. Po ustabilizowaniu kursu powyzej 200-sesyjnej Sredniej kroczacej (20 869 zt) i wyznaczeniu
bazy w okolicach 20 510-20 687 zt, prawdziwym zapalnikiem stafa sie sesja z 18 wrzesnia, ktéra przyniosta klasyczny
objaw sity (Sign of Strength) poparty poteznym wolumenem o wielkosci ponad 26,3k. Rynek zareagowat wéwczas blisko
8-procentowq zwyzka do 24 160 zt na opublikowane fenomenalne wyniki finansowe za Il kwartat, w ktérym zysk netto
eksplodowat 0 48% r/r do 768 mln zt (wobec konsensusu 684 min zt), a zysk operacyjny EBIT podskoczyt 0 57% r/rdo 1,1
mld zt. Skokowa poprawa marzy brutto o 3,7 punktu procentowego do 57,7%, wsparta umocnieniem ztotego i tafiszym
frachtem, potgczyta sie z dynamicznym wzrostem przychodéw o 18% w walutach statych do 6,6 mld zt, napedzanym
ekspansjg sieci Sinsay po przekroczeniu progu 4 tysiecy salondw grupy. Rédwnoczesénie operacyjny cash flow za cate
pierwsze poétrocze wzrdst ponad dwukrotnie do 2,74 mld zt, co pozwolito utrzymac bezpieczng relacje dtugu netto do
EBITDA na poziomie okoto 1,0. Impuls zakupowy nie wygast wraz z koricem sesji trzech wiedzm, lecz pchnat kurs do 24
900 zt na zamknieciu sesji 25 wrzesnia, czemu sprzyjato podniesienie catorocznego guidance marzy brutto do 56,5-57%
oraz zapowiedz wygenerowania 30-31 mid zt przychodéw w 2027 roku. Dodatkowym magnesem dla kapitatu
zagranicznego pozostaje znakomity start Il kwartatu z 20-procentowag dynamikg sprzedazy jesiennej kolekcji oraz
zblizajace sie odciecie drugiej transzy dywidendy w wysokosci 500 zt na akcje, do ktérej prawo nabywa sie najpdzniej 7
pazdziernika. W ujeciu technicznym kurs wszedt w klasyczng faze Mark-Up, testujgc bezposrednie okolice gérnej wstegi
Bollingera oraz psychologiczny opdr na okragtym poziomie 25 000 zt. Uktad wskaznika DMI jednoznacznie potwierdza
hegemonie popytu, gdzie linia +DI na poziomie 40,05 catkowicie dominuje nad podazowym -DI (7,40) przy sile trendu
ADX rzedu 45,5 punktu. Z kolei wysokie odczyty oscylatoréw, z RSI siegajgcym 77,39 oraz CCl powyzej 101, sygnalizujg
stan krotkoterminowego wykupienia i moga sktaniaé do chwilowego schtodzenia nastrojow. Najblizsze istotne wsparcie
wyznacza teraz strefa wybicia z 18 wrze$nia w przedziale 24 000-24 300 zi, a nizej srodkowa linia Bollingera przy 23 151
zt, ktérych ewentualne testy powinny by¢ traktowane przez inwestoréw jako naturalne punkty obrony dominujgcego
trendu wzrostowego. Unikalne potgczenie agresywnego wzrostu biznesu z hojna politykg dywidendowa sprawia, ze LPP
pozostaje jednym z najsilniejszych relatywnie komponentdw indeksu WIG20, wykazujgc petng odpornosé na
zawirowania w sektorach bankowym i surowcowym.

Opodr: 25268 — 26223 — 27285;
Wsparcie: 24115 — 23151 — 22481;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazarnn DMI / ADX: Silna tendencja wzrostowa.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowa w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséw
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogag by¢
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezyta starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdlnym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktéra jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 68% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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