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NVIDIA Corporation (NASDAQ)

Symbol: NVDA. Przedmiot dziatalnosci: To amerykanskie przedsiebiorstwo technologiczne zatozone 5 kwietnia 1993
roku przez Jen-Hsuna Huanga, Chrisa Malachowsky'ego i Curtisa Priema, z gtdwng siedzibg w Santa Clara w Kalifornii.
Jako spodtka publiczna notowana na gietdzie NASDAQ, firma nie ma jednego wtasciciela, a jej najwiekszymi udziatowcami
sg instytucje finansowe oraz sam dyrektor generalny, Jensen Huang. Profil dziatalno$ci NVIDII koncentruje sie na
projektowaniu zaawansowanych uktadéw scalonych, procesoréw graficznych (GPU) oraz systemdéw operacyjnych dla
centréw danych. Firma jest globalnym liderem w dostarczaniu infrastruktury dla sztucznej inteligencji (Al),
superkomputerdw, a takze platform dla branzy gamingowej, motoryzacyjnej i robotyki. Przedsiebiorstwo dziata w
modelu fabless, co oznacza, ze projektuje swoje technologie w USA, natomiast ich fizyczng produkcje zleca zewnetrznym
fabrykom, gtéwnie na Tajwanie.

Opis:

Nvidia stata sie podczas poniedziatkowej sesji modelowym przyktadem relatywnej sity: gdy S&P 500 spadt o 0,77%,
Nasdaq o 0,92%, Meta stracita 4,8%, a AMD 3,6%, akcje NVDA zyskaty blisko 1,7%, skutecznie opierajac sie presji
wywotanej wzrostem rentownosci amerykanskich obligacji 10-letnich do 5,24%. Rynek odebrat rozszerzenie programu
skupu akcji o 150 mld USD, podnoszace faczng dostepng autoryzacje do 235 mld USD do roku fiskalnego 2028, jako
bardzo silny komunikat o skali generowanej gotéwki i pewnosci zarzadu co do dalszego popytu na platforme Blackwell.
Buyback nie zmienia fundamentéw sam w sobie, ale ogranicza podaz akcji na rynku, wspiera wskaznik EPS i daje
inwestorom jasny sygnat, ze Nvidia potrafi jednoczesnie finansowa¢ rozwdj technologii oraz zwraca¢ kapitat
akcjonariuszom. Drugim paliwem dla kursu byta prezentacja Open Agent Safety Platform, czyli narzedzi bezpieczeristwa
dla autonomicznych agentéw Al, zintegrowanych z mikroserwisami NVIDIA NIM. To wazne strategicznie, bo wzmacnia
program przejscia od biznesu opartego przede wszystkim na sprzecie GPU do ekosystemu, w ktédrym oprogramowanie,
wdrozenia i bezpieczenstwo zwiekszajg koszt zmiany dostawcy przez klienta.

Na wykresie dziennym NVDA kurs zamknat sie na 228,86 USD, rosnac o 1,68%, po dziennym zakresie 228,05-233,20
USD. Sama swieca ma niewielki korpus i gérny cien, wiec pokazuje popyt, ale réwniez aktywna realizacje zyskow w strefie
231-236 USD. Wolumen wynidst 142,3 miIn akcji i byt wyraznie wiekszy niz w kilku poprzednich spokojniejszych dniach,
co przy dodatnim zamknieciu nalezy interpretowad jako powrdt zaangazowania kapitatu po stronie popytowej. W
nomenklaturze Wyckoffa ruch od sierpniowego dotka w okolicach 208 USD ma charakter Markup, a ostatnia konsolidacja
nad rosngcy srednig 12-sesyjng, przebiegajacqg przy 221,43 USD, przypomina kontrolowane budowanie pozycji po
wczesniejszym impulsie, a nie dystrybucje. Relacja linii DMI nadal jest korzystna dla kupujgcych: +DI wynosi 36,57,
wyraznie przewyzszajgc -DI na 23,37, podczas gdy ADX na 13,78 sugeruje, ze nowy ruch wzrostowy dopiero szuka
petnego potwierdzenia trendowego. CCl(14) wzrdst do 119,36 pkt, wracajgc do strefy silnego momentum, a RSI(14) na
58,65 pkt pozostawia przestrzen do dalszego ruchu bez sygnatu skrajnego wykupienia.
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W podejsciu Joe DiNapolego kurs akcji NVDA odzyskat i utrzymuje sie powyzej dynamicznej osi rynku, czyli sredniej w
rejonie 221,43 USD, dlatego ta strefa jest obecnie pierwszg linig obrony dla bykéw. Dopdki NVDA pozostaje nad 221,43
— 208,00 USD, cofniecia nalezy traktowaé przede wszystkim jako mozliwe wejscia w ramach trendu, a nie potwierdzenie
zmiany kierunku. Najblizsza bariera podazowa lezy przy 231,90 — 236,32 USD. Jej pokonanie na rosngcym wolumenie
bytoby technicznym sygnatem kontynuacji ruchu w strone gérnej wstegi Bollingera przy 239,86 USD. Dopiero trwate
zejscie pod 221,43 USD ostabitoby strukture re-akumulacyjng i skierowato uwage na strefe 208—-200 USD, gdzie przebiega
dolne ograniczenie wsteg Bollingera. Na dzi$ przekaz rynku pozostaje klarowny: w warunkach rosngcych stdp
procentowych kapitat redukuje ekspozycje na bardziej wrazliwe segmenty technologii, ale w Al wybiera lidera zdolnego
taczyd skale sprzedazy chipow, silny bilans, skup akcji i rozbudowe oprogramowania.

Waluta notowan: USD;
Opor: 231,90 — 236,32 — 239,86 — 247,98;
Wsparcie: 228,05 -221,43 — 208,00 — 199,69;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazan DMI / ADX: Staba zaleznos¢ wzrostowa.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze moga by¢
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku ponizisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdinym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegélne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chifskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 68% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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