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Najwazniejsze informacje

e USA - PMI dla przemystu wzrdst we wrzesniu o 2,0 pkt. do 55,9 pkt.
STREFA EURO - PMI dla przemystu wzrdst we wrzesniu o 0,2 pkt. do 52,9 pkt.

e POLSKA - PMI dla przemystu w IX wyniost 49,0 pkt. vs 48,3 pkt. przed miesigcem.

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia
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POLSKA
Kurs Zmiana
WIG20 4102.20 -1.90%
WIG30 5202.80 -1.72%
MWIG40 10459.38 -1.11%
SWIG80 30578.56 -0.12%
WIG 154809.27 -1.64%
NCINDEX 274.79 -0,82%
Kurs | Zmiana Wol. LOP
FW20Z22620 4125 -2.25 32784 68 651
Akcje Obroty (tys.)
WZROST 118 31,98% 605 263 21,48%
SPADEK 208 56,37% | 2209 041 78,41%
BEZ ZM. 43 11,65% 3 062 0,11%
RAZEM 369 [ 100,00% | 2817 366 | 100,00%
Kurs Zmiana Obrot
NTTSYSTEM 21.9000 +26.59% 2011 669
COMPERIA 9,8 +19.51% 209 198
HARPER 5,64 +12.80% 674 173
NOVITA 118.5 +9.72% 160 016
PKPCARGO 10,89 +6.87% 11 799 027
Kurs Zmiana Obrot
COMPREMUM 1.210 -12.64% 294 811
ASMGROUP 0.1620 -8.99% 315 279
ARLEN 19.98 -8.35% 1233 644
MERCATOR 55.8 -7.62% 2 001 911
OTLOG 14.00 -7.28% 154 410
ZAGRANICA
Kurs Zmiana
DJIA 51 075.50 0.34%
NASDAQ 26 871.60 0.04%
S&P500 7 690.13 0.32%
FTSE 100 10 519.80 0.34%
CAC 40 7 835.31 -1.62%
DAX XETRA 24 939.35 -1.03%
RTS 862.10 0.88%
BUX 139 919.20 -3.62%
NIKKEI 225 68 287.54 -0.96%
HANG SENG (godz. 8:21) 23 983.12 -2.56%
BOVESPA 187 197.46 0.46%
MERVAL 2 758 840.00 -2.15%
CECE EUR 3636.51 -3.15%
NTX EUR 2 579.39 -2.57%
Kurs Zmiana
EUR/USD 1.12520 0.10%
EUR/PLN 4.37547 -0.05%
USD/PLN 3.88843 -0.15%
USD/JPY 157.798 -0.17%
GBP/USD 1.32111 0.12%
EUR/CHF 0.933329 -0.09%
CHF/PLN 4.68800 0.05%
SUROWCE (KONTRAKTY)
Kurs Zmiana
ZtOTO 4 218.50 0.30%
MIEDZ (LME) 14 351.00 0.56%
ROPA BRENT 101.87 -0.45%
ROPA WTI 92.28 -0.65%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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ATAL Grupa Atal zawarta w Il kwartale 2026 r. 996 umow deweloperskich i przedwstepnych.
Od poczatku roku grupa zawarta tacznie 2.563 umowy netto. Na koniec Il kwartatu posiadata réwniez 358 aktywnych
umow rezerwacyjnych.

BENEFIT SYSTEMS Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec Ill kwartatu 2026 r. wyniosta 2,75 min.
W Polsce aktywnych byto 1,90 min kart, na pozostatych rynkach UE 744 tys., a w Turcji 100,5 tys.

KGHM KGHM analizuje potencjalne inwestycje zagraniczne, wskazujagc Maroko jako jeden z mozliwych kierunkéw

ekspansiji.

Spétka prowadzi rozmowy z Managem Group dotyczace poszukiwania zi6z i inwestycji w gérnictwo miedziowe oraz
uczestniczy w jednym procesie potencjalnego przejecia. KGHM bada réwniez ztoza wokét Sierra Gorda i rozmawia z
BHP o mozliwej wspotpracy przy kopalni Spence.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

KGHM KGHM i South32 rozpoczetly warta 725 min USD rozbudowe kopalni Sierra Gorda, ktéra ma zwigkszy¢ produkcje
miedzi o ok. 20%.

Moce przerobowe kopalni wzrosng z ok. 48 min do 60 min ton rudy rocznie. Rozbudowa zakorczy sie pod koniec 2029
r., a petne moce produkcyjne majg zosta¢ osiggniete w Il potowie 2030 r.

KGHM Sierra Gorda przy obecnych cenach moze sptaci¢ cate zadtuzenie w ciggu okoto czterech lat.

Zadtuzenie przypadajgce na KGHM wynosi obecnie 2,7 mld USD. W | pétroczu kopalnia przekazata ponad 1 mid zt na
sptate pozyczek.

MODIVO Grupa Modivo odnotowata w Il kwartale 2026/27 strate netto 204 min zt wobec 60 min zt zysku rok wczesniej.
Przychody wzrosty do 3,05 mid zl, a strata operacyjna wyniosta 215,3 min zt. Wyniki obcigzyt m.in. odpis zwigzany z
utratg wartosci aktywoéw Worldbox w wysokosci 287,6 min zt.

MODIVO Grupa Modivo zwigkszyta sprzedaz o 13% w okresie od 1 sierpnia do 30 wrzes$nia.

Sprzedaz HalfPrice wzrosta o 38%, CCC o 5%, natomiast Modivo.com spadta o 7%. Marza brutto grupy poprawita sie o
2,2 p.p. rdr, a sprzedaz LFL wzrosta o 8%.

PKP CARGO Prezes PKP Cargo Zbigniew Prus oraz pozostali cztonkowie zarzadu zrezygnowali z pelnienia swoich funkcji.
Od 2 pazdziernika obowigzki prezesa bedzie czasowo wykonywaé Monika Starecka. Rezygnacje sg zwigzane z decyzjg
sgdu o cofnieciu PKP Cargo prawa do samodzielnego zarzadzania przedsiebiorstwem w toku postepowania
sanacyjnego.

URTESTE Fundacja Rodzinna Kenja sprzedata w ABB 106,7 tys. akcji Urteste po 44,05 zt za sztuke.

Catos¢ wplywow ze sprzedazy zostanie reinwestowana w akcje nowej emisji serii |. Po ABB fundacja bedzie posiada¢
77.722 akcje Urteste.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

BUDIMEX

Budimex zbuduje w Warszawie Edukatorium z Parkiem Filmowym za 61,4 min zt

Budimex podpisat umowe z Wytwdrnig Filméw Dokumentalnych i Fabularnych w Warszawie na realizacje Edukatorium
z Parkiem Filmowym, podata spotka.

KGHM

KGHM zakonczyt postéj remontowo-modernizacyjny w Hucie Miedzi ‘Glogow'

KGHM zakonczyt najwiekszy w dziejach Huty Miedzi "Gtogéw" postdj remontowo-modernizacyjny przed planowanym
terminem, podata spotka.

ALLEGRO

Allegro chce podwyzszy¢é maksymalng cene w skupie akcji wiasnych do 65 zi/szt.

Akcjonariusze Allegro zdecydujg 18 listopada 2026 roku w sprawie zmiany upowaznienia udzielonego Radzie
Dyrektoréw i podwyzszenia maksymalnej ceny nabycia akcji wlasnych z 50 zt do 65 zt za akcje - poinformowata spétka
w komunikacie.

ALLEGRO

Allegro liderem e-commerce; Temu drugie, ale traci uzytkownikéw — Mediapanel

llegro pozostaje liderem polskiego rynku e-commerce, z blisko 19 min uzytkownikdéw miesiecznie i $rednio 5,6 min
dziennie - wynika z raportu "E-commerce w Polsce 2026".

ORLEN

Orlen bierze pod uwage korekty strategii
Orlen bierze pod uwage korekty strategii - poinformowat w czwartek wiceprezes Orlenu ds. energy Stawomir Staszak.

TAURON

Tauron ma projekty do 3,7 GW nowych mocy w lokalizacjach elektrowni konwencjonalnych

Tauron pracuje nad 26 projektami inwestycyjnymi w swoich czterech dotychczasowych lokalizacjach elektrowni
konwencjonalnych, ktére zaktadajg m.in. budowe facznie do 3,7 GW nowych mocy wytwdrczych - podali w czwartek
przedstawiciele koncernu. taczny koszt inwestycji jest szacowany na do 17 mid zt.

Strona | 2



DOM MAKLERSKI

BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

B@®)S

BIULETYN PORANNY

TAURON

Tauron przedstawia plan transformacji czterech lokalizacji; w planach m.in. OCGT i magazyny

Tauron przedstawit plan transformacji swoich kluczowych lokalizacji: Jaworzna, Sierszy, tazisk Gérnych i tagiszy. W
planach sg m.in. inwestycje w OCGT, magazyny energii i cieptownictwo. Przy budowie nowych mocy grupa nie wyklucza
wspotpracy z partnerami.

UNIMOT

Unimot objat 34,2 proc. akcji w PZL Sedziszow

Unimot zawart ze spotkg PZL Sedziszéw umowe objecia nowych 3.163.541 akcji, stanowigcych 34,2 proc. akcji w
kapitale zaktadowym i gtosach PZL Sedziszéw, za cene emisyjng w fgcznej wysokosci 49,99 min zt - podat Unimot w
komunikacie.

ZREMB

Zremb-Chojnice dostarczy kabiny tacznosci dla Polskich Sit Zbrojnych za 19,5 min zt brutto

Zremb-Chojnice zawart umowe na produkcje i dostawe kontenerowych kabin tgcznosci dla Polskich Sit Zbrojnych,
przeznaczonych do zadan zwigzanych z obrong wschodniej flanki NATO, a kontrakt stanowi realizacje zamdwienia
opcjonalnego w ramach umowy ze spétkg nalezacg do PGZ - podata spotka w komunikacie.

MAKARONY

Makarony Polskie przedstawia w | kw. nowg strategie 2027+ zaktadajaca m.in. akwizycje

Makarony Polskie rozpoczety prace nad nowa strategig 2027+ na kolejne kilka lat i planujg jg przedstawi¢ w | kwartale
przysztego roku. Jednym z kluczowych punktéw bedg akwizycje, poinformowat dyrektor ds. strategii i rozwoju Piotr
Grauer.

POLENERGIA

Polenergia chce pozyskac refinansowanie dla istotnej czesci aktywéw wytwérczych

Polenergia prowadzi proces, ktéry moze zapewnic jej refinansowanie dla istotnej czesci aktywow wytwoérczych, ale
ocenia, ze aktualnie projekt nie jest jeszcze zamkniety - poinformowat podczas wideokonferencji wiceprezes ds.
finansowych Piotr Sujecki.

POLENERGIA

Polenergia oczekuje poprawy generacji energii w Il potowie br. i 2027 r.

Polenergia jest optymistycznie nastawiona co do poprawy generacji energii przez aktywa wytworcze grupy w |l potowie
2026 i przysztym roku, poinformowat drugi wiceprezes ds. finansowych Tomasz Sujecki.

TRAKCJA

Trakcja liczy na wzrost rynku drogowego, chce takze rozwija¢ sie¢ w branzy elektroenergetycznej

Trakcja, ktorej portfel w wiekszosci stanowig kontrakty kolejowe, liczy na wzrost rynku drogowego i pozyskanie uméw z
tego obszaru. Chce takze mocniej rozwijac sie w branzy elektroenergetycznej - poinformowali przedstawiciele zarzadu
podczas konferencji.

PTWP

PTWP miato 20,71 min zt zysku netto, 30,1 min zt zysku EBITDA w Il kw. 2026 r.

PTWP odnotowato 20,71 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w Il
kw. 2026 r. wobec 14,84 min zt zysku rok wczesniej, podata spdtka.

MABION

Mabion i WPD Pharmaceuticals maja list intencyjny dot. terapii onkologicznych ADC

Mabion i WPD Pharmaceuticals podpisaty list intencyjny (LOI) dotyczacy nawigzania $cistej wspotpracy przy rozwoju
celowanych biologicznych produktéw leczniczych w onkologii, ze szczegdélnym uwzglednieniem koniugatéw lek-
przeciwciato (ADC), podata spétka.

MILLENNIUM

B. Millennium zawart transakcje sekurytyzacji syntetycznej portfela kredytow o wartosci 6 mid zt

Bank Millennium zawart transakcje sekurytyzacji syntetycznej portfela kredytéw konsumenckich w formie gwarancji
finansowej obejmujacej portfel referencyjny o wartosci 6 mld zt - poinformowat bank w komunikacie.

MILLENNIUM

Bank Millennium wprowadzit wskaznik POLSTR do oferty kredytow hipotecznych

Od 1 pazdziernika 2026 roku Bank Millennium wprowadzit wskaznik referencyjny POLSTR 1M Stopa Sktadana do oferty
kredytéw hipotecznych z oprocentowaniem okresowo statym - podat bank w komunikacie.

CREOTECH

Celem Creotech Quantum odbudowa sprzedazy, w '26 wprowadzi do oferty system QKD

Celem Creotech Quantum, spditki rozwijajgcej i komercjalizujgcej technologie kwantowe, jest stopniowa stabilizacja
procesow operacyjnych i odbudowa sprzedazy w docelowym modelu dziatalnosci w kolejnych kwartatach 2026 r. W
drugiej potowie roku zamierza wprowadzi¢ do oferty pierwszy nowy produkt z linii QKD (kwantowej dystrybucji klucza) -
poinformowata spétka w raporcie.

COLUMBUS

Columbus Energy miat 16,31 min zi straty netto z dziatalnosci kontynuowanej w Il kw. 2026

Columbus Energy odnotowato 290,02 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w Il kw. 2026 r. wobec 150,05 min zt straty rok wczesniej, podata spotka.

BUMECH

Bumech miat 522,13 min zt zysku netto, 538,47 min zt zysku EBIT w | pot. 2026 r.

Bumech odnotowat 522,13 min zt skonsolidowanego zysku netto w | pot. 2026 r. wobec 6,53 min zt zysku rok wczesniej,
podata spdtka.

ATENDE

Atende rozpoczeto proces wydzielenia dziatalnosci cyberbezpieczenstwa w ramach Grupy

Atende rozpoczeto proces majgcy na celu organizacyjne wyodrebnienie dziatalno$ci spotki obejmujacej ustugi wiasne w
obszarze cyberbezpieczenstwa oraz przygotowanie jej do dalszego rozwoju w ramach odrebnej struktury organizacyjne;j
w Grupie Atende, podata spotka.

PKP

PKP Cargo ma aneksy przediuzajace umowy z ArcelorMittal na przewéz towaréw do konca 2028

PKP Cargo w restrukturyzacji zawarto dwa aneksy do uméw z ArcelorMittal Poland oraz ArcelorMittal Warszawa, podata
spotka.

MOLECURE

Molecure miato 24,91 min zt Srodkéw pienieznych na koniec czerwca

Stan srodkéw pienieznych Molecure na koniec czerwca br. wynosit 24,91 min zt (wobec 16,35 min zt na koniec 2025 r.).
Pozycja gotéwkowa zostata wzmocniona dzieki przeprowadzonej w marcu 2026 r. emisji akcji serii K, z ktérej pozyskano
okoto 20 min zt netto, podata spétka.

CLOUD

Cloud Technologies przejmie amerykanska marke TrueData za 1,1 min USD
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Cloud Technologies zawarto z amerykanskg spotkg TrueData Solutions dziatajgcg na rynku reklamy internetowej
warunkowg umowe nabycia 100% udziatébw w nowo powotanej amerykanskiej spotce celowej, do ktorej przed
zamknigciem transakcji zostanie przeniesiona dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy danych, prowadzona dotychczas pod
markg TrueData, podato Cloud Technologies.

NIEWIADOW

Niewiadéw PGM miata 58,82 min zt straty netto, 61,45 min zt straty EBITDA w | pot. 2026 r.

Niewiadéw Polska Grupa Militarna odnotowata 58,82 min zt skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom
jednostki dominujgcej w | pot. 2026 r. wobec 4,04 min zt straty rok wczesniej, podata spétka.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Eurodolar runat z okolic 1.1297 USD do 1.1215 USD, najnizej od maja 2025 r., po czym odbit w
rejon 1.1245 USD. Presje na wspolng walute wywotaty obawy fiskalne we Franciji, ktdére wyniosty réznice rentownosci
francuskich i niemieckich obligacji powyzej 140 pb, najwyzej od 2012 r. Indeks USD podbit 0,6% do najwyzszego
poziomu od kwietnia 2025 r. Rentowno$¢ 10-letnich obligacji siegneta intra-sesyjnie 5,34%, najwyzej od 2002 r.
Rentownos$¢ 2-letnich obligacji osunetfa sie o 10 pb po gotebich komentarzach dwéch czotowych przedstawicieli Fed,
ktorzy opowiedzieli sie za zebraniem wigkszej ilosci danych przed kolejnym ruchem. Wall Street odrobito poranne straty
wywotane skokiem cen surowcéw w indeksie ISM dla przemystu. S&P 500 podbit 0,19% do 7 666 pkt, technologiczny
Nasdaq zyskat 0,04% do 26 872 pkt, a Dow 0,04% do 50 927 pkt. Ropa WTI podbita blisko 3% po doniesieniach o
wystaniu przez USA kolejnych Zotnierzy i lotniskowcow na Bliski Wschod oraz wstrzymaniu przez Chiny eksportu
produktéw naftowych.

Sesja Azjatycka: Eurodolar porusza sie w przedziale 1.1231-1.1255 USD i handlowany jest obecnie przy 1.1251 USD.
Parkiety w Azji tracg po wahaniach na rynkach dtugu i walut przed dzisiejszym raportem z amerykanskiego rynku pracy.
MSCI Asia ex-Japan osuwa sig 0,5% i zmierza ku spadkowi 0 1,7% w skali tygodnia. Nikkei traci ok. 1%, cho¢ w skali
tygodnia zyskuje 3%. Parkiety w Chinach kontynentalnych pozostajg zamknigte z powodu $wieta do Srody. Rentownosc
10-letnich obligacji w USA stabilizuje sie w rejonie 5,25%. Zaktady rynku nt. pazdziernikowej podwyzki Fed spadty do
25% z 69% przed tygodniem, cho¢ podwyzka w grudniu pozostaje w petni wyceniona. USD utrzymuje sig mocny, a jego
indeks przy 102,09 zmierza ku trzeciemu z rzedu tygodniowemu wzrostowi. Euro ostabia sie takze wobec jena i franka
szwajcarskiego. Jen przy 158,13 za dolara po przyspieszeniu bazowej inflacji w Tokio do 2,7%, co wzmacnia argumenty
za dalszymi podwyzkami stop BoJ. Ropa WTI stabilizuje sie przy 92,84 USD, a Brent utrzymuje sie powyzej 102 USD.
Dzis w centrum uwagi raport NFP za wrzesien, przy prognozie wzrostu zatrudnienia o 90 tys. i stopie bezrobocia na
poziomie 4,1%. Szczegdlng uwage rynek zwroci na dynamike ptac godzinowych.

Konrad Ryczko
Zrodto: BOSSAFX
ZAGRANICA

USA PMI dla przemystu wzrést we wrzesniu o 2,0 pkt. do 55,9 pkt.
Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w amerykanskim sektorze przemystowym, przygotowywany przez S&P Global,
wynidst we wrzesniu 55,9 pkt. wobec 53,9 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w koncowym odczycie. Wstepnie
szacowano 57 pkt.

USA Liczba nowych wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych spadta o 1 tys. do 197 tys.
Liczba oséb ubiegajgcych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 197 tys.
- poinformowat Departament Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych bezrobotnych
wyniesie 200 tys. wobec 198 tys. poprzednio, po korekcie.

USA Liczba zapowiadanych zwolnien pracownikéw spadta we wrzesniu o 19,9 proc. rdr
Liczba zapowiadanych zwolnien pracownikéw w USA we wrze$niu spadta o 19,9 proc. w ujeciu rok do roku, po spadku
0 38,5 proc. miesigc wczesniej - wynika z raportu firmy Challenger, Gray & Christmas Inc.

STREFA EURO PMI dla przemystu wzrést we wrzesniu o 0,2 pkt. do 52,9 pkt.
Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze przemystowym strefy euro, przygotowywany przez S&P Global, wyniost
we wrzesniu 52,9 pkt. wobec 52,7 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w Il wyliczeniu. Wstepnie oczekiwano
52,7 pkt. Warto$¢ wskaznika PMI powyzej 50 punktéw oznacza ozywienie w sektorze.

STREFA EURO Stopa bezrobocia w sierpniu pozostata na poziomie 6,4 proc.
Stopa bezrobocia w strefie euro w sierpniu, po uwzglednieniu czynnikédw sezonowych, wyniosta 6,4 proc. wobec 6,4
proc. w poprzednim miesigcu - poinformowat w komunikacie Eurostat, urzad statystyczny Unii Europejskiej. Analitycy
spodziewali sie stopy bezrobocia na poziomie 6,4 proc.

NIEMCY PMI dla przemystu spadt we wrzesniu o 0,4 pkt. do 53,9 pkt.
Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze przemystowym Niemiec, przygotowywany przez S&P Global, wynidst
we wrzesniu 53,9 pkt. wobec 54,3 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w Il wyliczeniu. Wstepnie szacowano
53,8 pkt.

NIEMCY Ceny paliw spadly o ok. 10—-11 eurocentéw za litr po obnizce podatkow.
Ceny paliw w Niemczech spadty w czwartek wraz z wejsciem w zycie obnizki podatkdw od benzyny i oleju napedowego.
W poréwnaniu ze srodg kierowcy ptacg na stacjach o okoto 10-11 eurocentéw mniej za litr.

FRANCJA PMI dla przemystu spadt we wrzesniu o 0,5 pkt. do 50,6 pkt.
Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym Francji, przygotowywany przez S&P Global, wynidst we
wrzesniu 50,6 pkt. wobec 51,1 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w Il wyliczeniu. Wstepnie szacowano
50,3 pkt.

ARGENTYNA Eksport towaréw rolnych do UE wzrést o 21 proc. od wejscia w zycie umowy UE-Mercosur.

Eksport towarow rolnych z Argentyny do panstw Unii Europejskiej wzrdst o 21 proc. w ciggu czterech miesiecy od wejscia
w zycie umowy handlowej pomiedzy UE a potudniowoamerykanskim blokiem Mercosur — podato w czwartek
argentynskie ministerstwo gospodarki.

Zrédio: PAP, ISB, IAR

POLSKA
PRZEMYSL PMI dla przemystu w Polsce w IX wyniést 49,0 pkt. vs 48,3 pkt. przed miesigcem - S&P Global
Wskaznik PMI dla przemystu w Polsce we wrzesniu wynidst 49,0 pkt. wobec 48,3 pkt. przed miesigcem - podat S&P
Global. "Wskaznik S&P Global PMI dla polskiego sektora przemystowego pozostat we wrzesniu ponizej neutralnego
progu 50,0, wskazujgc na ogdlne pogorszenie warunkéw biznesowych siedemnasty miesigc z rzedu. Indeks wzrdst
jednak z sierpniowego poziomu 48,3 do 49,0, sygnalizujgc tagodniejszy spadek w przemysle" - napisano w raporcie.
RYNEK PRACY

Stopa bezrobocia w sierpniu w Polsce wyniosta 3,4 proc. - Eurostat
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Stopa bezrobocia, po dostosowaniu sezonowym, wedtug metodologii Eurostatu, wyniosta w sierpniu w Polsce 3,4 proc.,
tak jak w lipcu - podat Eurostat. Liczba bezrobotnych w Polsce w sierpniu wyniosta 597 tys. wobec 603 tys. w lipcu.

PRODUKCJA USLUG

Produkcja ustug w lipcu w Polsce wzrosta o 5,4 proc. rdr - Eurostat

Produkcja ustug w lipcu w Polsce wzrosta o 5,4 proc. rdr po wzroscie o 5,0 proc. w czerwcu - podat Eurostat. Jak podano,
mdm produkcja ustug wzrosta w lipcu o0 0,4 proc. po spadku o 0,9 proc. miesigc wczesniej.

KREDYTY

Banki udzielity w VIII kredytéw na nieruchomosci mieszkaniowe za 10.596 min zt - NBP

Banki udzielity w sierpniu kredytow na nieruchomosci mieszkaniowe o wartosci 10.596 min zt wobec 11.242 min zt w
lipcu - podat NBP. W okresie styczen-sierpien banki udzielity kredytéw wartych 75.667 min zt wobec 58.715 min zt w
analogicznym okresie 2025 roku, co daje wzrost o 28,9 proc. Srednie oprocentowanie nowo udzielonych kredytow
mieszkaniowych w sierpniu wyniosto 5,99 proc. wobec 6,07 proc. w lipcu. W sierpniu 2025 r. Srednie oprocentowanie
kredytu mieszkaniowego wynosito 6,69 proc.

KREDYTY

Banki udzielity w VIII kredytéow na cele konsumpcyjne za 11.302 min zt - NBP

Banki udzielity w sierpniu kredytéw na cele konsumpcyjne za 11.302 min zt wobec 12.492 min zt w lipcu - podat NBP. W
okresie styczen-sierpien banki udzielity kredytéw wartych 93.727 min zt wobec 89.383 min zt w analogicznym okresie
2025 roku, co daje wzrost o 4,86 proc. Srednie oprocentowanie nowo udzielonych kredytéw konsumpcyjnych w sierpniu
wyniosto 9,95 proc. wobec 10,22 proc. w lipcu. W sierpniu 2025 r. srednie oprocentowanie kredytu konsumpcyjnego
wynosito 11,40 proc.

DLUG PUBLICZNY

Udziat bankéw w zadtuzeniu w SPW na koniec sierpnia wzrést do 53,0 proc. - MF

Udziat bankéw w zadtuzeniu w SPW na koniec sierpnia wzrést do 53,0 proc. - podat MF. MF podat, Zze w sierpniu
zadtuzenie w krajowych SPW wzrosto 0 29,3 mid zt i wyniosto 1.678,1 mld zt. Ztozyt sie na to przyrost zadtuzenia wobec
bankéw (w tym NBP) i krajowych inwestoréw pozabankowych o odpowiednio: 23,5 mid zt (do 889,3 mid zt) i 8,3 mid zt
(do 587,2 mid zt) oraz spadek zadtuzenia wobec nierezydentéw o 2,5 mid zt (do 201,6 mid zt).

OBLIGACJE

Wartos¢ transakcji na rynku wtéornym SPW w sierpniu spadta o 3,2 proc. mdm - MF

W sierpniu wartos¢ transakcji na rynku wtérnym obligacji skarbowych spadta o 3,2 proc. mdm do poziomu 2.688,8 mid
zt - podato Ministerstwo Finanséw. Obrot obligacjami koncentrowat sie na nieregulowanym rynku miedzybankowym (90,5
proc.), podczas gdy udziat platformy elektronicznej TBS Poland w fgcznej wartosci obrotéw wyniést 9,5 proc., a udziat
GPW stanowit 0,01 proc.

INWESTYCJE
ZAGRANICZNE

Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce w '25 r. wzrosty o 2,6 proc. do 65,5 mid zt - NBP

W 2025 roku naptyw kapitatu netto z tytutu zagranicznych inwestycji bezposrednich w Polsce wyniést 65,5 mid zt, co
oznacza wzrost 0 2,6 proc. rdr - wynika z raportu Narodowego Banku Polskiego. "W 2025 roku naptyw kapitatu netto z
tytutu zagranicznych inwestycji bezposrednich wyniést 65,5 mid zt (wzrost o0 2,6 proc. w stosunku do 2024 r.). Ztozyty sie
na to: reinwestycje zyskdw w wysokosci 69,4 mlid zt, naptyw kapitatu z tytutu akcji i innych form udziatéw kapitatowych w
kwocie 16,3 mld zt oraz odptyw kapitatu z tytutu instrumentow diuznych w wysokosci 20,2 mid z" - napisano w raporcie
NBP.

KPO

Do Polski wptyneto 35 mid zt z KPO w ramach przedostatniego wniosku o ptatnos¢ - MFiPR

Do Polski wptyneto 35 mid zt z Krajowego Planu Odbudowy w ramach przedostatniego wniosku o ptatno$é, a do kornca
roku wplynie kolejne 55 mid zt z ostatniego wniosku o ptatnos¢ z KPO - poinformowata na platformie X ministra funduszy
i polityki regionalnej Katarzyna Pelczyhska-Natecz.

KPO

Dodatkowe 82 min zt z KPO na program NaszEauto - NFOSiGW

W programie NaszEauto, finansowanym ze $rodkéw Krajowego Planu Odbudowy, zwiekszono budzet przeznaczony na
wyptaty dofinansowania o ponad 82 min zt - poinformowat Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej. Dodat, ze dzieki dodatkowym $Srodkom mozliwe bedzie objecie wsparciem wnioskodawcow, ktérzy ztozyli
whnioski w trybie warunkowym.

PODATKI

Prezydent Karol Nawrocki podpisat ustawe dot. nadmiarowych zyskéw koncernéw paliwowych

Prezydent Karol Nawrocki podpisat ustawe dotyczgacg nadmiarowych zyskéw koncerndw paliwowych i skieruje jg do
Trybunatu Konstytucyjnego do kontroli w trybie nastepczym - poinformowat w oredziu prezydent.

NIERUCHOMOSCI

Ceny lokali mieszkalnych wzrosty w Il kw. o 6,3 proc. rdr i o 1,5 proc. kdk - GUS

Ceny lokali mieszkalnych w Il kwartale 2026 roku wzrosty o 6,3 proc. rok do roku, a w ujeciu kwartat do kwartatu wzrosty
0 1,5 proc. - podat GUS. "Przy obliczaniu wskaznikéw cen lokali mieszkalnych za 2025 r. rynkowi pierwotnemu przypisuje
sie wage 45,6 proc., a rynkowi wtérnemu — 54,4 proc." - napisano w komunikacie GUS.

NIERUCHOMOSCI

W Il kwartale ceny mieszkan najmocniej wzrosty w woj. opolskim, najstabiej w wielkopolskim

Ceny lokali mieszkalnych w Polsce w Il kwartale 2026 r. najszybciej rosty w woj. opolskim, gdzie ceny zwiekszyly sie o
2,9 proc., a najmniejszy wzrost odnotowano w woj. wielkopolskim, o 0,5 proc. - wynika z danych GUS. W catej Polsce
wzrost cen lokali mieszkalnych w Il kwartale wyniést 1,5 proc. kdk. Wzrost cen odnotowano we wszystkich
wojewodztwach. W dziewigciu wojewddztwach ceny mieszkan wzrosty mocniej niz Srednio w kraju, w jednym, podlaskim,
wzrost byt rdwny sredniej krajowej wynoszacej 1,5 proc., a w szesciu wojewodztwach byt od niej nizszy.

NIERUCHOMOSCI

We wrzesniu wzrost mdm srednich cen mieszkan w Warszawie, Tréjmiescie i Wroctawiu - RynekPierwotny.pl

We wrzesniu 2026 r. $rednia cena metra kwadratowego mieszkan oferowanych przez deweloperéw wzrosta w
Warszawie, Tréjmiescie i Wroctawiu. W pozostatych metropoliach ceny utrzymaty poziom z sierpnia — wynika ze
wstepnych danych BIG DATA RynekPierwotny.pl. Wedtug wstepnych danych BIG DATA RynekPierwotny.pl, srednia
cena metra kwadratowego mieszkan oferowanych przez deweloperéw we wrzesniu wzrosta najbardziej w Warszawie -
0 2 proc. w poréwnaniu z sierpniem, na koniec miesigca przekroczyta 19,9 tys. zt za metr kwadratowy. W Trojmiescie
wzrost siegnat 1 proc., a srednia cena metra kwadratowego pokonata putap 18 tys. zt, ustanawiajgc nowy rekord na tym
rynku. O 1 proc. wzrosta tez $rednia cena metra kwadratowego we Wroctawiu, gdzie wynosita blisko 16 tys. zt.

NIERUCHOMOSCI

Wzrostu sprzedazy mieszkan oczekuje 39,1 proc. deweloperéw, a 52,6 proc. stabilizacji - Tabelaofert.pl

Spadku sprzedazy spodziewa sie 8,3 proc. deweloperéw, 39,1 proc. oczekuje dalszego wzrostu, a 52,6 proc. utrzymania
obecnego tempa - wynika z najnowszego Indeksu Nastrojow Deweloperéw przygotowanego przez portal Tabelaofert.
Branza nie oczekuje wyraznej presji na podnoszenie cennikow, ale lokalne podwyzki sg mozliwe.
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RYNEK WEGLA

Sprzedaz wegla w Polsce w VIl wyniosta 3,48 min ton wobec 3,35 min ton w VII - ARP

Sprzedaz wegla w Polsce w sierpniu wyniosta 3,48 min ton wobec 3,35 min ton w lipcu i wobec 3,19 min ton w sierpniu
2025 roku - podata Agencja Rozwoju Przemystu, ktéra analizuje rynek wegla. Dane ARP dotyczg wszystkich krajowych
producentéw wegla. Produkcja w sierpniu wyniosta 3,21 min ton wobec 3,43 min ton w lipcu 2026 r. i wobec 3,09 min
ton rok wczesniej. Stan zapasow wynidst 2,89 min ton wobec 3,17 min ton w lipcu i wobec 5,52 min ton rok wczesnie;j.
Zatrudnienie w goérnictwie w sierpniu wyniosto 62,7 tys.

RYNEK WEGLA

Ceny wegla energetycznego w Vlll wzrosty o 6,8 proc. mdm - ARP

Ceny wegla energetycznego w sierpniu wzrosty o 6,8 proc. mdm - wynika z analizy indekséw cenowych, tworzonych
przez Agencje Rozwoju Przemystu. Sytuacje na krajowym rynku wegla energetycznego obrazujg dwa indeksy, bazujgce
na danych miesiecznych ex-post i wyrazajgce cene zbytu wegla kamiennego, w jakosci dostosowanej do potrzeb
odbiorcéw. Indeks PSCMI1 (z ang. Polish Steam Coal Market Index) wyraza ceny wegla dla tzw. energetyki zawodowe;j
i przemystowej, indeks PSCMI2 - dla cieptowni przemystowych i komunalnych. Wyrazona w indeksach wartos¢ to cena
wegla netto "na wagonie" w punkcie zatadunku - bez uwzglednienia podatku akcyzowego, kosztéw ubezpieczenia oraz
kosztoéw dostawy.

TELEKOMUNIKACJA

Rynek telekomunikacyjny dla biznesu bedzie rést, ale szybciej rozwinie si¢ segment hurtowy - raport

W latach 2026—-2031 rynek ustug telekomunikacyjnych dla sektora biznesowego i operatorskiego w Polsce bedzie
kontynuowat wzrost, szybciej rozwinie sie segment hurtowy, gdzie zaktadane jest Srednioroczne tempo wzrostu CAGR
na poziomie 5 proc., podczas gdy segment ustug detalicznych B2B osiggnie srednioroczny wzrost CAGR na poziomie 2
proc. - wynika z prognoz PMR Market Experts by Hume’s.

MIGRANCI

Uchodzcy z Ukrainy wytworzyli 2,4 proc. PKB Polski w ‘25, do '35 bedzie to 2,8 proc. - Deloitte, UNHCR

W 2025 r. obecnos¢ uchodzcow z Ukrainy przetozyta sie na wytworzenie 2,4 proc. PKB, czyli okoto 94 mld zt - wynika z
najnowszej edycji raportu ,Analiza wptywu uchodzcéw z Ukrainy na gospodarke Polski”, zrealizowanego przez Deloitte
na zlecenie UNHCR, Agencji ONZ ds. Uchodzcéw. Do 2035 r. odsetek ten moze wzrosng¢ do 2,8 proc. PKB. Nadwyzka
finansowa NFZ z obstugi obywateli Ukrainy siegneta w 2025 r. 1,8 mid zt. — wynika z raportu UNHCR i Deloitte. Sredni
koszt leczenia uchodzcy z Ukrainy wynidst w ub.r. 694 zt.

TURYSTYKA

W sierpniu sprzedaz wycieczek zagranicznych spadta o 12,4 proc. mdm - UFG, TFG

W sierpniu sprzedaz wycieczek zagranicznych spadta o 12,4 proc. mdm - podaly Ubezpieczeniowy Fundusz
Gwarancyjny i Turystyczny Fundusz Gwarancyjny. W sierpniu biura podrézy zawarty z klientami ponad 305 tys. umoéw,
obejmujgcych przeszto 788 tys. podréznych. W poréwnaniu z lipcem liczba podréznych zmniejszyta sie o okoto 100 tys.,
czyli 12,4 proc. Niemal 40 proc. osob, ktére kupity wycieczke w sierpniu, rozpoczeto podréz jeszcze w tym samym
miesigcu. Kolejne ponad 37 proc. wykupito wyjazdy rozpoczynajgce sie we wrzesniu lub pazdzierniku. Okoto 5,5 proc.
kupujacych planowato wyjazd na listopad lub grudzien.

RYNEK KAPITALOWY

W Il kw. na gtéwnym rynku GPW przeprowadzono transakcje kapitatowe o wartosci 1,9 mid zt

W trzecim kwartale 2026 r. na gtéwnym rynku GPW przeprowadzono transakcje kapitatowe o tgcznej wartosci 1,9 mid
zt - podato GPW w komunikacie prasowym. Od poczatku roku ich warto$¢ osiggneta 19,5 mid zl, a liczba debiutow
wzrosta do 10. Podano, ze na tle ostatnich lat wyréznia sie réwniez struktura debiutéw - pie¢ tegorocznych ofert
publicznych na warszawskim parkiecie zostato przeprowadzonych przez nowe spotki, co jest najlepszym wynikiem od
2021 r.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: FASTFIN, KERNEL

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

e FASTFIN - GPW - Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.
o KERNEL - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2025/2026.
e BIOPLANET - NC - Wprowadzenie do obrotu na GPW 22.328 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

POLSKA

ZAGRANICA

o Strefa Euro - (09:30) Wystgpienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Piero Cipollone)

o Witochy - (10:00) Sprzedaz detaliczna s.a. (Oczek. -0,1% m/m Poprz. -0,4% m/m) za sierpien

o Strefa Euro - (11:00) Inflacja bazowa HICP - wst.. (Oczek. 2,5% r/r Poprz. 0,2% m/m 2,4% rir) za wrzesien
o Strefa Euro - (11:00) Inflacja HICP - wst.. (Oczek. 3,6% r/r Poprz. 0,4% m/m 3,2% r/r) za wrzesien

o USA - (14:30) Ptaca godzinowa (Oczek. 0,3% m/m 3,2% r/r Poprz. 0,3% m/m 3,1% r/r) za wrzesien

e USA - (14:30) Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym (Oczek. 85 tys. Poprz. 127 tys.) za wrzesien

o USA - (14:30) Dlugosé¢ tygodnia pracy (Oczek. 34,3godz. Poprz. 34,4godz.) za wrzesien

e USA - (14:30) Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (Oczek. 85 tys. Poprz. 162 tys.) za wrzesien
o USA - (14:30) Stopa bezrobocia (Oczek. 4,1% Poprz. 4,1%) za wrzesien

e USA - (16:00) Zamowienia w przemysle (Oczek. 0,1% m/m Poprz. 0,9% m/m) za sierpien

e USA - (16:00) Zamowienia na dobra trwatego uzytku - fin.. (Oczek. 0,0% m/m Poprz. 0,9% m/m) za sierpien
e USA - (16:00) Zamoéwienia na dobra bez srodkoéw trans. - fin.. (Oczek. 0,3% m/m Poprz. 0,7% m/m) za sierpien
e USA - (19:00) Liczba wiez wiertniczych dla rynku ropy (Oczek. 456 Poprz. 455) za tydzien

o Niemcy - (21:35) Wystgpienie publiczne szefa Bundesbanku (Joachim Nagel)

Zrodio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydgziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wyfacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkédw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegélnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacja
handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwosc i kompletnos¢, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcow. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentdw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regula min), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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