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Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 4 084,31 -0,44%
WIG30 5 179,69 -0,44%
MWIG40 10 441,53 -0,17%
SWIG80 30 668,47 0,29%
BIULETYN PORANNY wi 154 318,22 032%
NCINDEX 275,74 0,35%
KONTRAKT NA WIG20
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LOP
FW20Z22620 4109 -0,39 23 837 70 955
e USA - Liczba nowych miejsc pracy poza rolnictwem wzrosta we wrzesniu o 29 tys., STATYSTYKA RYNKU
ponizej oczekiwanych 89 tys. Akcje Obroty (tys.)
o STREFA EURO - Inflacja HICP wzrosta we wrzesniu do 3,8 proc. rdr z 3,2 proc. WZROST 160 43,96% 649 925 26,64%
SPADEK 158 43,41% 1773574 72,71%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia BEZ ZM. 45 12’64?’ 15 868 0'652/"
ZAGRANICA RAZEM 364 | 100,00% | 2439 367 | 100,00%
AJWIEKSZE WZROSTY
Godz. | Region Raport | Prognoza | Poprzednia |  Okres Kurs Zmiana Obrét
09:00  Turcja Inflacja PPI b.d. 27,9% tir wrzesien SCANWAY 330,00 10,74% 9 825 709
CREOTECH 841,00 7,41% 17 633 822
09:15  Hiszpania  Indeks PMI dla ustug %, 57,8 wrzesief HERRUEES LS Gigoio 12080
8 ORANGEPL 15,18 5,31% 38 171 841
Wystapienie MOSTALZAB 7,02 5,09% 1650 814
09:45  Niemcy g“?}'é‘;zsnbeaiiefa - - - NAJWIEKSZE SPADKI
(Jl:)achim Nauel) Kurs Zmiana Obrot
9 COMPERIA 8,50 -13,27% 213 670
09:45  Wiochy Indeks PMI dla ustug 54,6 55,2 wrzesien NTTSYSTEM 20,10 -8,22% 3251 191
XTB 138,56 -5,37% 196 507 604
09:50  Francja ;_ndeks PMI dia ustug - 514 48 wrzesien BUMECHDEF 8,80 -4,35% | 1931033
n.. ASSECOPOL 220,20 -4,05% 11 026 873
Wystgpienie
publiczne ZAGRANICA
10:00 ng;a czionka zarzadu - - -
ECB (Philip R. T
Lane) Kurs Zmiana
. Strefa Indeks PMI dla ustug - . DJIA 51 176,96 0,49%
1000 gy fin.. 53 51,6 wrzesie NASDAQ 30 807,93 1,00%
S&P500 7 768,25 0,12%
1030 % ndeks PMI dia 51,7 52,5 wrzesien FTSE 100 10 557,50 0,50%
rytania ustug - fin.. CAC 40 7 897,19 0,79%
Strefa DAX XETRA 25 231,20 1,17%
1030 Eiro Indeks Sentix 4,5 5,1 pazdziernik RTS 866,08 0,22%
BUX 140 050,10 0,09%
 Stefa _ 1.9% m/m  1,6% m/m o NIKKEI 225 69928,05 | 2,37%
11:00 Euro Inflacja PPI . . sierpien HANG SENG 23 976,55 0,02%
8,1% rir 5,8% rir BOVESPA 192 114,55 2,63%
) Indeks PMI dla 58‘7 56‘5 L. MERVAL 2 767 663,00 0,32%
15:45  USA ustug - fin.. wrzesien CECE EUR 3616,13 0,56%
b 726 NTX EUR 2 580,55 0,05%
. Indeks cen .a. ) L
16:00 USA ptaconych wrzesien WALUTY
Kurs Zmiana
16:00  USA ndeks bd. 8 rzesien EUR/USD 1,11802 0,69%
zatrudnienia EUR/PLN 4,38567 0,03%
Indeks b.d 617 USD/PLN 3,92271 0,72%
16:00  USA aktywnosci - ’ wrzesien USD/JPY 157,764 -0,04%
biznesowej GBP/USD 1,32121 -0,25%
EUR/CHF 0,92842 -0,47%
16:00  USA Lns?sgs ISM dia 55,1 554 wrzesien CHF/PLN 472382 0,50%
Nowa . SUROWCE (KONTRAKTY)
23:00 Indeks zaufania b.d. 8 1 kw Kurs Zmiana
' Zelandia biznesu ' ZLOTO 4 150,67 0,07%
s Brich , MIEDZ 14 281,58 0,11%
rédto: Briefing, Destatis, Eurostat ROPA BRENT 101,59 -0,65%
ROPA WTI 90,08 -1,13%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

GPW

GPW zakonczyta proces migracji do WATS; 5 X bedzie pierwszym dniem notowan w systemie GPW WATS

Gietda Papieréw Wartosciowych poinformowata o zakonczeniu z sukcesem procesu migracji do WATS i potwierdzita, ze
5 pazdziernika 2026 r. bedzie pierwszym dniem produkcyjnego prowadzenia notowan w systemie GPW WATS.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spoétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

PKN ORLEN Orlen znacznie obnizyt hurtowe ceny paliw
Orlen znacznie obnizyt w sobote hurtowe ceny paliw, w tym benzyny bezotowiowej Eurosuper 95 o 232 zt, benzyny
bezotowiowej Super Plus 98 o 226 zt i oleju napedowego Ekodiesel o 337 zt za metr szesc.

GPW GPW: obroty akcjami we wrzesniu wzrosty o 60 proc. rdr do 61,5 mid zt
Wrzesien przynidst wyrazny wzrost aktywnosci inwestoréw na Gtéwnym Rynku GPW. Warto$¢ obrotéw akcjami wzrosta
0 60,1 proc. rok do roku do 61,5 mld z, a $rednia dzienna wartos¢ obrotu zwigkszyta sie o0 57,5 proc. do 2,7 mid zt.

TEXT MRR grupy Text w Il kw. 2026/27 wzrést o 3,3 proc. rdr do 7,29 min USD - szacunki
W 1l kwartale roku finansowego 2026/27 szacunkowa warto$¢ miesiecznych powtarzalnych przychodéw
subskrypcyjnych (MRR) grupy Text z abonamentéw wszystkich produktéw, na koniec wrzesnia 2026 r. wyniosta 7,29
min USD, co oznacza wzrost o 3,3 proc. rdr. Wartos¢ ARR wyniosta 87,48 min USD.

WITTCHEN Grupa Wittchen szacuje, ze miata w lll kw. 106,2 min zt przychodéw, mniej o 11 proc. rdr

Grupa Wittchen szacuje, ze w trzecim kwartale 2026 roku miata 106,2 min zt przychodéw, co oznacza spadek o 11 proc.
w poréwnaniu z tym samym okresem 2025 roku.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

PGE

PGE Dystrybucja przeanalizuje wplyw decyzji UOKiK na umowy zawarte z wykonawcami zaméwien

PGE Dystrybucja przeprowadzi analize prawna wptywu decyzji UOKIK na zawarte umowy i prowadzone postepowania
zakupowe.

ORLEN

Orlen oszacowalt podatek od zyskéw nadzwyczajnych na 2 mld zt za marzec-sierpien 2026 r.

Orlen, w zwigzku z publikacjg w Dzienniku Ustaw ustawy o podatku od nadzwyczajnych zyskéw osiagnietych w okresie
od marca 2026 r. do marca 2027 r. ze zbycia paliw ciektych, oszacowat wstepnie zobowigzanie podatkowe w wysokosci
2 mild zt za okres od marca do sierpnia 2026 r.

ORLEN

Orlen otworzyt w Gorzowie Wlkp. 6sma stacje wodorowg w Polsce
Orlen uruchomit sprzedaz wodoru w Gorzowie Wielkopolskim.

MODIVO

Modivo Platform miato 204 min zt straty netto, 31,7 min zt zysku EBITDA w Il kw. 2026/2027

Modivo Platform odnotowato 204 min zt skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
w Il kw. r.obr. 2026/2027 (maj - lipiec 2026) wobec 60 min zt zysku rok wczesniej.

BBl DEVELOPMENT

BBI Development zlecito konsorcjum Strabagu roboty budowlane warte ok. 840 min zt netto

PW RT - spoétka stowarzyszona BBl Development - podpisata z konsorcjum Strabagu (lider) i TKT Engineering (GW)
umowe na roboty budowlane w zakresie czesci podziemnej i nadziemnej wysokos$ciowego budynku mieszkalnego wraz
z towarzyszaca mu infrastrukturg w projekcie "Roma Tower" w Warszawie, u zbiegu ulic Emilii Plater, Nowogrodzkiej
oraz Swietej Barbary.

GPW Obroty na rynku gtéwnym GPW wzrosty o 60,1% r/r do 61,5 mid zt we wrzesniu
taczna warto$¢ obrotu akcjami na gléwnym rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW) wyniosta 61,5
mid zt we wrzesniu 2026 r. (+60,1% r/r).

JSW JSW przewiduje utrate ok. 157 tys. ton produkcji w 2026 r. w zwigzku z sitg wyzsza
Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej (JSW) podjat uchwate o wystapieniu sity wyzszej w spotce i poinformowaniu
kontrahentéw o jej wystagpieniu, jak rowniez konsekwencjach dla zobowigzan objetych dziataniem sity wyzszej.

AC AC szacuje przychody ze sprzedazy w Il kw. na ok. 64,8 min zt, o 21,5 proc. wiecej rdr
AC szacuje przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2026 roku na ok. 64,8 min z}, o 21,5 proc. wiecej rdr, a w okresie od
| kwartatu do Il kwartatu na ok. 171,2 min zt, o 5 proc. wiece;j rdr.

MARVIPOL Marvipol sprzedat 162 lokale, przekazat 81 w Ill kw. 2026 r.
Marvipol Development sprzedat 162 mieszkania i lokale ustugowe oraz wydat 81 lokali w Il kwartale br.

SCANWAY Scanway ma umowe na min. 14 teleskopow w obszarze bezpieczenstwa na orbicie

Scanway podpisat z wiodgcym europejskim podmiotem dziatajgcym w obszarze bezpieczenstwa na orbicie umowe na
opracowanie i dostarczenie serii 14 modeli lotnych teleskopéw do konca grudnia 2027 roku z mozliwoscig rozszerzenia
zamowienia o kolejnych 10 modeli (z decyzjg do konca br.). Warto$¢ umowy wynosi 3,7 min euro, a po potencjalnym
rozszerzeniu ok. 4,9 min euro.
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UNIMOT Unimot ocenia, ze nie obejmie go podatek od nadzwyczajnych zyskow za Il kw.
Unimot szacuje, ze nie bedzie zobowigzany do zaptaty zaliczki z tytutu podatku od nadzwyczajnych zyskéw za |1l kwartat
2026 r.

CREOTECH Creotech Instruments uzyskat dwukierunkowa tacznos¢ z kolejnymi wyniesionymi satelitami Mikroglob
Creotech Instruments uzyskat dwukierunkowg tgcznos¢ z kolejnymi wyniesionymi satelitami: "Mikroglob-2", "Mikroglob-
3", "Mikroglob-4" i odebrat dane telemetryczne dotyczace podsystemow satelitow.

ATAL Atal sprzedat 996 mieszkan w Il kw. 2026 r.
Atal zawart 2563 umowy deweloperskie i przedwstgpne w okresie I-11l kw. br., w tym 996 w samym Il kw. Jednoczes$nie
Atal posiadat na koniec okresu 358 aktywnych uméw rezerwacyjnych.

GRODNO Grodno szacuje przychody we wrzesniu '26 na 125,9 min z}; wzrost o 18 proc. Rdr

Grupa Grodno szacuje, ze miata we wrzesniu 2026 roku 125,9 min zt przychodéw ze sprzedazy, w poréwnaniu do 106,9
min zt przychoddw rok wczesniej, co oznacza wzrost o 18 proc. rdr.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: -

Sesja Azjatycka: Eurodolar osuwa sie z okolic 1.1259 USD do 1.1161 USD, najnizej od 17 miesiecy i handlowany jest
obecnie przy 1.1177 USD. Presje na wspodlng walute wywierajg obawy fiskalne we Francji i ryzyko rozlania si¢ napie¢
na inne rynki strefy euro. Na euro cigza takze niskie zapasy gazu w Europie, wysokie ceny energii i ostabiona pozycja
kanclerza Niemiec. USD zyskuje mimo ograniczenia zaktadéw rynku nt. pazdziernikowej podwyzki Fed. Pigtkowy raport
NFP pokazat wzrost zatrudnienia we wrzesniu o zaledwie 29 tys. wobec oczekiwanych 90 tys., a dane za dwa poprzednie
miesigce zostaty wyraznie zrewidowane w dot. Szanse na podwyzke Fed w tym miesigcu spadty ponizej 20% z 64%
przed tygodniem, cho¢ grudniowy ruch pozostaje wyceniany. Parkiety w Azji rozpoczynajg tydzien od wzrostow przy
ograniczonej ptynnosci, bo handel w Chinach, Korei Potudniowej i czesci Australii jest wstrzymany z powodu $wiat.
Nikkei podbija 2,5% i po raz pierwszy od trzech miesiecy przekracza poziom 70 000 pkt na fali popytu na spotki
powigzane z Al. MSCI Asia ex-Japan zyskuje 0,9%. Rentownos$¢ 10-letnich obligacji w USA cofa sie¢ do 5,26%,
pozostajgc blisko wieloletnich szczytéw. Ropa Brent osuwa sie 0,7% do 101,52 USD, gdy rosnacy eksport z Bliskiego
Wschodu i uwolnienie zapaséw przez panstwa G7 zwigkszajg podaz. Jen utrzymuje sie przy 158,01 za dolara. W Brazylii
Flavio Bolsonaro wypadt lepiej od oczekiwan w pierwszej turze wyboréw prezydenckich i zmierzy sie z Lulg w drugiej
turze.

Konrad Ryczko

Zrédto: BOSSAFX

ZAGRANICA

SWIAT

FAO obnizyta prognoze swiatowych zbioréow zb6z w 2026 r.

FAO obnizyta prognoze swiatowej produkcji zb6z w 2026 r. o 2,1 proc. ton wzgledem lipcowych szacunkéw - wynika z
danych Organizacji Narodéw Zjednoczonych do spraw Wyzywienia i Rolnictwa (Food and Agriculture Organization of
the United Nations, FAO). Obecny szacunek zbioréw wynosi 2,979 mld ton. Mimo spadku prognozy byiby to drugi
najwyzszy wynik w historii, po rekordowych zbiorach w 2025 r. Prognoza $wiatowej produkcji pszenicy zostata
podniesiona do 813,9 min ton, gtéwnie dzieki poprawie warunkéw pogodowych w Australii. Jednocze$nie FAO obnizyto
prognoze produkcji zbdz paszowych do 1,612 mld ton, wskazujgc na pogorszenie perspektyw plonéw w Unii Europejskiej
i Stanach Zjednoczonych w zwigzku z upalng i suchg pogoda. FAO nieznacznie podniosto prognoze $wiatowego zuzycia
zboz w sezonie 2026/27 do 2,966 mid ton.

SWIAT

Indeks cen zywnosci na $swiecie we IX wzrést o 1,5 proc. do 136,0 pkt. - FAO

Indeks $wiatowych cen zywnosci FAO wzrost we wrzesniu 2026 r. o 1,5 proc. w ujeciu miesiecznym, do 136,0 pkt -
podata w pigtek Organizacja Narodéw Zjednoczonych ds. Wyzywienia i Rolnictwa (FAO). W poréwnaniu z wrzesniem
ubiegtego roku indeks byt wyzszy o 5,8 proc. FAO podato, ze do wzrostu indeksu przyczynity sie przede wszystkim
zaktocenia w transporcie, obawy zwigzane z warunkami pogodowymi oraz wzrost cen produktéw roslinnych. Indeks cen
zb6z wzrést we wrzesniu o 5,1 proc. mdm i byt o 17,2 proc. wyzszy rdr. Swiatowe ceny pszenicy zwiekszyly sie o 6,3
proc. mdm, m.in. z powodu ograniczen logistycznych w regionie Morza Czarnego i suchej pogody w czesci Ameryki
Pétnocne;j.

SWIAT

Panstwa G7 uwolnig 100 min barytek m.in. oleju napedowego w ramach MAE

Uwolnimy 100 min barytek oleju napedowego i innych paliw w ramach Miedzynarodowej Agencji Energetycznej -
przekazaty we wspdlnym os$wiadczeniu panstwa G7, po pigtkowym spotkaniu zwotanym przez prezydenta Francji
Emmanuela Macrona.

SWIAT

Od marca uwolniono ok. 325 min barytek rezerw ropy w ramach decyzji panstw G7 - AIE

Od marca br. uwolniono ok. 325 min barylek rezerw ropy - poinformowata w sobote Miedzynarodowa Agencja
Energetyczna (AIE). To efekt decyzji panstw grupy G7 o uwolnieniu facznie 400 min barytek ropy.

EUROPA

Zapasy gazu przed sezonem zimowym nizsze o 1/8, ceny dwukrotnie wyzsze niz rok temu

Europa wchodzi w sezon zimowy z nizszymi zapasami gazu i wyzszymi cenami niz w ostatnich latach. Ceny sg $rednio
dwa razy wyzsze niz przed rokiem, magazyny o 1/8 mniej napetnione. Norweski operator gazowy Gassco zapewnit w
czwartkowym komunikacie, ze jest gotowy do duzych dostaw przez zime.

USA

Liczba nowych miejsc pracy poza rolnictwem wzrosta we wrzesniu o 29 tys., ponizej oczekiwanych 89 tys.

Liczba nowych miejsc pracy w sektorach pozarolniczych (payrolls) w Stanach Zjednoczonych wzrosta we wrzes$niu o 29
tys. Oczekiwano zwyzki o 89 tys. Miesigc wczesniej liczba nowych miejsc pracy wzrosta o 133 tys., po korekcie z 162
tys. - podat amerykanski Departament Pracy.

USA

Zamowienia w przemysle wzrosty w sierpniu o 0,1 proc. mdm

Zamoéwienia w przemysle amerykanskim w sierpniu wzrosty o 0,1 proc. mdm - poinformowat Departament Handlu USA.
Analitycy szacowali, ze zamowienia wzrosng o 0,2 proc. mdm.

USA

Zamowienia na dobra trwate spadty w sierpniu o 0,1 proc. mdm

Zamowienia na dobra trwate w USA w sierpniu spadty 0 0,1 proc. po wzroscie o 0,9 proc. miesigc wczesniej poinformowat
Departament Handlu USA w koricowym wyliczeniu. Wstepnie szacowano brak zmian w ujeciu mdm.

UE

Liczba noclegéw rezerwowanych przez platformy internetowe wzrosta w Il kw. o 5,3 proc. rdr do 258,8 min
Liczba noclegéw w obiektach krétkoterminowego zakwaterowania w UE, zarezerwowanych za posrednictwem platform
internetowych, wzrosta w |l kwartale 2026 r. o0 5,3 proc. rdr, czyli 0 13,1 min, do 258,8 min - podat Eurostat.

STREFA EURO

Inflacja HICP wzrosta we wrzesniu do 3,8 proc. rdr z 3,2 proc.
Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosty o 3,8 proc. we wrzesniu w ujeciu rdr - podat we wstepnym szacunku Eurostat,
biuro statystyczne Unii Europejskiej. Ekonomisci oczekiwali wzrostu o 3,7 proc. wobec +3,2 proc. miesigc wczesniej.

JAPONIA

Stopa bezrobocia wzrosta w sierpniu o 0,1 pkt. proc. do 2,5 proc.
W Japonii stopa bezrobocia w sierpniu wyniosta 2,5 proc. wobec 2,4 proc. miesigc wczesniej - poinformowato w
komunikacie rzadowe biuro statystyczne.

Zrodto: PAP, ISB, IAR

POLSKA

POLITYKA PIENIEZNA

NBP nie ma wptywu na ceny energii, ale nie dopusci do utrwalenia si¢ inflacji powyzej celu - prezes NBP
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Narodowy Bank Polski nie ma wptywu na ceny energii, ale nie dopusci do utrwalenia sig inflacji powyzej celu, nastroje
sg jastrzebie - wynika z przemoéwienia prezesa NBP Adama Glapinskiego, rozestanego przez Biuro Prasowe NBP. Bank
centralny bedzie bra¢ pod uwage w swoich dziataniach zrédta wzrostu inflacji, jak i wptyw wyzszych cen energii na catg
aktywnos¢ gospodarczg.

PODATKI

Rzad do 31 grudnia obniza stawke VAT na paliwa do 8 proc. — rozporzadzenie

Rzad do 31 grudnia obniza stawke VAT na paliwa do 8 proc. - podano w rozporzadzeniu opublikowanym w Dzienniku
Ustaw.

PODATKI

Koszt obnizki VAT na paliwa do 8 proc. do konca 2026 dla sektora fin. publ to 3,24 mid zt - OSR

Koszt obnizenia do 31 grudnia stawki VAT na paliwa do 8 proc. z 23 proc. szacowany jest na 3,24 mld zt - podano w
ocenie skutkow regulacji projektu rozporzgdzenia. "Skutek czasowego obnizenia stawki VAT do 8 proc. w okresie od 3
pazdziernika 2026 r. do 31 grudnia 2026 r. na benzyne silnikowa, benzyne lotniczg, paliwo typu benzyny i nafty do
silnikéw odrzutowych oraz oleje napedowe (...) zostat oszacowany na okoto -3.240 min zt (tj. ok. - 36 min zt dziennie)" -
napisano.

PODATKI

Koszt obnizki akcyzy na paliwa do konca 2026 r. dla sektora fin. publ to ok. 2,1 mid zt - OSR

Koszt obnizenia akcyzy na paliwa w okresie od 3 pazdziernika do 31 grudnia 2026 r. szacowany jest na ok. 2,1 mid zt -
podano w ocenie skutkéw regulacji projektu rozporzadzenia.

CENY PALIW

Benzyna w Polsce w ciggu tygodnia podrozata o 1,8 proc. - KE

Ceny benzyny, oleju napedowego i LPG w Polsce wzrosty w tygodniu zakonczonym 28 wrzesnia. Najmocniej w ujeciu
procentowym podrozat LPG, o 3,5 proc., benzyna podrozata o 1,8 proc - wynika z danych Weekly Oil Bulletin Komisji
Europejskiej. Cena benzyny Euro 95 z podatkami wzrosta do 1,8527 euro za litr z 1,8198 euro za litr tydzien wczesniej.
Oznacza to wzrost o 3,29 eurocenta na litr, czyli o 1,8 proc. Olej napedowy podrozat do 2,0603 euro za litr z 2,0391 euro
za litr. Cena diesla wzrosta tym samym o 2,12 eurocenta na litr, czyli o 1,0 proc. Cena LPG wzrosta do 0,7464 euro za
litr z 0,7214 euro za litr tydzien wczesniej. Oznacza to wzrost o 2,50 eurocenta na litr, czyli o 3,5 proc. Dane obejmujg
ceny z podatkami.

WYDATKI ZBROJENIOWE

Aby sfinansowac zbrojenia potrzeba wzrostu PKB powyzej 3 proc. - prezes NBP

Aby sfinansowa¢ wydatki zbrojeniowe w Polsce konieczne jest utrzymanie szybkiego i zrownowazonego wzrostu
gospodarczego powyzej 3 proc. - ocenit prezes NBP Adam Glapinski w przeméwieniu, rozestanym przez Biuro Prasowe
NBP.

BANKI

Zysk netto sektora bankowego w I-VIIl '26 wyniost 29,3 mid zi, spadt 11,9 proc. rdr - NBP

Zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-sierpien 2026 roku wyniost 29,3 mld zt, czyli spadt o 11,9 proc. rdr -
poinformowat Narodowy Bank Polski. W samym sierpniu zysk wyniést ok. 4,18 mid zt. Catkowite przychody operacyjne
netto po o$miu miesigcach 2026 roku wyniosty 95,59 mld zt, co oznacza wzrost o 2,1 proc. rok do roku. Przychody
odsetkowe spadly rdr o 7,8 proc., a koszty odsetkowe spadty o 19,8 proc. Przychody z tytutu optat i prowizji sg wyzsze
07,1 proc., a koszty z tego tytutu wzrosty o 11,5 proc. Koszty administracyjne byly na poziomie 39,63 mld z, o 8,9 proc.
wyzszym niz przed rokiem. Amortyzacja wyniosta 3.778 min zt, rosngc o 2,8 proc. rdr.

MIESZKANIA

W dtugim terminie wzrost dochodéw o 1 proc. powoduje wzrost cen mieszkan o 0,6 proc. - NBP

W dhtugim terminie elastyczno$¢ cenowa nieruchomosci mieszkaniowych wzgledem dochodéw wynosi w Polsce ok. 60
proc., co oznacza, ze wzrost dochodéw o 1 proc. powodowat wzrost cen nieruchomosci o ok. 0,6 proc. - wynika z raportu
NBP o rynku nieruchomosci w 2025 r. Punktem wyjscia do analizy NBP byta teza, iz wzrost zasobu mieszkan w relac;ji
do liczby mieszkancoéw powinien mie¢ wplyw na obnizanie presji cenowej na rynku mieszkaniowym w dtuzszej
perspektywie. Zgodnie z modelami popytu na mieszkania, w dtugim okresie ceny mieszkan sg silnie powigzane z
poziomem dochodéw. Relacje te zbadano dla 16 miast wojewddzkich Polski

MIESZKANIA

Wartos¢ majatku nieruchomosci mieszkaniowych w '25 wzrosta do 8,1 bin zt z 7,9 bin zt - NBP

Szacowana warto$¢ majatku nieruchomosci mieszkaniowych w Polsce na koniec 2025 r. wzrosta do ok. 8,1 bin ztz 7,9
bln zt czyli o ok. 2,5 proc. rdr - wynika z danych przytaczanych przez Narodowy Bank Polski. "Szacowana warto$¢
majatku nieruchomosci mieszkaniowych w Polsce na koniec 2025 r. wyniosta ok. 8,1 bin zt, wobec 7,9 bin zt na koniec
2024 r. Natomiast wartos¢ nieruchomosci komercyjnych w koricu 2025 r. stanowita okoto 450 mid zt, przy 444 mid zt w
2024 r. Warto$¢ nieruchomosci mieszkaniowych na koniec omawianego okresu odpowiadata ok. 206 proc. PKB, a
komercyjnych ok. 12 proc. PKB"- podano w raporcie NBP o nieruchomosciach w 2025 r.

MIESZKANIA

Imigranci i uchodzcy odpowiadajg za 20-25 proc. rynku najmu mieszkan w Polsce - NBP

Na rynku najmu mieszkan w Polsce imigranci ekonomiczni odpowiadali w | kw. 2026 r. za 11-13 proc. umoéw, uchodzcy
za 10-12 proc. - wynika z ankiety NBP wéréd posrednikow najmu nieruchomosci. Najemcy indywidualni stanowig 40-45
proc. tego rynku, a studenci ok. 27 proc.

MIESZKANIA

W | kw. "26 spadek o 3 pp. rdr do 77 proc. udziatu Polakéw wsréd kupujacych mieszkania - NBP

W | kw. 2026 r. do 77 proc., o 3 pp. rdr, spadt udziat krajowych oséb fizycznych wsréd kupujacych mieszkania, co w
duzej mierze byto efektem wzrostu w strukturze nabywcéw udziatu oséb fizycznych z Ukrainy i Biatorusi do 13 proc. z
11 proc. rdr - podat NBP, na podstawie wynikéw ankiety wsrod posrednikéw obrotu nieruchomosciami z poczatku roku.

MIESZKANIA

W | kw. "26 na rynku wtérnym 62 proc. zakupow mieszkan na wlasne potrzeby, 13 proc. flipy - ankieta NBP

W | kw. 2026 r. na rynku wtornym mieszkaniowym 62 proc. lokali nabyto na potrzeby wtasne, o 3 pp. wiecej rdr, a za 13
proc. transakcji odpowiadali flipperzy - wynika z ankiety NBP ws$rod posrednikéw obrotu nieruchomo$ciami z poczatku
roku.

CENY MATERIALOW
BUDOWLANYCH

Ceny materiatéw budowlanych w VIIl wzrosty o 4 proc. rdr - PSB

Ceny materiatéw budowlanych w sierpniu 2026 r. wzrosty rdr ogétem o 4 proc. W sprzedazy detalicznej ceny wzrosty o
3,1 proc., natomiast w handlu hurtowym odnotowano wzrost na poziomie 5 proc. - podata w komunikacie prasowym
grupa PSB Handel. W ujeciu narastajgcym, za okres od stycznia do sierpnia 2026 r., ceny ogétem byly wyzsze o 1,6
proc. w porownaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. W kanale detalicznym wzrost cen wyniést 0,8 proc.,
podczas gdy w handlu hurtowym ceny zwiekszyly sie o 2,7 proc.

RYNEK KAPITALOWY

GPW zakonczyta migracje do systemu WATS; start notowan 5 pazdziernika

Gietda Papieréw Wartosciowych poinformowata o zakonczeniu z sukcesem procesu migracji do WATS i potwierdzita, ze
5 pazdziernika 2026 r. bedzie pierwszym dniem produkcyjnego prowadzenia notowan w systemie GPW WATS - wynika
z komunikatu GPW.

RYNEK KAPITALOWY

Obroty akcjami na GPW we wrzesniu wzrosty o 60,1 proc. rdr do 61,5 mid zt
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taczna wartos$¢ obrotu akcjami na Gtéwnym Rynku GPW we wrze$niu 2026 r. wyniosta 61,5 mld zt, co oznacza wzrost
rdr 0 60,1 proc. - poinformowata gietda w komunikacie. Warto$¢ obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen zwiekszyta sie
0 57,5 proc. rdr do poziomu 59,4 mid zt. Srednia dzienna warto$¢ obrotu akcjami we wrzesniu osiggneta poziom 2,7 mid
zt i byta o0 57,5 proc. wyzsza niz rok wczesniej. Na koniec wrzesnia indeks WIG osiagnat wartos¢ 157.384,98 pkt., co
oznacza wzrost o 48 proc. rdr. tgczna wartos¢ obrotu akcjami na rynku NewConnect we wrze$niu wyniosta 178,7 min
zt, co stanowi spadek o 35,4 proc. w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Warto$¢ obrotéw w ramach arkusza zlecen
zmniejszyta sie o 35,8 proc. rdr, osiggajgc poziom 173,3 min zt.

RYNEK KAPITALOWY

Odsetek "bykow" na GPW znizkowat do 55,4 proc., spadkéw oczekuje 19,6 proc. - INI

Odsetek inwestoréw spodziewajgcych sie w ciggu szesciu miesiecy trendu wzrostowego na GPW znizkowat o 3,7 pkt.
proc. i wyniost 55,4 proc. Odsetek respondentéw oczekujgcych trendu spadkowego wzrést o 4,5 pkt. proc i wynosi 19,6
proc. - wynika z cotygodniowego sondazu Indeksu Nastrojow Inwestoréw. Ponizej przedstawiono wyniki sondazu
Indeksu Nastrojow Inwestorow (INI) za tydzien zakonczony 1 pazdziernika. Inwestorzy oczekujg w ciggu najblizszych 6
miesiecy trendu: - wzrostowego (byki): 55,4 proc. (-3,7 pkt. proc.) - bocznego (neutralni): 25,0 proc. (-0,8 pkt. proc.) -
spadkowego (niedzwiedzie): 19,6 proc. (+4,5 pkt. proc.)

TRANSPORT

Zegluga $rédladowa w Polsce przewiozta w 2025 r. mniej tadunkéw i pasazerow

Zegluga $rodlgdowa przewieziono w Polsce w 2025 r. 1,7 min ton fadunkéw, czyli o 0,1 proc. mniej niz rok wczesniej.
Praca przewozowa spadta o 5,3 proc., do 364,5 min tonokilometrow — wynika z publikacji Gtéwnego Urzedu
Statystycznego. Wedtug danych urzedu pogorszyly sie przede wszystkim wyniki przewozéw migedzynarodowych. Ich
wolumen zmniejszyt sie o 10,5 proc.

ENERGETYKA

Na program dofinansowania przydomowych magazynéw energii trafi 1 mld zt; wsparcie do 19 tys. zt

Miliard ztotych zostanie przeznaczony na program dofinansowywania przydomowych magazynéw energii -
poinformowata w pigtek minister klimatu i $rodowiska Paulina Hennig-Kloska. Whnioski mozna skfadaé od 20
pazdziernika, a wsparcie maksymalnie wyniesie 19 tys. zt.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresow‘ przedstawi: -

WIADOMOSCI ZE SPOLEK
o ENERGA - GPW - Dzien wykupu akcji spotki przez Orlen Spétka Akcyjna po cenie 27,60 zt za akcje.
1ZOBLOK - GPW - NWZA ws. wycofania akcji z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
PROTEKTOR - GPW - Zakonczenie przyjmowania zapis6w na akcje serii | (podstawowe i dodatkowe) w ramach wykonywania prawa poboru.
MOBRUK - NC - Wyptata dywidendy 15,23 zt na akcje.
PGH - NC - NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji w trybie subskrypcji prywatnej, zmiany statutu, zmian w sktadzie RN,
sporzgdzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF / MSR oraz przyjecia Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

POLSKA

ZAGRANICA
e Turcja - (09:00) Inflacja PPI (Oczek. Poprz. 27,9% r/r) za wrzesien
e Turcja - (09:00) Inflacja CPI (Oczek. 30,3% r/r Poprz. 31,5% rir) za wrzesien
o Hiszpania - (09:15) Indeks PMI dla ustug (Oczek. 56,8 Poprz. 57,8) za wrzesien
* Niemcy - (09:45) Wystgpienie publiczne szefa Bundesbanku (Joachim Nagel)
o Wiochy - (09:45) Indeks PMI dla ustug (Oczek. 54,6 Poprz. 55,2) za wrzesien
¢ Francja - (09:50) Indeks PMI dla ustug - fin.. (Oczek. 51,4 Poprz. 48) za wrzesien
o Niemcy - (09:55) Indeks PMI dla ustug - fin.. (Oczek. 52,9 Poprz. 49,7) za wrzesien
o Strefa Euro - (10:00) Wystgpienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Philip R. Lane)
o Strefa Euro - (10:00) Indeks PMI dla ustug - fin.. (Oczek. 53 Poprz. 51,6) za wrzesien
o WIk. Brytania - (10:30) Indeks PMI dla ustug - fin.. (Oczek. 51,7 Poprz. 52,5) za wrzesien
o Strefa Euro - (10:30) Indeks Sentix (Oczek. 4,5 Poprz. 5,1) za pazdziernik
o Strefa Euro - (11:00) Inflacja PPI (Oczek. 1,9% m/m 8,1% r/r Poprz. 1,6% m/m 5,8% r/r) za sierpien
o Strefa Euro - (11:00) Wystgpienie publiczne cztonkini zarzadu ECB (Isabel Schnabel)
o USA - (15:45) Indeks PMI dla ustug - fin.. (Oczek. 58,7 Poprz. 56,5) za wrzesien
e USA - (16:00) Indeks cen ptaconych (Oczek. Poprz. 72,6) za wrzesien
e USA - (16:00) Indeks zatrudnienia (Oczek. Poprz. 47,8) za wrzesien
e USA - (16:00) Indeks aktywnosci biznesowej (Oczek. Poprz. 61,7) za wrzesien
e USA - (16:00) Indeks ISM dla ustug (Oczek. 55,1 Poprz. 55,4) za wrzesien
o Nowa Zelandia - (23:00) Indeks zaufania biznesu (Oczek. Poprz. 8) za Il kw.

Zrodto: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajagcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdéw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacja
handlowa w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwoéé i kompletno$é, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogoblnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentdw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracow anie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inw estycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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